01/01/2018-30/06/2018 DONEMINE iLiSKiIN
BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILIK A.S
EMANET PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
EMANET PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “"Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu”nun
01.01.2018 - 30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2018 yilinin ilk béliminde 2017 yiinda ABD basta olmak Ulzere gelismis llke ekonomilerindeki
disik enflasyon ve ylksek bliyiime tablosunun yerini ylkselen enflasyon ve normallesen biyime
tablosuna biraktigini gérdik. Bu donemde petrol basta olmak lizere emtia fiyatlarindaki artisin
enflasyonist baski yarattidini goézlemledik. Bu dondsim FED'in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli
glindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan lilke para birimleri olmak
lizere tim kiiresel para birimlerine karsi deder kazandi. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik
riskler, ABD’nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlasmayi
sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli giindem
maddeleri oldu.

Tarkiye ve Turk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda geldi. Ekonomideki
blylme glgll sirmesine ragmen artan enflasyon, blylyen cari agik ve bltcedeki kismi bozulma
nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Tirkiye'nin kredi notunu dislirmeleri Turkiye'ye
yonelik yatinmci istahini azaltti. Bunlarin yani sira bdlgede artan jeopolitik riskler ve erken segim

belirsizligi de Tirk Lirasi varliklari oldukga olumsuz etkileyen faktorler oldu.

Tlrkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 blylme ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk geyredine
de tasimayi basardi. Ancak oncl gostergeler blytmenin yilin ikinci geyredginde ivme kaybettigine

isaret ediyor. Yilin ilk ceyredini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari,



deder kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle
%12,6 seviyesine ulasti. Enflasyonun onimiizdeki (¢ ayda daha da ylkselmesini bekliyoruz.
Gectigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5'i) ulasan cari acik, Nisan ay! sonu itibariyle
(12 ayhk) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57
milyar dolar (GSYH'nin %6,5'i) oldu. Gectigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin
%1,5’i) olan bitce acidi ise, Mayis ayi sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL'ye (GSYH'nin %1,7’si)
ylkselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9°u) altinda kalmaya devam etti.

Faiz

Bu dénemde Turkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da
gozlemledik. Merkez Bankasi’'nin Turk Lirasi’'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki ytkselisin 6niline
gegmek icin yaptidi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil
faizleri %16,8'e ylikselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladidi yili Haziran sonu itibariyle
%19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi'nin Haziran Ayi'nin basindan itibaren para
politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi)

esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.

Doviz

Yilin ilk ceyreginde diger gelismekte olan Ulke kurlarina paralel bir deger kaybi yasayan Tirk lirasi,
erken secim aciklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan (lke
kurlarindan oldukga negatif ayristi. Yilin ilk yarisinda Turk Lirasit ABD Dolari karsisinda %17,1, Euro
karsisinda ise %15 deder kaybi yasadi. Ayni dénemde Jp Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Kur
Sepetinde ise %7,3 dlsus gergeklesti.

Altin

ABD dolarinin gliclenmesi ile ons altin yilin ilk yarisini deder kaybi ile tamamladi. Gectigimiz yil

%13,5 deder kazanan ons altin fiyatinda %3,9 dlslis gergeklesti.

Hisse Senedi

Tark Lirasi varliklardaki en dnemli ayrisma hisse senedi piyasalarinda gerceklesti. Yikselen faizler
ve deder kaybeden Tirk Lirasi'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisini %16,3’lik deger kaybi
ile noktalarken, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’'nden %26,5 negatif ayrismis oldu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

Donem icersinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylk raporun eki olarak sunulacaktir.

07/06/2018 tarihinde 2018 yili Fon Bagimsiz Denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina iliskin fon kurul



karari alinmistir. Sermaye Piyasasi Kurulundan ilgili degisikligin yapilmasi igin gerekli izinler

alinmistir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
29 Haziran 2018

Nominal . . o

Deger Rayi¢ Deger %
Ters Repo 1,802,561.92 | 1,802,561.92| 100
Fon Portfoy Degeri 1,802,561.92 100

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2018

Tutar TL
Fon Portfoy Degeri 1,802,561.92
Hazir Dederler 4,053.14
Alacaklar 2,361.24
Diger Varhklar 0
Borglar -2,533.24
Net varhik degeri 1,806,443.06

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon, portfoylinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gun kalmis likiditesi ylksek para
ve sermaye piyasas! araglarina yatirilacak ve portféoylinian adirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin
olacaktir. Bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin gegici olarak ve bilgi eksikligi nedeniyle
herhangi bir sézlesme ile iliskilendirilemeyen bakiyelerin dederlendirildigi fonun stratejisi, likiditenin
on planda oldugu, kisa vadeli ve disuk riskli yatirrm anlayisiyla agirlikh olarak ters repoya aktif bir
ybnetim tarziyla yatinm yapmaktir. Fonun amaci bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin
gecici olarak dederlendirilmesidir.

Ayrica portféyldnde % 10 oranina kadar Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi
islemlerine yer verilebilir. Fon portféylne vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil

edilemez.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Ters Repo 70 100
Kamu Borglanma Araglari 0 30




Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize
. : ; 0 10
Para Piyasasi Islemleri

Fonun karsilastirma 6lgiitii (%95) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, (%5) BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksidir.
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*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLiI BiLGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunluk Net varlik dederi Gizerinden % 0.0025 (yuzbinde ikivirgllbes) isletim gideri kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varliklarin Ahm Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutar

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi . Yizbinde 1 + BMV
- Hazine ihalesi : Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo : Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yiizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatinnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
e  Hazine ihalesi : Yiizbinde 3 + BMV
2. Repo Ters/Repo komisyonu:
e O/NTersRepo : Yiizbinde 1.40 + BMV
e Uzun Vadeli TersRepo : Yuzbinde 0.80 + BMV
3. BPP komisyonlari:



. O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV
. Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiirii Ortvala_ma Fon Net Varhk
Degerine Orani

Fon yOnetim Ucreti 0.403%
Aracilik komisyonu gideri 0.143%
ihrag izni giderleri 0.004%
Saklama giderleri 0.005%
Denetim Ucreti 0.024%
Noter harg ve tasdik licretleri 0.007%
Diger giderler 0.000%
Toplam 0.586%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 2.361,24 TL

Odenecektir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Emanet Para Piyasasi
Emeklilik Yatinrm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet Islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2018 tarihi itibari ile fon portfoy dedgeri ve net varlik degeri tablolar




