BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

BIRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 30.06.2018

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani

Fonu

Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.Birinci Degisken Emeklilik Yatirim

Fon’un Tiiri

Degisken Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi

150.000.000. TL ve 15.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLISKIN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa lligkin Kurul Karari 02.10.2003 51/1173
Kurulusa lligkin Kurul izni 07/10/2003 KYD-445
Fon Igtiiziigii Tescili 13/10/2003 113946

14/06/2017 176841
Fon ictiiziigi’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 16/10/2003 5908
llani 19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/11/2003 EYF-64-1/1352
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 17/10/2003
Halka Arz Tarihi 01/12/2003

3. FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Engin irez Fon Kurulu Uyesi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Yesim Dilek Cikrikgl

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Mehmet Fatih Kaya

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Hamit Kerem Dildar

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Hakan Cinar

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Serkan Sarag

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Benan Tanfer

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

Mige Dagistan Mugaoglu

Garanti Portféy Yonetim A.S.

Turgut Girbiz

Garanti Portfoy Yonetim A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU




2018 yilinin ilk béliminde 2017 yilinda ABD basta olmak tzere gelismis Ulke ekonomilerindeki disuk
enflasyon ve yiksek blylme tablosunun yerini yikselen enflasyon ve normallesen biiyime tablosuna
biraktigini gordiik. Bu dénemde petrol basta olmak lizere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski
yarattigini gézlemledik. Bu dénisim FED’in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli gindem maddesi
haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan ulke para birimleri olmak Gzere tim kiresel para
birimlerine karsi deger kazandi. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel
ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi
gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger dnemli giindem maddeleri oldu.

Turkiye ve Turk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda geldi. Ekonomideki
blyime gicli sirmesine ragmen artan enflasyon, bliyliyen cari agik ve bitgedeki kismi bozulma
nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Turkiye’nin kredi notunu distrmeleri TUrkiye'ye yonelik
yatirimci istahini azaltti. Bunlarin yani sira bdlgede artan jeopolitik riskler ve erken segim belirsizligi de

Turk Lirasi varliklari olduk¢a olumsuz etkileyen faktorler oldu.

Turkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 bliyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk geyregine de
tasimay basardi. Ancak 6ncl gostergeler baylimenin yilin ikinci ¢geyreginde ivme kaybettigine isaret
ediyor. Yilin ilk ceyregini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger
kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6
seviyesine ulasti. Enflasyonun 6nimizdeki (¢ ayda daha da yikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz
yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,5’i) ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik)
hem altin ithalatindaki artisin stirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar
(GSYH’nin %6,5’i) oldu. Gegtigimiz yil 18 milyar TLlik artis ile 47 milyar TL (GSYH’nin %1,5'i) olan
bitce agigl ise, Mayis ayl sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL’ye (GSYH’nin %1,7’si) ylkselse de

orta vadeli program hedefinin (GSYH’nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etti.

Faiz

Bu dénemde Turkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artigin tahvil faizlerine yansidigini da
g6zlemledik. Merkez Bankasi’'nin Turk Lirasi’ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yukselisin éntine
gecmek icin yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil faizleri
%16,8’e yukselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den basladidi yili Haziran sonu itibariyle %19,3
seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’nin Haziran Ayr'nin bagindan itibaren para politikasinda
sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8

Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.
Doviz
Yilin ilk geyreginde diger gelismekte olan tilke kurlarina paralel bir deger kaybi yasayan Tiirk lirasi,

erken secim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan llke

kurlarindan oldukca negatif ayrigti. Yilin ilk yarisinda Turk Lirasi ABD Dolari karsisinda %17,1, Euro



karsisinda ise %15 deger kaybi yasadi. Ayni ddSnemde Jp Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Kur
Sepetinde ise %7,3 dusus gerceklesti.

Altin
ABD dolarinin gucglenmesi ile ons altin yilin ilk yarisini deder kaybi ile tamamladi. Gegtigimiz yil
%13,5 deger kazanan ons altin fiyatinda %3,9 dusis gerceklesti.

Hisse Senedi

Tark Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma hisse senedi piyasalarinda gerceklesti. Yikselen faizler ve
deger kaybeden Turk Lirasr’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisini %16,3’lik deger kaybi ile
noktalarken, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deger kaybi yasayarak MSCI Gelismekte
Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif ayrigmig oldu.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirnm fonu Portféyu 01/01/2018 -

30/06/2018 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu’nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Fonun yobnetim stratejisi portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Yoénetmelik'in 5.
maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanci hem
de temettl ve faiz geliri elde etmektir. Fon portféylu agirlikli olarak degisen piyasa kosullarina gore
kamu ve 6zel sektodr borglanma araglari, Borsa istanbul A.S.’ye kote Tiirk ortaklik paylari, ters repo ve
mevduattan olusturulmaktadir. Fon portféyl olusturulurken orta ve uzun vadeli Turk ortaklik paylari,

Hazine Mistesarhidi'nca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglari, banka tahvil/bonolari ve



Ozel sektor tahvillerine agirlik verilip bu sekilde olusturulan portfoy dagilimi ile agirlikl olarak sermaye

kazanci geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

Portféyiin Kargilagtirma Olgiitii;
Fonun kargilastirma oélgiitii %35 BIST-100 Getiri Endeksi + %45 BIST-KYD DIiBS Tiim Endeksi + %10
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” boliminden ulagilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.06.2018

Menkul Tiri Menkul ihraggl kurum Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi AKBNK AKBANK T.A.S. 428,500.00| 3,222,320.00 1.68
Hisse Senedi ANHYT ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 0.24 2.07 0.00
Hisse Senedi ARCLK ARCELIK A.S. 76,000.00 1,159,000.00 0.61
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET A.S. 52,500.00| 1,214,850.00 0.63
Hisse Senedi BIMAS BiM BiRLESiK MAGAZALAR A.S. 30,900.00| 2,074,935.00 1.08
Hisse Senedi DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S. 425,000.00 412,250.00 0.21
Hisse Senedi EKGYO EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 368,500.00 748,055.00 0.39
Hisse Senedi ENJSA ENERJISA ENERJI A.S. 191,000.00 1,184,200.00 0.62
Hisse Senedi ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI AS. 0.23 1.07 0.00
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ 224,500.00|  2,289,900.00 1.20
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 386,000.00|  3,234,680.00 1.69
Hisse Senedi ISCTR T.IS BANKASI A.S. 356,000.00| 2,029,200.00 1.06
Hisse Senedi ISGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0.50 0.50 0.00
Hisse Senedi KCHOL KOC HOLDING A.S. 150,000.00 2,133,000.00 1.11
Hisse Senedi KCHOL KOC HOLDING A.S. -5,000.00 -71,100.00f  -0.04
Hisse Senedi KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILiK 56,000.00 353,360.00 0.19
Hisse Senedi KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK 10,000.00 63,100.00 0.03
Hisse Senedi KOZAL KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. 53,000.00] 2,252,500.00 1.18
Hisse Senedi KOZAL KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. 8,000.00 340,000.00 0.18
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIiR KARABUK DEMIR CELIK SANAYi VE TiICARET A.S. (D) 385,000.24| 1,697,851.06 0.89
Hisse Senedi MGROS MIiGROS TICARET A.S. 43,889.00 901,480.06 0.47
Hisse Senedi NTHOL NET HOLDING A.S. 233,000.00 456,680.00 0.24
Hisse Senedi ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TICA.S. 92,000.00 480,240.00 0.25
Hisse Senedi PETKM PETKiM PETROKIMYA HOLDING A.S. 243,500.00| 1,178,540.00 0.61
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 26,800.00 659,816.00 0.35
Hisse Senedi SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 136,000.00 1,200,880.00 0.63
Hisse Senedi SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 283,000.08 1,197,090.34 0.62
Hisse Senedi SODA SODA SANAYii AS. 0.08 0.50 0.00
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 32,000.00 718,080.00 0.38
Hisse Senedi TCELL TURKCELL ILETiSIM HiZMETLERI A.S. 101,000.00 1,229,170.00 0.64



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 155,000.00|  2,098,700.00 1.10
Hisse Senedi TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. 21,427.00 371,758.45 0.19
Hisse Senedi TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRiKASI A.S. 42,217.00f 1,015,741.02 0.53
Hisse Senedi TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 5,000.00 120,300.00 0.06
Hisse Senedi TRKCM TRAKYA CAM SANAYii A.S. 0.18 0.75 0.00
Hisse Senedi TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 0.34 0.33 0.00
Hisse Senedi TTKOM TURK TELEKOMUNiKASYON A S. 85,500.00 426,645.00 0.22
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 6,000.00 648,000.00 0.34
Hisse Senedi VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 242,000.00| 1,188,220.00 0.62
Hisse Senedi YATAS YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TiCARET A.S. 55,251.00| 1,174,636.26 0.61
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 495,938.30( 1,229,926.98 0.64
Hisse Senedi ZOREN ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. 222,000.00 364,080.00 0.19
Hisse Senedi ZOREN ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 50,000.00 82,000.00 0.04
Grup Toplami 5,767,424.19| 41,080,090.39| 21.44
Devlet Tahvili TRT120619T17 |HAZINE 6,000,000.00| 5,096,666.50 2.66
Devlet Tahvili TRT110718T18 |HAZINE 2,000,000.00] 2,077,635.68 1.09
Devlet Tahvili TRT141118T19 |HAZINE 5,000,000.00| 4,914,567.38 2.57
Devlet Tahvili TRT131119T19 |HAZINE 6,000,000.00| 5,725,629.28 2.99
Devlet Tahvili TRT080720T19 |HAZINE 1,300,287.00| 1,175,268.42 0.61
Devlet Tahvili TRT220921T18 |HAZINE 700,000.00 580,089.75 0.30
Devlet Tahvili TRT020322T17 |HAZINE 10,022,297.00| 8,750,774.25 4.57
Devlet Tahvili TRT240724T15 |HAZINE 7,000,256.00] 5,428,531.31 2.83
Devlet Tahvili TRT110827T16 |HAZINE 1,000,000.00 788,735.91 0.41
Devlet Tahvili TRT080328T15 |HAZINE 4,100,000.00{ 3,572,669.38 1.87
Grup Toplami 43,122,840.00| 38,110,567.86] 19.90
Eurobond US900123B227 |HAZINE 1,300,000.00|  6,056,865.75 3.16
Eurobond US900123AWO05 |HAZINE 1,000,000.00| 4,865,535.30 2.54
Eurobond US900123CL22 |HAZINE 2,000,000.00| 8,736,765.80 4.56
Grup Toplami 4,300,000.00| 19,659,166.85| 10.26
Finasman Bonosu |TRFKPTLE1810 [KAPITAL FAKTORING A.S. 3,200,000.00| 3,065,151.52 1.60
Grup Toplami 3,200,000.00| 3,065,151.52 1.60
Ozel Sektér Tahvil |TRSMLPC91814 |MEDICAL PARK SAGLIK HIZMETLERI A.S 2,700,000.00| 2,732,602.16 1.43
Ozel Sektdr Tahvil  |TRSKORT11919 |KORTEKS MENSUCAT SANAYi VE TiCARET A.$ 3,900,000.00| 4,023,318.75 2.10
Ozel Sektdr Tahvil |TRSISGY31915 |iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 350,000.00 355,393.12 0.19
Ozel Sektor Tahvil |TRSISGY61912 |iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1,090,000.00| 1,097,273.13 0.57
Ozel Sektér Tahvil |TRSBEDS81914 |BASKENT ELEKTRIK DAGITIM A.S 1,500,000.00| 1,874,835.64 0.98
Ozel Sektér Tahvil  |TRSYDAT22015 |YDA iNSAAT SANAYi VE TICARET A.S. 6,000,000.00| 6,147,394.61 3.21
Ozel Sektdr Tahvil  |TRSOPAS42010 |OPET PETROLCULUK A.S. 3,750,000.00| 3,858,281.38 2.01
Ozel Sektér Tahvil |[TRSORFN72013 |ORFIN FINANSMAN 5,800,000.00| 6,001,322.01 3.13
Ozel Sektdr Tahvil  |TRSKRSNE2018 |KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TiCARET A.S. 1,500,000.00|  1,555,244.41 0.81
Ozel Sektér Tahvil |[TRSORFNE2019 |ORFIN FINANSMAN 2,000,000.00| 2,062,070.47 1.08
Ozel Sektér Tahvil |TRSISGY32111 |iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 910,000.00 917,362.33 0.48
Ozel Sektdr Tahvil |TRSENSA32314 |ENERJISA ENERJI AS. 5,000,000.00| 5,241,728.01 2.74
Ozel Sektdr Tahvil  |TRSVKFB92719 |TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 3,000,000.00] 3,021,630.52 1.58
Grup Toplami 37,500,000.00( 38,888,456.54| 20.31
Mevduat TEB AS. 10,500,000.00| 10,887,422.42 5.69
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 10,500,000.00| 10,565,762.98 5.52
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 10,500,000.00| 10,565,932.91 5.52
Grup Toplami 31,500,000.00{ 32,019,118.31 16.73
BPP 50,080.14 50,080.14 0.03
BPP 4,886,808.90| 4,680,642.02 2.44
BPP 2,150,410.96] 2,059,688.46 1.08
BPP 1,075,205.48|  1,029,844.23 0.54
BPP 485,992.88 465,489.60 0.24
BPP 1,075,205.48| 1,029,844.23 0.54
BPP 1,075,205.48| 1,029,844.23 0.54
BPP 3,258,726.79| 2,977,124.07 1.56
BPP 4,414,860.27| 4,031,024.52 2.10
Grup Toplami 18,472,496.38| 17,353,581.50 9.07
Vob Nakit Teminati 1,326,710.27 0.69
Grup Toplami 1,326,710.27 0.69
Fon Portfoy Deger 191,502,843.24| 100.00
Vob Sézlesmeleri [F_USDTRY0818 |KISA 2250| 10,572,525.00

Vob Sézlesmeleri  [F_XU0300818 |UZUN 470| 5,695,225.00




NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Haziran 2018

BPE - DEGISKEN GRUP EYF 29
Haziran 2018 TARIHLI GUNLUK
RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER
TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 191,502,843.24 100.43
B. HAZIR DEGERLER 653,116.59 0.34
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 26,020.02 3.98 0.01
c) Diger Hazir Degerler 627,096.57 96.02 0.33
C.ALACAKLAR 70,476.49 0.04
a)Takastan Alacaklar Toplami 70,476.49| 100.00 0.04
i) T1 Alacaklari 70,476.49 0.00
ii) T2 Alacaklar 0.00 0.00
iii) lleri Valérli Takas Alacaklar 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -1,535,640.83 -0.81
a) Takasa Borglar -616,160.00 40.12 -0.32
i) T1 Borglar -616,160.00
ii) T2 Borglar 0.00
iii) lleri Valorlii Takas Borglari 0.00
iv) Inbarli FonPay Takas -557,741.23
b) Yénetim Ucreti -342,190.03| 22.28 -0.18
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORGCLAR -13,827.99 1.27 -0.01
i) Diger Borglar -8,768.83 0.00
ii) Denetim Reeskontu -5,059.16 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -5,721.58 0.37 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00




FON TOPLAM DEGERI 190,690,795.49
Toplam Pay Sayisi 15,000,000,000.000
Dolagsimdaki Pay 4,086,714,384.234
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 10,913,285,615.766
Dolagimdaki Pay Orani % 27.24
BIRIM PAY DEGERI 0.046661
Gunluk Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti 32,609.10
Bir Giin Onceki Fiyat 0.046615
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.098680

10. TUREV iSLEMLERI

01.01.2018-30.06.2018 doneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Degisken Emeklilik
Yatirirm Fonu adina Vob kontratlarinda 4,391,281.00 TL kar, 6,404,453.10 TL zarar yaziimistir.

Fon'un portfoylinde 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 2250 adet F_USDTRY0818 kontratinda kisa
pozisyonu 470 adet F_XU0300818 kontratinda uzun pozisyonu vardir.

01.01.2018-30.06.2018 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Degisken Emeklilik

Yatinm Fonu adina 6diing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.



