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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. YONETIM KURULU'NA;
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis Vermekten Kacinma

Bis Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi ile bagh ortakliklarmin (Grup) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarin1 denetlemek tizere gérevlendirilmis bulunuyoruz.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarna iliskin herhangi bir goriis vermemekteyiz. Goriis Vermekten
Kaginmanin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun 6neminden dolayi, tarafimizca s6z konusu konsolide
finansal tablolara iligkin denetim goriisiine dayanak olusturacak yeterli ve uygun denetim kamiti1 elde
edilememistir.

Goriis Vermekten Kaginmanin Dayanag
Grup ile ilgili goriis olusturamamamiza temel dayanaklar asagidaki gibidir;

1) Dogalgazdan elektrik iiretim maliyetinin yiiksek olmasi ve tahsilatlar ile 6demelerin ortiismemesi nedeniyle
Grup’un iiretim faaliyetleri 01 Ekim 2015 tarihi itibariyle gegici olarak durdurulmus ve bu husus Grup
tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde kamuyu Aydinlatma Platformunda (“KAP”) duyurulmustur. KAP’ta
yapilan agiklamada yeniden faaliyete baslanacagi tarih Ocak 2016 olarak dngoriilmiistiir. Buna karsin Grup 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle konu hakkinda ikinci defa KAP’ta agiklama yaparak, Grup’un satis siirecinin
cesitli ekonomik nedenlerle uzamasi sonucunda, ticari faaliyet kapsaminda calisan mevcut personelin bir
kisminin is akitlerinin 30 Aralik 2015 tarihi itibariyle fesih edildigi belirtilmistir. Grup tarafindan yapilan s6z
konusu agiklamalar ile finansal tablonun yapisi, geciken vergi, kredi, satict 6demeleri, isletme aleyhine agilan
davalar ve iliskili taraflardan olan ¢ok yiiksek tutardaki teminatsiz alacaklar dikkate alindiginda “Isletmenin
Stirekliligi” ilkesi yoniinden bir degerlendirme yapilmasi geregini dogurmustur. Grup Yonemi’nin konuya
iligkin degerlendirmeleri Not:2.09°da yer almaktadir. Grup Yonetimi oOzetle isletme faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi konusundaki kanaatlerini koruduklarmi ve isletmenin en kisa siirede tekrar faaliyete
gecmesini beklediklerini, bu amagla finansal bor¢larin énemli kisminin yeniden yapilandirilmasi, hakim ortak
paylarinin satig1 yada stratejik ortak aliminin goriigiildiigiinii ve isletmenin faaliyete ge¢mesi i¢in adimlar
atildigini beyan etmiglerdir. Ayrica hakim ortak paylarinin satilarak iligkili taraf borg¢larinin kapatilmasi
ongoriilmektedir.

ii) Ekteki finansal tablolar Grup Yonetimi’nin faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi konusundaki o6ngoriileri
dogrultusunda isletmenin stirekliligi ilkesine uygun olarak hazirlanmis olup, faaliyetlerin siirdiiriilebilirliginin
ortadan kalkmasi riskine iliskin hi¢bir diizeltme ve siniflandirmay icermemektedir. Mevcut finansal, ticari ve
diger borglarin tasfiyesi Grup varliklarinin nakde doniistiiriillmesine, bor¢larin yeniden yapilandirilmasina, yeni
kaynak teminine ve Grup’un tekrar faaliyete gecmesine baglidir. Yasanan siirecin etkisi sebebiyle cari ve
gelecek mali yilda varliklarin ve yiikiimliliiklerin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar
ortaya ¢ikma olasiligt mevcuttur. Bu olas1 diizeltmelerin tutari ile ilgili olarak kesin bir sonuca ulasma
imkanina sahip degiliz.

iii) Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer istii
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar1 2010 yilinda Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme g¢aligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30
Eylil 2010 tarihinden baglayarak “Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Ancak 30 Eyliil 2010
tarihinden sonra maddi duran varliklar i¢in herhangi bir gercege uygun degerin belirlenmesine yonelik
degerlendirme ¢aligsmasi yapilmamis ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TMS 36 kapsaminda s6z konusu maddi
duran varliklarin geri kazanilabilir tutarin hesaplanmamuistir.



iv) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle detay1 dipnot 8 de agiklanan yapilandirmaya konu bankalardan, Albaraka
Tirk Katilim Bankas1 A.S. mutabakati ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. ile 26.12.2016 tarihinde yapilandirmaya
iligkin protokol hari¢ olmak iizere kredi, mevduat, bilango dis1 yiikiimliiliikler konusunda bankalardan; diger
borglar hesabinda yer alan alacaklilardan ve iligkili taraflardan (alacaklar ile borglar igin) yeterli denetim kaniti
elde edilememistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grubun konsolide finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Sorumlulugumuz, Grup’un konsolide finansal tablolarinin Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak bagimsiz denetiminin yiiriitiilmesi ve bagimsiz denet¢i raporunun
diizenlenmesidir. Ancak, Goriis Vermekten Ka¢inmanin Dayanag: boliimiinde belirtilen hususlardan dolay1
tarafimizca, s6z konusu konsolide finansal tablolara iliskin denetim goriisiine dayanak olusturacak yeterli ve
uygun denetim kanit1 elde edilememistir.

Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak etik hiikiimler uyarmca Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hiikiimler uyarinca etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu’nun denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmasi ve istenen belgeleri tarafimiza vermesi gerekmektedir. Grup’un 1
Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygunluguna aykiriliklar ile ilgili tespitlerimiz yukarida “Goriis

Bildirememenin Dayanaklar1” kisminda agiklanmustir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetg¢i Giilimser TOZAR’dir

GURELI YEMINLiI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

istanbul, 16 Temmuz 2018

Giiliimser TOZAR
Sorumlu Ortak Basdenetci



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem Onceki Donem

RezL‘;Tl‘:{arl 31.12.2017 31.12.2016

Dénen Varhklar 697.340.765 615.119.133
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 384.616 490.494
Ticari Alacaklar 7-10 370.713 1.348.528
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 370.713 1.342.405
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 6.123
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar 7-11 676.742.751 595.591.745
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 377.803 910.058
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 676.364.948 594.681.687
Stoklar 12 792.623 792.797
Pesin Odenmis Giderler 14 1.677.725 2.826.693
Cari Dénem Vergisi Tle lgili Varliklar 23 881 12.228
Diger Donen Varliklar 24 17.371.456 14.056.648
Toplam 697.340.765 615.119.133
Duran Varhklar 359.061.858 390.411.949
Ticari Alacaklar 7-10 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 11 43.538 382.866
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 43.538 382.866
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Finansal Yatirimlar 13 50.001 50.001
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 16 27.314.275 27.314.275
Maddi Duran Varliklar 17 318.308.355 349.135.980
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 263.429 374.367
Pesin Odenmis Giderler 14 3.804.646 3.537.618
Ertelenmis Vergi Varligi 23 355.421 628.794
Diger Duran Varliklar 24 8.922.193 8.988.048
TOPLAM VARLIKLAR 1.056.402.623 1.005.531.082

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot

Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 707.952.996 569.938.727
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 184.654.593 152.627.027
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 234.897.471 206.620.801
Ticari Borglar 7-10 5.063.493 3.476.938
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.035.824 3.462.064
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 27.669 14.874
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 22.237.361 2.236.908
Diger Borglar 7-11 207.763.825 168.241.865
lLiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 106.106.428 90.634.938
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 101.657.397 77.606.927
Ertelenmis Gelirler 14 376.940 1.069.366
Kisa Vadeli Karsiliklar 20-22 12.102.745 8.096.327
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3.704.634 43.325
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 8.398.111 8.053.002
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 24 40.856.568 27.569.495
Toplam 707.952.996 569.938.727
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 194.900.148 209.977.371
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 151.641.964 147.154.022
Ticari Borglar 7-10 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
Diger Borglar 7-11 - -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - -
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - -
UzunVadeli Karsiliklar 22 84.513 97.853
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 23 42.885.345 43.533.196
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 24 288.326 19.192.300
OZKAYNAKLAR 153.549.478 225.614.984
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 25 154.178.298 225.614.984
Odenmis Sermaye 90.000.000 90.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 42.875.376 42.875.376

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birkmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 125.731.438 126.646.650
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29.453.817 29.453.817
Ozel Fonlar 9.233.213 10.010.463
Gegmis Yillar Kar / Zararlar (72.594.070) (24.382.978)
Net Donem Kari / Zarari (70.521.476) (48.988.343)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (628.820) -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.056.402.623 1.005.531.082

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.




BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.2017 01.01.2016
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 26 2.158.752 60.311.631
Satiglarin Maliyeti (-) 26 (2.224.748) (58.059.114)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) (65.996) 2.252.517
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilatt - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar) - -
BRUT KAR / (ZARAR) (65.996) 2.252.517
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 27 (1.506.469) (5.405.610)
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (12.541.602) (11.345.970)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 27 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 7.743.466 5.029.130
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29 (42.062.711) (50.064.048)
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) (48.433.312) (59.533.981)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki
Paylar - -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 7.422 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 - (3.340)
FINANSMAN GELIR GIDERiI ONCESi FAALIYET KAR/ZARARI (48.425.890) (59.537.321)
Finansal Gelirler 31 79.265.526 130.699.373
Finansal Giderler (-) - . 31 (103.279.621) (120.123.110)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) (72.439.985) (48.961.058)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 1.289.689 (27.285)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 23 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 23 1.289.689 (27.285)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (71.150.296) (48.988.343)
DURDURULAN FAALIiYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1 / (Zararr) - -
DONEM KARI / (ZARARI) (71.150.296) (48.988.343)
Dénem Kar / Zararimin Dagilim - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (628.820) -
Ana Ortaklik Paylari (70.521.476) (48.988.343)
Pay Basina Kazang - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 (0,07906) (0,05443)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina
Kazang 36 (0,0791) (0,0544)

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis . Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 01.01.2017 01.01.2016
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
DONEM KAR / ZARARI 33 (71.150.296) (48.988.343)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (915.212) -
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplar: - -
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilmayacak Paylar - -
Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (915.212) -
- Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (915.212) -
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglar/Kayiplari - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar/Kayiplar - -
Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari - -
Ozkaynak Yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylar - -
Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/gideri -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire fliskin Vergiler - -
- Dénem Vergi Geliri/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (915.212) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (72.065.508) (48.988.343)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: (72.065.508) (48.988.343)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (628.820) -
Ana ortaklik paylart (71.436.688) (48.988.343)

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.$
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Para Birimi Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda Yeniden Kardan Ana Kontrol
Sermaye Planlar Yeniden Degerleme ve Ayrilan Ortakhga Giicii

Dipnot Odenmis  Diizeltme Olgiim Simflandirma Kisitlanmig Ozel Gegmis Yillar Net Donem Ait Olmayan
Bagimsiz Denetimden Gecmis Cari Dénem Referanslarn  Sermaye Farkaln  Kazanglar/Kayiplar1 Kazan¢/Kayiplart  Yedekler Fonlar ~ Kar/Zararlan Kar/Zarann Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 Tarihindeki Bakiyeler 25 90.000.000 42.875.376 436.665 126.209.985 29.453.817 10.010.463 (24.382.978) (48.988.343)  225.614.984 - 225.614.984
Transferler 25 - - - - - (777.250) (48.211.093)  48.988.343 - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (915.212) - - - (70.521.476)  (71.436.688) (628.820) (72.065.508)
- Net Dénem Kar1 - - - - - - - (70.521.476)  (70.521.476) (628.820)  (71.150.296)
- Diger Kapsamli Gelir Gider - - - (915.212) - - - - (915.212) - (915.212)
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Bakiyeler 25 90.000.000 42.875.376 436.665 125.294.773  29.453.817  9.233.213 (72.594.070) (70.521.476)  154.178.298 (628.820)  153.549.478

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda Yeniden Kardan Ana Kontrol
R Sermaye Planlan Yeniden Degerleme ve Ayrilan R Ortakhga Giicii

Dipnot Odenmis  Diizeltme Olgiim Smiflandirma Kisitlanmis Ozel Gecmis Yillar  Net Donem Ait Olmayan
Bagimsiz Denetimden Gegmis Cari Dénem Referanslar Sermaye Farkalrn  Kazanglar/Kayiplari Kazang/Kayiplar1 ~ Yedekler Fonlar Kar/Zararlann  Kar/Zararnn Ozkaynaklar ~ Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 Tarihindeki Bakiyeler 25 90.000.000 42.875.376 436.665 126.209.985  29.453.817  9.233.213 32.505.136  (56.110.864)  274.603.328 - 274.603.328
Transferler 25 - - - - - 777.250 (56.888.114)  56.110.864 - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - (48.988.343)  (48.988.343) - (48.988.343)
- Net Dénem Kar1 - - - - - - - (48.988.343)  (48.988.343) (48.988.343)
- Diger Kapsaml Gelir Gider - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2016 Tarihi itibariyle Bakiyeler 25 90.000.000 42.875.376 436.665 126.209.985  29.453.817 10.010.463 (24.382.978) (48.988.343)  225.614.984 - 225.614.984




BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIiYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI

NOTLAR

(Para Birimi-Aksi Belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.$

31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31.12.2017 31.12.2016
Referanslar
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (14.605.283) (4.316.628)
Dénem Kar (Zarari) (71.150.296) (48.988.343)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) (71.150.296) (48.988.343)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarar1) - -
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 102.099.468 35.045.978
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 18,19 30.956.067 29.828.596
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 31,33 68.059.114 42.991.469
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (32.909.174) (28.307.598)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 100.968.288 71.299.067
Deger Diisiikliigii (iptali) ile {lgili Diizeltmeler 388.320 2.557.998
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 388.320 2.557.998
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 3.993.078 1.789.404
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 24 311.769 1.793.499
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 3.661.309 (4.095)
Vergi (Geliri) Gideri le ilgili Diizeltmeler (1.289.689) 27.285
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari {le flgili Diizeltmeler - (42.152.114)
Dgran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) le lgili (7.422) 3.340
Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (45.554.455) 9.273.703
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 10 589.495 9.352.548
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6.123 23.601
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 583.372 9.328.947
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 174 931
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 11 (80.811.678) (16.968.622)
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (81.683.261) (17.723.413)
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 871.583 754.791
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler 10 1.586.555 (10.689.012)
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 12.795 6.051
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.573.760 (10.695.063)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 11,20,22 21.745.539 13.497.039
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) 6.274.049 2.519.755
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 15.471.490 10.977.284
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 881.940 (1.047.558)
Diger Donen Varliklardaki Degisim 15,25 (3.303.461) (79.139)
Diger Yiikiimliiliklerdeki Degisim (5.616.901) 20.035.634
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azahs) 20.000.453 (5.128.225)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (692.426) 75.932
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 65.855 224175
Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 65.855 224175
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 86.363.005 (4.668.662)
Alnan Faiz - 380.404
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar Kapsaminda Yapilan 20 R (49.678)
Odemeler
Vergi iadeleri (Odemeleri) - 21.308
B) YATIRIM DAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (10.082) 12.320.273
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18,19 13.730 12.368.000
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (1.609) 12.368.000
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15.339 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 18,19 (23.812) (47.727)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (7.182)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (23.812) (40.545)
C)FINANSMAN DAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 14.509.485 (8.314.263)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 64.792.178 (18.338.014)
iliskili Taraflardan Alan Diger Borglardaki Artis 17.776.421 15.684.074
Odenen Faiz (100.968.288) (5.660.323)
Alnan Faiz 32.909.174 -
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (105.880) (310.618)
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (105.880) (310.618)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 6 490.494 801.113
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 384.616 490.494

ilisikteki agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIiYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI
NOTLAR
(Para Birimi-Aksi Belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Bis Enerji” veya “Grup”) elektrik iiretmek amaciyla Temmuz 1992’de Bursa’da
kurulmustur. Sirket Bisas Bursa Iplik Tekstil ins. San. ve Tic. A.S., Bisas Tekstil A.S., Gemport A.S., Ankolaj A.S., Sisas
A.S., Nergis Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Aksoylar A.S., Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S., Polylen Sentetik Iplik
Sanayi A.S. ve Yesim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’den olusan oto-prodiiktor grubunun elektrik ihtiyacini karsilamak i¢in
1993 yilinda faaliyete gecmistir. Sirket, ana sdzlesmesi geregi, elektrik enerjisi {iretim ve tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, {iretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 ile istigal
eder. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Bursa Organize Sanayi Bolgesi Gri Cad. 3.Sokak No: 1, Niliifer-Bursa.

Sirket Bursa’da bulunan 486 MW kurulu giice sahip bir santrali isletmektedir. 2005 yil1 Nisan aymda Grup, Enerji Piyasast
Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK*) 20 y1l siireyle gegerli tiretim lisans1 almugtir. Grup yonetimi lisans siiresinin bitiminde
lisans siiresini uzatacagini diisiinmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket, SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“SGM”)’nin bagli ortakligi durumundadir. Seda
GENGORU, Gamze OZOGUZ, Meral Ece OZGUMUS (“Agim Ailesi”) ve Bis Enerji Elektrik Uretim A.S, SGM Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. nin ana ortaklaridir.

25 Mart 2011 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nda agiklandig tizere Sirket’in Bisen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye
kurucu ortak olarak 996.000 TL bedelle %99 oraninda istirak etmesine karar verilmistir. Bisen Elektrik Enerjisi Toptan
Satig A.S. 20 Nisan 2011 tarihinde kurulmustur. 30 Mayis 2011 tarihli olaganiistii genel kurulda Bisen Elektrik Enerjisi
Toptan Satig A.S.‘in sermayesi 2.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir. 27 Mart 2015 tarihinde alinan Yo6netim Kurulu karari ile
Bisen Elektrik Satig A.S.’nin esas sermayesinin 2.000.000. TL’den 12.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmistir. Bisen
Elektrik Satis A.S.’nin nihai sermayesi 12.000.000 TL olup Bis Enerji’ye ait olan 11.952.000-TL’nin tamami ddenmistir.
11 Aralik 2015 tarihinde ise Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. Bisen Elektrik Uretim A.S’ye ait paylarmi Bisen Dogalgaz
Top.Sat.ith.Ihr.Ing.ve Tic.A.S.’ye satisin1 gerceklestirmistir.

Grup’un, 2017 yilinda ¢aligan ortalama personel sayis1 34’tiir. (31 Aralik 2016: 47)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Pay Sahipleri Pay Oram % Pay Tutar1 TL Pay Oram % Pay Tutar1 TL
SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 89.992.012 99,99 89.992.012
Seda GENGORU <1 7.083 <1 7.083
Meral Ece 0ZGUMUS$ <1 450 <1 450
Gamze OZOGUZ <1 455 <1 455
Muammer AGIM - - - -
Toplam 100,00 90.000.000 100,00 90.000.000
Toplam 6denmis sermaye 90.000.000 90.000.000
Sermaye diizeltmesi 42.875.376 42.875.376
Toplam 132.875.376 132.875.376

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 16 Temmuz 2018 tarihli toplantisinda
Yonetim Kurulu iiyeleri tarafindan onaylanmustir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

(“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gormiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal kayitlarinda yapilan
diizeltmeleri ve siniflandirmalari igermektedir.
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(Para Birimi-Aksi Belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II, 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS”) esas almmustir. Ayrica, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname (“KHK”) 9.
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 02 Haziran 2016 ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS
Taksonomisine uygun olarak hazirlanmugtir.

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari Grup’un gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasint sona
erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslar1

Bagh Ortakliklar, ana ortaklik’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan paylar ve/veya kontrol ettigi diger
sirketler neticesinde sirketlerdeki paylarla ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve igletme politikalari tizerinde fiili
kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarini ana ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup ana ortaklik’m sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. ana ortaklik ile bagh
ortakliklar1 arasmdaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana ortaklik’in
ve bagl ortakliklariin, bagh ortakliklarda sahip oldugu paylarin finansman maliyeti ile bu paylara ait temettiiler, sirasiyla,
6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarda Bagli Ortakliklar, sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlar1 gdsterilmistir:

31 Aralik 2017
Ana Ortakhik Tarafindan
Bagh Ortakhgin Adi Sahip Olunan Dogrudan SAal;’li:F?(l;tl?lll{ll::) ’]I;zli:;‘llll: (li)zl; Toplam Pay
Pay
Bisen Dogalgaz A.S. 996,00 - %96,00
Bisen Elektrik Satis A.S. - %99,80 %99,80
31 Aralik 2016
Ana Ortakhik Tarafindan
Bagh Ortakhgin Adi Sahip Olunan Dogrudan SAa l;:::(;tl?ll:ll:; T)ii:;?g; Toplam Pay
Pay
Bisen Dogalgaz A.S. 996,00 - %96,00
Bisen Elektrik Satig A.S. - %99,80 %99,80

2.04 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bilangosunu, 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile ; 01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait gelir, kapsamli gelir, nakit
akim ve &zkaynak degisim tablolarini ise 01 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 hesap donemi ile karsilikli olarak diizenlemistir.
Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirtlir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup cari donem finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yiiriirliige konulan muhasebe ve mali tablolara
iliskin standartlara gore hazirlamigtir.

-8-
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2.05 Muhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Gerekli olmasi veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki dénemleri etkilemesi durumunda,
s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Grup’un
muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig:
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak,
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmast beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadigi
haller disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

2.06 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin

olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde,
finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmas sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.07.01 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatt ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye
sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.07.02 Jligkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.07.03 Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya hizmet tedariki (elektrik tedariki) ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar makul degeri ile
gosterilir ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.

Stipheli alacak karsiligi, ancak biitiin alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit oldugunda ayrilmaktadir.
Ayrilan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutari ile, alinan garanti ve teminatlar da dahil olmak {izere ileride tahsil
edilebilecek nakit akimlarinin bugiinkii degerini ifade eden, tahsil edilebilecek tutari arasindaki farktir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinm tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

2.07.04 Ticari borglar
Ticari bor¢lar Grup’un olagan operasyonlart kapsaminda tedarikcilerden alinan mal ve hizmetler i¢cin 6denmesi gereken

yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip doénemlerde etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.
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2.07.05 Stoklar

Stoklar, makine, tesis ve cihazlarin bakimi i¢in gerekli olan yag ve kimyevi maddelerden olugmakta, kullanildik¢a gider
yazilmaktadir. Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, aylik
hareketli agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.

2.07.06 Gelir Kaydedilmesi

Satislar, elektrik teslimatinin gergeklesmesi (risk ve faydalarn transferlerinin yapilmig olmasi), gelir tutariin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasimin muhtemel olmasi {izerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri ilizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, TRT fonu harig
faturalanmus elektrik teslimatinin, satis komisyonlar1 ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarini gosterir. Satiglarin
icerisinde onemli bir finansman maliyeti bulunmast durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman
maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle vadesine kalan siire icinde tahakkuk esasina gore kayitlara yansitilir.
2.07.07 Maddi Duran Varliklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer ustii diizenleri, binalar,
makine, tesis ve cihazlar1 igin 30 Eylil 2010 tarihinde Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmigmanlik A.S.
tarafindan yapilan degerleme ¢aligsmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eyliil 2010 tarihinden baglayarak
“Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Doseme ve demirbaglar, 6zel maliyetler ve tasitlar 6nceki yillarla tutarl
olarak elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Arazi, arsa ve binanin makul degerinin tespitinde “emsal
karsilastirma ve maliyet yaklasimi™ kullanilmigtir. Makina, tesis ve cihazlar i¢in ise makul degerin tespitinde “maliyet
yaklagimi1” kullanilmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar grubunda
yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, alacak kaydedilmektedir. Bir maddi
duran varlik kalemine iliskin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artisi, ilgili varlik finansal durum
tablosu (bilango) dis1 birakildiginda dogrudan gegmis yil kérlarina aktarilabilir. Ayni husus varligin kullanimdan ¢ekilmesi
veya elden ¢ikarilmasi durumunda da gegerli olabilir. Ote yandan, deger artismin bir kismu, varlik isletme tarafindan
kullanildik¢a da aktarilabilir. Bu durumda, aktarilan deger artigi, varligin yeniden degerlenmis defter degeri iizerinden
hesaplanan amortisman ile orijinal maliyeti iizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark kadar olur. Yeniden
degerleme deger artisindan gegmis yil karlarina aktarim kar veya zarar {izerinden yapilamaz.

Binalar, yeralt1 ve yerdiistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve
fiziksel durumlarinin belirlenen {iretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin dnemli tutarda olmadig: tahmin edilmektedir.

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin tizerinden dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmigtir. Arsalar ekonomik dmiirleri sonsuz olarak kabul edildigi i¢in
amortismana tabi tutulmamigtir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri iizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yil
Binalar 5-50
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5-35
Makina ve ekipmanlar 1-35
Demirbaglar 3-25
Motorlu tagitlar 3-5
Ozel maliyetler 5

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu durumlarda maddi
duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. S6z konusu deger diisiikliigiine ugrayan maddi duran varlik yeniden
degerlenmigse, deger diisiikliigii dnceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda
fondan diisiiliir ve geri kalan tutar gelir tablosuyla iliskilendirilir.
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Maddi duran varliklarin elden gikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varlifin tasidigi degere gore
belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda,
elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu ge¢cmis yillar karlar1 hesabina aktarilir.

2.07.08 Kiralama islemleri
Finansal kiralamalar

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve ddiillerini tstiine aldig1 maddi varlik kiralamasi, finansal kiralama seklinde
siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmig olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira
6demelerinin o giinkii indirgenmis degerinden diisiik olani {izerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg iizerinde
sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar disiildiikten
sonra ilgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru,
kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi varliklar, varligin
tahmini faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi varligin satin alma degeri lizerinden finansal tablolara yazilir. Kira
sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, 6zellikli varliklarin iktisabi veya ingast ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli
varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Tiim borglanma maliyetleri olustugu donemde kapsamli gelir tablosuna
yansttilir.

Yedek parcalar

Yedek parcalar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde
etme maliyetleri lizerinden ve mevcutsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir. Maliyet degeri yedek parganin tiim alim maliyetleri ve bu yedek pargalarin bulunduklar1 yere ve
konuma getirilmesi i¢in yapilan biitiin harcamalar1 kapsar. Genel kullanima tabi yedek parcalar kullanim &miirleri de goz
6niinde bulundurularak bu finansal tablolarda diger duran varliklarda siniflandirilmiglardir (Dipnot 24). Bir yedek parga
sabit kiymet {lizerine aktiflestirildiginde, ilgili sabit kiymetin kullanim 6mrii tekrar gdzden gegirilir. Aktiflestirilen yedek
parca iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik 6mrii izerinden amortismana tabi tutulur.

2.07.09 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31 Aralik 2005
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01 Ocak 2006 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar
yazilimlarin1 igermektedir (Dipnot 18). Bunlar elde etme maliyetleriyle kaydedilmis ve amortismanlari dogrusal
amortisman yontemi ile elde etme tarihinden itibaren tahmini 5 yillik ekonomik Omiirleri baz alinarak hesaplanmustir.
Deger diisiikliigii olusmasi durumunda maddi olmayan duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir.

2.07.10 Finansal Araglar

(i) _Finansal Varlikiar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tastyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
¢ikarilir.

9 <

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

CLINT3

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa

bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kdr veya Zarara Yansuilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

C) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagl
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde ol¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Tlgili varligm elden
¢ikarilmasi veya deger diisiikligii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan &zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

(d) Krediler ve Borg¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar:
disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Grup’un bilango tarihinden itibaren on iki ay i¢in yiikiimliiliigii geri 6demeyi
erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir. Ayrica bilango tarihi
itibariyle veya bilango tarihi 6ncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulug tarafindan geri ¢agirilmasina neden
olabilecek; s6z konusu kredi s6zlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili kredinin uzun vadeye diigen kismi da kisa
vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, dzellikli varliklarin iktisab1 veya ingast ile iligkilendirildikleri takdirde,
ozellikli varliklarm maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklarr ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna
kaydedilir.

Varliklarda Deger Diistikliigti

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari da igeren her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri
kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Deger disiikliigii kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii olup olmadiginin degerlendirilebilmesi i¢in varlik bagimsiz olarak nakit girisi saglanan en kiigiik
ayristirilabilir gruplara ayrilir.
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Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha Once deger
diislikliigii ayrilan tutart gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Nakit Akimlarinin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine gore siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Ertelenmis finansman gelir/cideri

Ertelenmis finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oran1 yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve
giderler kalemi altinda gosterilir (Dipnot 29).

Sermaye ve temettiiler

Adi paylar, sermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

(ii) Finansal Yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligin ve
O6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa
edilmig maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(iii) Tiirev Finansal Araclar

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen dénemlerde de
gergege uygun degeri ile degerlenmektedir.

Grup’un tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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2.07.11 Yabanct Para Cevrimi
i) Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un finansal tablo kalemleri, s6z konusu Grubun iginde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdigii ana ekonomide
gecerli olan para birimi cinsinden 6l¢iilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”). Finansal tablolar Grubun fonksiyonel ve
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

i) Islemler ve Bakiyeler

Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine gevrilmistir.
Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliklerin yil sonu déviz
kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akim ve net yatirimin korumasi olarak
degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda kapsamli gelir tablosunda finansal gelir ve giderler igerisine
dahil edilir.

2.07.12 Pay Basina Kar /Zarar
Pay basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina gegmis yil karlarindan dagittiklart  “bedelsiz  pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.

Dolayisiyla pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Dipnot 33).

2.07.13 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder. Bilango tarihi itibariyle sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarm
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.07.14 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiliigin bulunmasi, yiikimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme
olasiliginin  olmast ve yikimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar paranin giincel piyasa kosullarindaki zaman degerlendirmesini yansitan bir vergi dncesi oran ve yiikiimliiliige
0zgii riskler gbz oniinde bulundurularak yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olacagi 6ngoriilen harcamanin bu
giinkii degeri lizerinden hesaplanir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal
tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliilikler veya kosullu varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer
almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin igletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

2.07.15 fliskili Taraflar
Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Y6netim Kurulu tiyeleri, aileleri ve

onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir.
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2.07.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamimndan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi
itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yodntemine gore vergi etkilerinin
yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi yikiimliiliigli veya varligr hesaplanmaz. Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarm
ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarmn tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhiginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varhginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli 6l¢iide kanunlasmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler ( bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl borglarnin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde

bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Grup, donem
sonuglari tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlaryla iliskili oldugu icin netlestirilmektedir.
Ertelenmig vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.
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2.07.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Kargiligt

Tiirkiye’de gecerli is kanunlarni geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlart ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri
olarak gosterilmektedir. (Dipnot 22).

2.07.18 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler.

Bir isletme yatirim amagh gayrimenkulii igin gergege uygun deger yontemini kullandiginda ortaya ¢ikan muhasebelestirme
ve Ol¢iimde agagidaki yontemleri uygular;

- Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagl bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar TMS 16 y1
uygular. Isletme, TMS 16’ya goére hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri
arasinda bu tarihte meydana gelecek farklilig ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi
isleme tabi tutar.

- Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amacglh
bir gayrimenkule doniistiigli tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger diisiikliigii zarar1 finansal
tablolara yansitilir. Isletme, TMS 16’ ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun
degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farklilig1 ise yine TMS 16° ya gore yapilmis bir yeniden degerleme
gibi isleme tabi tutar.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim
siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklart donemde

gelir tablosuna dahil edilir.

Bir gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul siifina transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda
bir degisiklik oldugu zaman yapilir, Grup onceki yilarda Maddi Duran Varliklarinda bulundurdugu Arazi ve Arsalari ile
Binasini Yatirrm Amagli Gayrimenkul olarak siniflandirmayi tercih etmis ve Gergege Uygun Deger yonteimin kullanmay1
se¢mistir. (Dipnot 16)

2.08 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup Y&netimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz dniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimliliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve ¢alisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

b)  Grup, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri igin her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. (Not: 2.07.07)

c) Grup, ertelenmis vergi hesabini TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmis ve finansal tablolara yansitmustir.

d) Grup, dava karsiliklarint TMS ve TFRS’ye uygun olarak yapmus ve finansal tablolara yansitmustir.
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2.09 isletmenin siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine uygun olarak hazirlamistir. Grup Yo6netimi Grup’un faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi konusunda bir degerlendirme yapmis ve Grup’un yakin gelecekte faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in
yeterli kaynaklara sahip oldugu sonucuna varmistir. Yonetimin yapmis oldugu degerlendirme asagidaki gibidir.

“Mayis 2015 ayindan itibaren iiretim maliyetlerinin yiiksek olmasi, tahsilat tarihleri ile 6deme tarihlerinin Srtiismemesi,
EPDK’nin mevzuat degisikliklerinin getirdigi yiikler nedeni ile {iretim gruplarinin bir kismi kademeli olarak durdurularak
bakima alinmus, iiretim kapasitesi kiigiiltiilmiig, Agustos 2015 ayinda 115 MW giicte ¢alisilmigtir. Tiirkiye Halk Bankas1
A.S.’nin Bis Enerji gelirlerine el koymasi nedeniyle tiikettigi Dogal gaz bedeli tedarik¢i Bursa OSB’ye ddenemedigi i¢in
Dogal gazi tedarikgi tarafindan kesilmistir. Yonetim olarak Bis Enerji’nin iilke i¢in 6nemine, 23 yi1l 7 giin 24 saat siirekli
calisma basarisinin devamina, bagka santrallerde olmayan 6zelliklerine, Elektrik piyasasinin kurallarina ve Enerji Piyasalart
Isletme A.S.’nin Piyasa Isletim Sistemine en iyi uyumu saglama becerisine, TEIAS’m Iletim sistemi kararliligina her an
yiiksek katki saglama kabiliyetine vs. giivendigimiz ve inandigimiz i¢in tesisin yeniden isletmeye agilmasi hususunda
gecen 34 ay siiresince asagida belirtilen aksiyonlar yapilmis ve yapilmaktadir.

A)Bor¢ yapilandirma ¢alismalari:

1) Sirket’in en biiyiik bor¢lu oldugu Halk Bankasi ile muaccel hale gelmis borcun yeniden 2 yil 6demesiz 7 yil siireli
yapilandirmasi yapilmigtir.

2) Albaraka ile mevcut borcun 2 yil ddemesiz, 5 yil siireli yeniden yapilandirilmasi yapilmstir.

3) Sirketin Vergi Dairesine olan birikmis vergi ve SGK, BTV borglar1 7143 sayilh yasa kapsaminda yeniden
yapilandirilma miiracaati yapilmustir.

4) Satict borglar ile ilgili yapilandirma talebi banka tarafindan istenmis ve alacakli sirketlere iligkin goriismeler
stirdiiriilmektedir.

B)Tesisin tekrar ¢alistirilmasi icin yapilan calismalar:

1) Bankalarn tesisin yeniden igletmeye agilmasi igin ihtiyaglari tespit ve raporlama ¢alismalar1 devam etmektedir.

2) Ek finansman ile tesisin tekrar ¢aligmasi i¢in satici borglari, elektrik piyasasi borglari 6denecektir. Cikisi yapilan
personel tazminatlar1 6denecek ve tekrar ise alinarak tesis isletmeye agilacaktir.

3) Eyliil 2015 ayindan itibaren faaliyeti duran Elektrik Uretim tesisi her an ¢alisacakmus gibi teknik icaplara gore iiretim
makine gruplarinin, yardimer tesislerin, her tiirlii kontrol sistemlerinin, tesisatlarin donanimlarin bakimlari, periyodik
kisa siireli isletimleri yapilmis olup tekrar ¢alismaya yonelik giderler Subat 2018 ayindan itibaren Banka tarafindan
kargilanmigtir.

C)Bakim ¢alismalar::

Sirket’de 3 adet Kombine Cevrim Elektrik Uretim Santral Blogunda toplam 11 adet iiretim grubu bulunmaktadir. Bunlarin
8 adedi Gaz Tiirbini-generator grubu, 3 adedi Buhar tiirbin-generator grubu olarak Bursa OSB i¢indeki sirketin kendine ait
arsast i¢inde kurulmustur. Bu iiretim gruplar ile ilgili makine, ekipman, tesisat, techizat ve kontrol kumanda diizenekleri
enerji altindadir. Bakimlari, periyodik fasilali isletimleri, kontrolleri siirekli olarak teknik icaplara gore yapilmistir /
yapilmaktadir. Tesisler her an ¢alisacakmig gibi 34 aydir canli bir sekilde tutulmaktadir.

Halk Bankas: sirketin yeniden faaliyete gecirilmesi ile ilgili karar almis ve yonetim kurulundan gegici bir finansman onay1
cikarmigtir. 2017 Kasim ayindan itibaren sirketin yeniden faaliyete gegirilmesine iliskin ¢aligmalar baglatilmistir. Bu
amagla yeniden c¢alistirma modeli belirlenmistir. Bu modele gore sirketin lisans yiikiimliiliigli devam edecek, sirketin
elektrik tretimine iligskin iretim gruplari, yardimer tesisleri yeni kurulacak bir tedarik sirketine 3 yil siire ile kiraya
verilecektir. Kiraci sirket ile miisterek personel destegi verilerek tesisler isletilecektir. Bis Enerji denetimi ve gdzetimi
altinda isletilecek tesisin iiretim ve ticari sorumlulugu tedarik lisansimna sahip kiraci sirkete ait olacaktir. Bu birlikteligin
ticari, mali ve finansman gozetimi, denetimi ve finansman destegi Banka tarafindan saglanacaktir. Bu modele uygun kira
sozlesmesi hazirlanmig olup iligkili taraflarin yonetim kurullarmim onayi beklenmektedir. Diger taraftan sirketin satigt
tizerinde de talebi olan alicilar ile satisi ve SPA anlagmasi sartlari miizakere edilmektedir. Kisa siirede sonug¢ alinacagi
tarafimizca degerlendirilmektedir. Bu gayretlerin tamami 34 aydir duran tesisin teknik icaplara gére korunmasinin nedeni
her an isletmenin siirekliligini saglamaya yoneliktir.”
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2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarmi
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” : Standart Eyliil 2016’ da yayinlanmstir.
Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri
ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglarl) satisinin
muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Konsolide finansal tablolara olasi
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” (Nihai Standart): Ocak 2017’ de yayinlanan standart finansal varlik ve
yikiimliiliikklerin, siniflandirilmasi ve 6l¢iimil ile ilgili TMS 39 standartlarmin yerine gegmistir. TFRS 9; itfa
edilmis eger ve gercege uygun deger olmak iizere dlgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglari
gercege uygun degeri ile Olgiiliirken; borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Grup tarafindan
alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi igeriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis deger ile Olgiiliir.
Yikimliilikler i¢in standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayrigtirilmasi da
dahil olmak iizere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TRFS YORUM 22 “Yabanci Parali islemler ve Avans Tutarlar” Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin ddenen giderler veya avans olarak alman gelirler icin muhasebelestirilen ve
yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in islem tarihinin pesin ddemeye iliskin bir varligin
veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacagina agiklik getirmektedir.
Standart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulama s6z
konusu olacaktir. Konsolide finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler
Degisiklikler TFRS 12’deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger iki degisiklik ise 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’ mmn ilk Uygulanmas1”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirnmlara iliskin Aciklamalar”

TFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir igletmenin baglh ortakligindaki, is
ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini TFRS 5 uyarinca satis amaglh olarak siniflandirilmasi (elden
¢ikarilacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, TFRS 12’ye goreyapilmast gereken 6zet finansal
bilgilerin agiklanmasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi, yatirrm
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatinmlar icin TFRS 9’a gore gerg¢ege uygun deger ydnteminin
uygulanmasina imkan taninmasi.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu tarafindan yaymlanmis ancak KGK tarafindan yaymlanmamis
standart ve yorumlar.

UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi”: UMSK tarafindan yatirim amagh gayrimenkiilerden
diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatirnm amagh gayrimenkiil grubuna transferlerine iligkin
kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek iizere UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Standardinda degisiklikler yapilmustir. Stndart 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir. Finansal tablolara olasi etkileri degerlendirilmektedir.
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UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin belirsizlikler”: UMSK tarafindan gelir vergilerinin
hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23
Yorumunu yayimlanmistir. Bu Yorumun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Finansal tablolara olas1 etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri: UMS 17 standartinin yerine gegmek iizere Ocak 2016°da yayimlannustir. Kiract
konumundaki isletmeler icin faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini bir ¢ok durumda ortadan
kaldirrmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin muhasebelestirme politikalart UMS17 ile biiyiikk oranda
aynidir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat Standart: ile birlikte uygulanmak
sart1 ile erken uygulamaya izin vermektedir. Finansal tablolara olan etkisi degerlendirilmektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazh Odeme islemlerinin Smmflandirma ve Olgiimii” Degisiklikler Haziran 2016°da
yaymlanmustir. 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Nakde Dayali
Hisse Bazli Odemelerin 6lgiim esaslarii ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin  nasil  muhasebelestirilecegini  agiklamaktadir.  Finansal  tablolara  olas1  etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi: UMSK, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme, 6l¢iim,
sunum ve agiklama konularinda ilkeleri belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamistir. Standardin amaci
sirketlerin bu tiir sdzlesmelerin dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir. Standart 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup
finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardinda Degisiklikler: Bu degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu
yikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilari
tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS 7’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri Standardinda Degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Kayitlara Alinmasi: Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina baghi bulundugu ve ilgili varligin net defter
degerinde gelecekte meydana gelebilecek olast degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden
etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UMS 12’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

3

ISLETME BiRLESMELERIi

Grup’un cari yilda isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4

iS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl: faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.
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6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklart agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Kasa 20.949 22.009
Banka 363.256 468.485

-Vadesiz Mevduat 363.256 468.485
Diger Hazir Degerler 411 -
Toplam 384.616 490.494

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibari ile vadeli mevduat hesabi bulunmamaktadir.
Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibari ile bloke mevduati bulunmamaktadir.
7 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle iliskili sirketler bakiyeleri ve donem iginde iliskili sirketlerle
gerceklesen iglemler agagidaki gibidir:

iliskili sirket bakiyeleri:
a) Iliskili sirketlerden alacaklar:

Kisa vadeli kistm

Ticari alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
Bisag Tekstil A.S. - -
Seda GENGORU - 5.303
Muammer AGIM - 820
iliskili taraflardan ticari alacaklar - 6.123
Ticari olmayan alacaklar 31.12.2017 31.12.2016
SGM Enerji San.ve Tic.A.S. (1) 676.364.948 594.118.412
Seda GENGORU 2) - 558.751
Bisag Entegre Iplik Tekstil San.ve Tic.A.S. - 276
Turer Tiiketim Mallar1 Paz.I¢ ve Dis Tic.A.S - 4.248
iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar 676.364.948 594.681.687

(1) Soz konusu tutar SGM’ye verilen kredilerden olugmaktadir. Kredilerin vade tarihleri belirlenmemistir. Teminatsiz
alacaklardan olusmaktadir. Ancak Sirket’in ana ortagi A§im Ailesi mevcut bazi tasginmaz malvarliklarmin satigindan
elde edilecek nakit girisleri ile bu borcu biiyiik 6l¢lide demeyi 6ngérmektedir.

(2) Soz konusu tutar Seda Gengorii” ye verilen kredilerden kaynaklanmaktadir.

b) iliskili sirketlere borglar:

31.12.2017 31.12.2016

Kisa vadeli ticari borglar (1) 27.669 14.874

Kisa vadeli ticari olmayan borglar (2) 101.657.397 77.606.927

iliskili taraflara borclar 101.685.066 77.621.801
(1) Kisa vadeli ticari borc¢lar:

31.12.2017 31.12.2016

Metrosite Ins.Miis. Hizmet ve Tic. A.S. 27.669 14.874

Kisa vadeli ticari borg¢lar 27.669 14.874
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iligkili Taraflara Borglar Yilhk agirhikh ortalama  Orijinal doviz tutar: TL Karsihg:
2017 2016 2017 2016 2017 2016
(2) Kisa vadeli ticari olmayan
borglar:
- ABD Dolart krediler(*) 95.35-6,50  %5.35-6,50 22.023.196 18.553.328  83.069.293 65.292.872
_-Blsas Entegre Iplik Tekstil San.ve 3.506.682 )
Tic.A.S.
- Metrosite Kesilen Faiz Borcu - - - - 4.497.843  3.718.458
- Seda Gengorii (TL Borg) - - - - 6.683.960  4.020.931
- Gamze Ozoguz - - - - 3.887.708  4.525.319
- Diger - - - - 11.911 49.347
:(‘)’f;l‘:l‘f lasa vadeli ticari olmayan 22023.196 18.553.328 101.657.397 77.606.927

(*) ABD Dolar krediler, 14 Haziran 2013 tarihlerinde Metrosite Ins.Miis. Hizmet ve Tic. A.S.’den alinip SGM ve Seda
Gengorii’ye kullandirilan krediden ve 04 Agustos 2014 tarihinde Metrosite Ins.Miis. Hizmet ve Tic. A.S.’den almip SGM’
ye kullandirilan krediden olugmaktadir. Alacak ve borglar igerisindeki dovizli bakiyelerin detayr Dipnot 34’de yer

almaktadir.

liskili sirketlerle yapilan islemler:

iliskili taraflara satislar ve diger gelirler:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Bisas Tekstil A.S. - 3.437
Seda GENGORU 2.498 4.230
Onur Otelcilik Tur.Sey.Ve Tic A.S. 661 -
Toplam 3.159 7.667
iliskili taraflardan ahmlar:
Iliskili taraflardan yil igerisinde yapilan alim islemi bulunmamaktadir.
Faiz, kur farki ve komisyon geliri:
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 190.276.213 174.377.601
Seda GENGORU 444.393 1.120.739
Gamze OZOGUZ 525.040 236.808
Metrosite insaat Miis. Hizmet ve Tic. A.S. 11.556.322 4.796.077
Toplam 202.801.968 180.531.225
(*) Tutar SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. den olan alacaklar ile ilgilidir.
Kira Geliri:
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Turer Tiiketim Mallar1 Paz. i¢ ve D1s.Tic. A.S. 5.252 -
Toplam 5.252 -
Kira Gideri:
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Gamze Ozoguz 286.511 396.858
Toplam 286.511 396.858
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Diger Giderler:

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Metrosite Ins.Miis.Hizmet Ve Tic.A.S. 15.081 -
Toplam -
Faiz, kur farki ve komisyon gideri:

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 113.525.760 45.104.626
Seda Gengorii 649.062 3.317.006
Gamze Ozoguz 727.200 730.008
Metrosite Ingaat Miis. Hizmet ve Tic. A.S. 20.120.156 19.006.829
Toplam 135.022.178 68.158.469

8 KISA VE UZUN VADELiI BORCLANMALAR VE UZUN VADELI BORCLANMALARIN KISA VADELI
KISIMLARI

Grup’un donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Banka Kredileri 184.058.839 151.330.077
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 595.754 1.296.950
Toplam 184.654.593 152.627.027

Grup’un donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 181.292.956 174.059.168
Uzun Vadeli ihrag Edilen Tahvillerin Kisa Vad. Kisimlari 53.604.515 32.561.633
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 Toplam 234.897.471 206.620.801

Grup’un donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Banka Kredileri 149.164.990 126.130.007
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2.476.974 1.857.835
Uzun Vadeli Thrag Edilen Tahviller - 19.166.180
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplanm 151.641.964 147.154.022
Krediler Toplanm 571.194.028 506.401.850

(*) Grup 16 Aralik 2014 ve 16 Ocak 2015 tarihlerinde satislarina basladig1 728 giin vadeli ve vade tarihleri sirastyla 16
Aralik 2016 ve 13 Ocak 2017 olan TRSBISEA1611 numarali 30.000.000 TL nominal bedelli tahvili ile TRSBISE11712
numarali 20.000.000 TL nominal bedelli tahvillerini yapilandirmig olup yapilandirmaya iliskin olarak detay bilgileri
asagidaki gibidir;

Grup TRSBISEA1611 numarali tahvil icin MKK dan temin edilen yatirnmcr listeleri ile tiim yatirimeilardan
muvafakatname temin etmis olup yapilandirma siirecini basarili bir sekilde gerceklestirdigini 15 Aralik 2016 tarihli 6zel
durum agiklamasiyla KAP platformunda duyurmusur. Yapilandirma sonucunda ilk kupon &deme tarihi 30 Mart 2017
olarak belirlenmis olup, anaparanin 10.000.000 TL sinin 15 Aralik 2017 tarihli kupon 6demesi ile birlikte kalan 20.000.000
TL lik anapara 6demesini ise vade sonu kupon ddeme tarihi olan 14 Aralik 2018 olarak belirlenmistir. Grubun 30 Mart
2017 tarihinde 6deyecegi ara donem kupon oranm1 % 3,482634, 16 Haziran 2017'de ddenecegi kupon orani ise %8,0289
olarak hesaplanmigtir. Tahvilin tedaviilde oldugu siire icerisinde Bis Enerji Elektrik tiretim A.S. nin tiim hisselerinin devri
durumunda tahvilin {tfa vadesinden énce tamamen itfasi ve kismi hisse devri olmasi halinde oransal olarak yapilacak erken
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itfa kabul edilmistir. Yapilandirma konusu anapara ve kupon ddemelerine sirket ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkan1 Seda
Gengorii tarafindan sahsi kefalet verilmistir. Grup TRSBISEA1611 numarali tahvilin yapilandirimasma gore 15 Aralik
2017 tarihli kupon 6demesini yerine getirememis olup, 14.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kupon faizinin ve 10
milyon TLIik ara ana para ddemesinin ertelenmesi KAP platformunda duyurmus, ilgili 6demeler aym faiz oranindan
nemalandirilarak 15.03.2018 tarihinde yapilabilecektir agiklamasinda bulunmus bahse konu agiklamayla ilgili olarak
15.12.2017 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda
uyarilmasina karar verilmistir. Grup, 15.03.2018 tarihli 6zel durum agiklamasiyla 15 Mart 2018 tarihinde yapilmasi
gereken kismi anapara ve kupon Odemesi ayni faiz orani ile gecikme faizi dahil 14.06.2018 tarihli ddeme ile
birlestirilerek yapilacag: aciklamasini yapmus, agiklama sonrasi 19.03.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin
kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verilmistir. Grup’un 13.06.2018 tarihli 6zel durum
aciklamasi; “Sirketimiz biinyesindeki enerji santralinin yeniden faaliyete gegisine iligkin ana kreditor bankanin da
destegiyle uzun siiredir yiiriitiilen ¢alismalarda son asamaya gelinmis olup Agustos 2018 tarihinde santralin yeniden
calismaya baglamasi planlamaktadir. Enerji santralimizin yeniden faaliyete baglamasi ile, yatirimeilarimiz ile mutabik
kalmarak yapilacak yeniden yapilandirma plani ¢ergevesinde tahvil yiikiimliiliiklerimiz yerine getirilmeye baslanacaktir. Bu
cergevede, 14.06.2018 tarihinde yapilmast gereken 10.000.000 TL tutarindaki anapara ve 5.326.656 TL tutarindaki faiz
6demesinin (Odenmeyen kupon ve gecikme faizleri dahil edilmistir) bakiye 20.000.000 TL anapara ile birlikte daha sonra
duyurulacak olan yeni 6deme planina uygun olarak ve yeni dénem baz alinacak kupon faizi iizerinden gilincellenerek
ertelenmesi zaruriyeti dogmustur. Konuya iligkin detayli bilgilendirme ve yeniden yapilandirma plan1 kisa siire i¢erisinde
yatirimeilarimizla paylasilacaktir.” seklindedir.

Grup TRSBISE11712 numarali 20.000.000 TL nominal bedelli tahvil igin MKK dan temin edilen yatirime listeleri ile tiim
yatirimeilardan muvafakatname temin ettigini, yapilandirma siirecini basarili bir sekilde gergeklestirdigini 12 Ocak 2017
tarihli 6zel durum agiklamasiyla KAP platformunda duyurmusur. Yapilandirma sonucunda ilk kupon 6deme tarihi 12
May1s 2017 olarak belirlenmis, anaparanin 10.000.000 TL sinin 29 Agustos 2017 tarihli kupon ddemesi ile birlikte kalan
10.000.000 TL lik anapara 6demesini ise vade sonu kupon 6deme tarihi olan 30 Kasim 2017 olarak agiklanmgtir. Grubun
12 Mayis 2017 tarihinde 6deyecegi ara donem kupon oran1 % 3,5016, 14 Temmuz 2017'de 6deyecegi kupon orani ise
%7,913631 olarak hesaplanmistir. Tahvilin tedaviilde oldugu siire icerisinde Bis Enerji Elektrik liretim A.S. nin tiim
hisselerinin devri durumunda tahvilin tfa vadesinden énce tamamen itfas1 ve kismi hisse devri olmasi halinde oransal
olarak yapilacak erken itfa kabul edilmistir. Yapilandirma konusu anapara ve kupon 6demelerine sirket ortagi ve Yonetim
Kurulu Bagkan1 Seda Gengorii tarafindan sahsi kefalet verilmistir. Grup, 25.08.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla
29.08.2017 tarihinde yapilmasi gereken 10.000.000 TL tutarli ana para 6demesinin ayni faiz oranindan nemalandirilarak,
nemalandirilmg tutarlar 30.11.2017 tarihinde tahvil alacaklilarina 6deme yapilacagi agiklamasi yapmgtir. Bu agiklama ile
birlikte 25.08.2017 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin kotasyon yGnergesi nin 29/1 (e) bendi kapsamimda
uyarilmasina karar verilmistir. Sz konusu tahvil igin yeniden yapilandirmaya gidilmis, 29.11.2017 tarihinde yatirimet
listesindeki yatirimeilarin %57'sine ulasilarak olumlu olarak muvafakatnameleri almmus, 30.11.2017 itfasi 6denmeyen
Tahvilin Son Kuponu ve 29.08.2017 itfas1 édenmeyen Anaparanin Faizini 28.02.2018 tarihinde, 1.Kupon Odemesi ve
Anapara Odemesi 28.02.2018 ‘de, 2.Kupon Odemesi ve Anapara Odemesi 31.05.2018 ‘de, 3.Kupon Odemesi ve Anapara
Odemesi 31.08.2018 “de, 4. Kupon Odemesi ve Anapara Odemesi 30.11..2018 ‘de 6deme takvimi yapilmis, yapilandirmaya
iligkin olarak;

”1.Yapilandirilacak TRSBISE11712 ISIN kodlu tahvillerin yeni bir ISIN koduna sahip olacaktir.
2.Tahvillerin yeni vade sonu 30.11.2018 tarihi olacaktir.

3.Degisken faizli olacak tahvilin her bir kupon &deme donemindeki kupon faizine baz teskil edecek "GOsterge
Yillik Bilesik Faiz" orani, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis ilgili tarihte gecerli olan "Gosterge Devlet i¢
Borglanma Senedi"nde (Benchmark) her bir kupon 6deme giiniinden bir giin once itibariyle, islem goren son ii¢ is
giiniinde Borsa Istanbul A.S. ("Bist") Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi'nda olusan ayni giin valorlii agirlikl
ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas1 olarak hesaplanacaktir. Gosterge Yillik Bilesik Faiz
oranindan hesaplanacak olan kupon giin sayisina gore hesaplanacak gosterge donemsel faiz tizerine dénemsel ek getiri
orani eklenmek suretiyle bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek kupon faiz orani bulunacak ve Yillik ek getiri
oraninin % 5.25 olacaktir.

4.Yapilandirmaya konu TRSBISE11712 ISIN Kodlu tahvilin 6demesi ertelenen son Kuponun orani %6,2496 ve toplam
kupon tutar1 1.249.920 TL'dir. Son Kupon o6demesinin yapilandirilmasinda 30.11.2017 tarihi ile 28.02.2018 tarihleri
arasinda toplam 90 giinliik dénem %4,6116'lik faiz orani ile nemalandirilacak ve 28.02.2018 giinii 1.249.920 TL ve bu
tutarin 90 gilinliik faizi olan 57.641,38 TL olmak iizere toplamda 1.307.561,38 TL yatirnmect hesaplarina ellerinde
bulundurduklari tahvil tutarina gore oransal olarak dagitilacaktir.

5.30.11.2018 tarihinde 20.000.000- TL tahvilin kalan 14.000.000- TL anapara o6demesi yapilacaktir. Itfa
islemi, yatirimcilarin ellerinde bulunan tahvillerin tutari1 géz 6niine alinarak oransal olarak gerceklestirilecektir.
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6.Yukaridaki tabloda belitrilen 6deme planina iliskin herhangi bir &demenin zamaninda gergeklesmemesi halinde,
bu yapilandirmaya konu tahvilin 6denmemis tiim anapara ve kupon 6demeleri muaccel hale gelmis kabul edilerek buna
iligkin yasal takip hakki sakli tutulacaktir.

7.Muvafakatnameye istirak etmemis yatirnmcilara sunulacak alternatif bir ddeme/yeniden yapilandirma plan, istirak eden
yatirimetlara da teklif edilmis sayilacaktir. Sirket bu billgilendirmeyi tiim yatirimcilara eszamanli olarak yapmakla
yiikiimliidiir. Aksi durumda yapilandirilmis tiim bor¢ muaccel hale gelmis kabul edilecek ve yasal takibe konu olacaktir.
Yeni ddeme plami teklifini alan yatirimcilarin, mevcut yapilandirmadan ¢ikarak yeni 6deme plani teklifini segtiklerini
sirkete bildirmeleri durumunda, sirket yeni plana iliskin &demeleri plana uygun olarak yapacaktir. Alternatif
O0deme/yapilandirma planinda yer alan ddeme/6demelerden herhangi birinin gergeklesmemesi durumunda, 8. maddede
belirtildigi gibi 6denmemis tiim ana para ve kuponlar muaccel hale gelmis olarak kabul gérecek ve yatirimeilarin tiim tutar
(6denmemis tiim anaparalar ve kuponlar) tizerinden her tiirlii yasal takip hakki sakli kalacaktir.

8.Tahvilin tedaviilde oldugu siire igerisinde Bis Enerji Elektrik iiretim A.S.'nin tim hisselerinin devri durumunda
tahvilin Itfa vadesinden 6nce tamamen itfas1 ve kismi hisse devri olmasi halinde oransal olarak yapilacak erken itfa kabul
edilmistir.

9.Is bu muvafakatname konusu anapara ve kupon oOdemelerine sirket ortagi ve Yonetim Kurulu Baskani Seda
Gengori tarafindan sahsi kefalet verilmistir. ” seklinde agiklamalarda bulunulmustur.

S6z konusu tahvilin %57 oraninda muvafakatnamenin alindig1 ve yapilandirmaya konu olan tahvilleri igin TAKASBANK
tarafindan yeni ISIN kodu tahsis edildigi ve s6z konusu kiymetlerin yeni ISIN kodu TRSBISEK 1817 oldugu agiklanmistir.

Grup 27.02.2018 tarihli 6zel durum agiklamasiyla 28.02.2018 tarihinde yapilmasi gereken kismi anapara ve kupon 6demesi
ayni faiz orani ile gecikme faizi dahil 31.05.2018 tarihli 6deme ile birlestirilerek yapilacagi agiklamasini yapmisg bu
aciklama sonrast 01.03.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin kotasyon ydnergesi nin 29/1 (e) bendi
kapsaminda uyarilmasina karar verilmigtir. Grup’un 28.05.2018 tarihinde, 28.02.2018 tarihinde yapilmasi gereken kismi
anapara ve kupon Odemesi ayni faiz orami ile gecikme faizi dahil 31.05.2018 tarihli 6deme ile ilgili agiklama yapmus,
sozkonusu agiklamada 31.05.2018 tarihinde yapilmasi gereken 3.000.000 TL tutarindaki anapara ve 3.272.040,45 TL
tutarindaki faiz G6demesinin (28.02.2017 tarihinde yapilandirilmayan tahvil alacaklar1 da dahil edilmigtir) bakiye
17.000.000 TL anapara ile birlikte daha sonra duyurulacak olan yeni 6deme planina uygun olarak ve yeni dénem
baz alinacak kupon faizi lizerinden giincellenerek ertelenmesi zaruriyeti dogmustur” denilmis, “Enerji santralimizin
yeniden faaliyete gegisi ve mevcut tahvillerin yeniden yapilandirilmasi ve yeni 6deme Planina iligkin detaylar daha
sonra duyurulagr” agiklamasinda bulunmustur. Bu aciklama sonras1 05.06.2018 tarihinde Borsa istanbul A.S. tarafindan
sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verilmistir.

Ihrag edilen 30.000.000 TL tutarli tahvilin 31 Aralik 2017 itibariyle etkin faiz orani iizerinden itfa edilmis gercege uygun
degeri toplam1 32.460.664 TL olup, finansal tablolarda muhasebelestirilmis, etkin faiz orani ile hesaplanan 2.460.664 TL
gercege uygun deger farki finansman giderlerinde muhasebelestirilmistir. (31.12.2016; etkin faiz orani ile hesaplanan
1.161.394 TL dir.)

Ihrag edilen 20.000.000 TL tutarli tahvilin 31 Aralik 2017 itibariyle etkin faiz orani iizerinden itfa edilmis gercege uygun
degeri toplam1 21.143.850 TL olup, finansal tablolarda muhasebelestirilmis, etkin faiz orani ile hesaplanan 1.143.850 TL
gercege uygun deger farki finansman giderlerinde muhasebelestirilmistir. (31.12.2016; etkin faiz orani ile hesaplanan
566.418 TL dir.)

a) Finansal Borglarin vadeleri agsagidaki gibidir:

Krediler 31.12.2017 31.12.2016
0-3 ay 361.736.306 281.560.305
3-12 ay 3.615.489 43.828.939
13-36 ay 8.271.280 106.378.643
37-60 ay 140.893.710 19.402.887
60-108 ay - 348.477
TOPLAM 514.516.785 451.519.252
Tahviller

31.12.2017 31.12.2016
0-12 ay 53.604.515 32.561.633
13-36 ay - 19.166.180
TOPLAM 53.604.515 51.727.813
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Finansal Kiralama 31.12.2017 31.12.2015
0-3 ay 63.516 259.802
3-12 ay 532.238 1.037.148
13-36 ay 2.476.974 1.857.835
TOPLAM 3.072.728 3.154.785
TOPLAM FiNANSAL BORCLAR 571.194.028 506.401.850

b) Finansal Bor¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2017

Krediler

Tiirii Doviz Tutar1 TL Tutan Etkin Faiz Orani (%)
TL Krediler (*) 158.853.109 158.853.109 16 - 19
USD Krediler (**) 92.720.117 349.731.009 2,42 -6,00
EURO Krediler (*) 1.313.845 5.932.668 6,00
Krediler Toplanm 514.516.785

Grup’un finansal borglari agirlikli olarak 2012 yilinda yapilan 76 mw’lik kapasite artimi ve operasyonel ihtiyaclara iliskin
kullanilan kredilerden olusmaktadir.

31.12.2016

Krediler

Tiirii Doviz Tutar1 TL Tutan Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler (*) 157.435.479 157.435.479 20,03 - 20,04
USD Krediler (**) 82.244.682 289.435.486 2,00-8,00
EURO Krediler (*) 1.252.941 4.648.287 6,00
Krediler Toplam 451.519.252

Grup’un finansal borglar1 agirlikli olarak 2012 yilinda yapilan 76 mw’lik kapasite artimi ve operasyonel ihtiyaglara iliskin
kullanilan kredilerden olugmaktadir.

Banka kredileri i¢in verilen teminatlar Dipnot 20°de agiklanmustir.

(*) Grup, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi ile finansal bor¢larinin yapilandirilmasi yoniinde yapilan goriismeler neticesinde
mevcut finansal bprglarmm yapilandirilmasina yonelik alacakli banka ile arasinda bor¢ 6deme sézlesmesi imzalamigtir.
S6z konusu Bor¢ Odeme S6zlesmesine gore grubun finansal borglart 3 yil vadeli olarak yapilandirilmigtir.

(**) Grup, Halk Bankas1 A.S. ile SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.'ne ait protokol
konusu olan kredi bor¢larini yapilandirmis olup, séz konusu kredi borglari iki y1l anapara 6demesiz toplam yedi yil vadeli
olarak yapilandirilmstir.

Grup’un Export — Import Bank of The United States’den kullandigi ve 31 Aralik 2016 itibariyle 7.479.211 USD tutarinda
kalan krediler ile ilgili finansal ve finansal olmayan taahhiitleri bulunmaktadir. Bu taahhiitler kapsaminda, bor¢/ 6zkaynak
orani kredi siiresi boyunca 2:1 oraninin iizerinde olmamalidir. Bu finansal oran karsilanamadig: takdirde, Sirket kredi veren
tarafindan bilgilendirilir. Bu bilgilendirme sonrasi, eger miimkiinse, 30 giin iginde finansal oran taahhiidiiniin yerine
getirilmesi gerekir. Bor¢ tanimina, banka kredileri, finansal kiralama borglari, Grup’un varliklarini teminat gostermek
suretiyle katlanilan yiikiimliiliikkler ve verilen kefaletler dahildir.

Ayrica, kredi sdzlesmesine gore, Sirket’in kar pay1 6demesi yapmak i¢in asagidaki kosullar1 yerine getirmesi gerekir;

-Kar pay1 6demesinin yapildigi donemin hemen 6ncesinde ki son 2 {icer aylik dénemlerdeki ortalama borg servis oraninin
1.25:1.00’dan az olmamasi

-Kar pay1 6demesi sonrasi 6demenin yapildig: dénemlerde de borg/6zkaynak oranini sagliyor olmaya devam etmesi.
-Sirket’in kar pay1 6demesini yapmadan en az bes giin 6nce kredi verene sdz konusu sartlarin karsilandigina dair beyanini
ve ilgili verileri vermis olmasi.
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Finansal kiralama borgclar1 geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Minimum finansal Toplam Minimum finansal Toplam

kiralama ddemesi Faiz yiikiimliiliik kiralama ddemesi Faiz yiikiimliiliik
Bir yildan kisa vadeli kisim
2017 - - - 1.296.950 543.507 1.840.457
2018 595.754 213.558 809.312 - - -
Bir yildan uzun vadeli kisim
2018 - - - 1.072.877 414.526 1.487.403
2019 707.749 529.341 1.237.090 784.958 89.757 874.715
2020 684.597 727.964 1.412.561 - - -
2021 526.110 272.020 798.130 - - -
2022 485.485 122.331 607.816 - - -
2023 73.033 3.972 77.005 - - -
TOPLAM 3.072.728 1.869.186 4.941.914 3.154.785 1.047.791 4.202.575
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9 DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlart itibariyle Diger Finansal Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Grup’un donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklart agagida agiklanmustir.

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 370.713 1.342.405
Alcilar 370.713 1.342.405
Siipheli Ticari Alacaklar 14.345.898 13.957.578
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (<) (14.345.898) (13.957.578)
- liskili Taraflar Ticari Alacaklar - 6.123
Toplam 370.713 1.348.528

Grup’un 31 Aralik 2017 finansal tablolarinda, ticari alacaklarina reeskont uygulanmamigtir. Grup’un ticari alacaklarinin

vadesi bir aydan kisadir.

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde,

tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirir.
Ticari alacaklardaki risklerin diizeyine iliskin a¢iklamalara Dipnot 34°de yer verilmistir.
Grup’un yil sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Stipheli alacak kargiligmin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri igindeki hareketi asagida 6zetlenmistir:

ilk olustugu

31.12.2017 31.12.2016

1.0cak (13.957.578) (11.399.580)

Donem igerisindeki tahsilatlar 262.136 401.280

flave Karsilik (*) (650.456) (2.959.278)

31.Arahk (14.345.898) (13.957.578)

b) iligkili taraflardan ticari alacaklar:

[liskili taraflardan ticari alacaklar bakiyesi Dipnot 7°de agiklanmustir.

¢) Iliskili olmayan taraflara ticari borglar:

Grup’un yil sonlart itibariyle iligkili olmayan taraflara, Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmugtir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.035.824 3.462.064
Saticilar 5.035.824 3.462.064
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 27.669 14.874
Toplam 5.063.493 3.476.938

Grup’un 31 Aralik 2017 finansal tablolarinda, ticari bor¢larina reeskont uygulanmamugtir.
Grup’un y1l sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
c) lligkili taraflara ticari borglar:

[liskili taraflara ticari borglar bakiyesi Dipnot 7°de agiklanmstir.
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11 DiGER ALACAK VE BORCLAR
Grup’un yil sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016

- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 377.803 910.058
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.256 5.256
Siipheli Diger Alacaklar 985.680 -
Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (985.680) -
Personelden Alacaklar 127.472 433.908
Diger Alacaklar 245.075 470.894

- liskili Taraflardan Diger Alacaklar 676.364.948 594.681.687
Toplam 676.742.751  595.591.745

Stipheli diger alacak karsiligiin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri i¢indeki hareketi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2017 31.12.2016
1.0cak - -
Donem igerisindeki tahsilatlar - -
Ilave Karsilik (*) (985.680) -
31.Arahk (985.680) -
b) iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

[liskili taraflardan diger alacaklar bakiyesi Dipnot 7°de agiklanmstir.

Grup’un yil sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 43.538 382.866

Verilen Depozito ve Teminatlar 43.538 382.866
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -

Toplam 43.538 382.866

Grup’un yil sonlart itibariyle iligkili taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.

Grup’un yil sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 agagida agiklanmigtir;

a) Kisa Vadeli Diger Borglar:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 106.106.428 90.634.938

Alinan Depozito ve Teminatlar 2.000 2.000

Diger Bor¢lar 106.104.428 90.632.938
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 101.657.397 77.606.927

Toplam 207.763.825 168.241.865

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile mali tablolarda 106.104.428 TL olarak yer alan diger borglarm ¢ok 6nemli bir kismi

Grup’un saticilarina olan vadesi ge¢mis bor¢larindan olugmaktadir.
b) iliskili Taraflara Diger Borclar:

[liskili taraflara uzun vadeli diger borglar bakiyesi Dipnot 7’°de agiklanmustir.
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12 STOKLAR

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Ik Madde ve Malzeme 792.623 792.797
Toplam 792.623 792.797

13 FINANSAL YATIRIMLAR
31.12.2017 31.12.2016

Bagli Menkul Kiymetler 1 1
Istirakler 50.000 50.000
Finansal yatirimlar — Uzun vade 50.001 50.001

Uzun vadeli finansal yatirimlarin istirak oran tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Istirak Oram % Tutar Istirak Oram % Tutar
Enerji Piyasalari Isletim A.S (*) 1< 50.000 1< 50.000
SGM Enerji San.ve Tic.A.S. 1< 1 1< 1
Finansal yatirnmlar — Uzun vade 50.001 50.001

(*) 30 Mart 2014 tarih ve 28603 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu'nun 11. maddesi uyarinca kurulan Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) EPDK tarafindan
yayinlanan ¢agr1 metni kosullarinda 50.000 adet C grubu pay ile ortak olunmustur.

14 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 923.074 1.411.799
Verilen Siparis Avanslari 754.651 1.414.894
Toplam 1.677.725 2.826.693

Siket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Yillara Ait Giderler 13.006 -
Verilen Duran Varlik Avanslar 3.791.640 3.537.618
Toplam 3.804.646 3.537.618

Siket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Alinan Avanslar 376.940 1.069.366
Toplam 376.940 1.069.366

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri bulunmamaktadir.
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15 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un yil sonlar1 itibariyle Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar: bulunmamaktadar.

16 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Yatiim Amagli Gayrimenkullerinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.12.2016 Girigler(+) Cikislar(-) Degerleme 31.12.2017

Yat. Amagh Gayrimenkul

Bina 5.783.130 - - - 5.783.130

Arsa 21.531.145 - - - 21.531.145
Toplam 27.314.275 - - - 27.314.275

Grup 2017 yilinda yatirim amagh gayrimenkullerine yeniden degerleme yaptirmamistir.

iizerinde bulunan rehin ve ipotek bilgilerine Dipnot 20’ de yer verilmistir

Yatirim amagli gayrimenkuller

Hesap Adi 31.12.2015 Girigler(+) Cikislar(-) Degerleme 31.12.2016

Yat. Amag¢h Gayrimenkul

Bina 5.783.130 - - - 5.783.130

Arsa 21.531.145 - - - 21.531.145
Toplam 27.314.275 - - - 27.314.275

Grup 2017 yilinda yatirim amagli gayrimenkullerine yeniden degerleme yaptirmamistir.

iizerinde bulunan rehin ve ipotek bilgilerine Dipnot 20’ de yer verilmistir
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17 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un yil sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2017

Maliyet Bedeli
Yatirnm Amach
Kar/Zarar’a Gayrimenkullere

Hesap Adi 31 Aralhk 2016 Girisler(+) Cikiglar(-) Transfer Transferler Transferler 31 Arahk 2017
Arsa 18.611.777 - - - - - 18.611.777
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.157.269 - - - - - 5.157.269
Binalar 13.171.310 - - - - - 13.171.310
Makine, tesis ve cihazlar 699.845.123 - - - - - 699.767.725
Motorlu tagitlar 514.136 - - - - - 514.136
Demirbaglar 2.762.796 1.609 (14.034) - - - 2.750.371
Ozel maliyetler 4.810.951 - - - - - 4.810.951
Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen avanslar (*) 6.949.935 - - - - - 6.949.935
751.745.899 1.609 (14.034) - - - 751.733.474

Yatirnm Amach

Birikmis amortisman Kar/Zarar’a  Gayrimenkullere
31 Aralik 2016 Girisler(+) Cikislar(-) Transfer Transferler Transferler 31 Arahk 2017
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.636.403 140.624 - - - - 2.777.027
Binalar 4.800.128 268.416 - - - - 5.068.544
Makine, tesis ve cihazlar 388.030.708 30.052.329 (6.116) - - - 418.083.037
Motorlu tasitlar 368.185 62.516 - - - - 430.701
Demirbaglar 2.067.506 205.765 - - - - 2.267.155
Ozel maliyetler 4.706.989 91.667 - - - - 4.798.656
402.609.919 30.821.317 (6.116) - - - 433.425.120
Net defter degeri 349.135.980 318.308.355
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31 Aralik 2016

Maliyet Bedeli
Yatirnm Amach
Kar/Zarar’a Gayrimenkullere

Hesap Adi 31 Aralk 2015 Girisler(+) Cikislar(-) Transfer Transferler Transferler 31 Aralik 2016
Arsa 18.611.777 - - - - - 18.611.777
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.157.269 - - - - - 5.157.269
Binalar 13.171.310 - - - - - 13.171.310
Makine, tesis ve cihazlar 699.845.123 100 (77.498) - - - 699.767.725
Motorlu tasitlar 514.136 - - - - - 514.136
Demirbaglar 2.755.714 7.082 - - - - 2.762.796
Ozel maliyetler 4.810.951 - - - - - 4.810.951
Yapilmakta olan yatirimlar ve verilen avanslar (*) 19.262.180 - (12.312.245) - - - 6.949.935
764.128.460 7.182 (12.389.743) - - - 751.745.899

Yatirnm Amach

Birikmis amortisman Kar/Zarar’a  Gayrimenkullere
31 Aralik 2015 Girisler(+) Cikislar(-) Transfer Transferler Transferler 31 Aralik 2016
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.496.215 140.188 - - - - 2.636.403
Binalar 4.531.712 268.416 - - - - 4.800.128
Makine, tesis ve cihazlar 359.325.599 28.723.511 (18.403) - - - 388.030.708
Motorlu tasitlar 300.612 67.573 - - - - 368.185
Demirbaglar 1.830.051 237.455 - - - - 2.067.506
Ozel maliyetler 4.520.163 186.826 - - - - 4.706.989
373.004.352 29.623.970 (18.403) - - - 402.609.919
Net defter degeri 391.124.108 349.135.980
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle arsa, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar

icin yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
01 Ocak 126.209.985 126.209.985
Amortisman ve itfa pay1 farkinin transferi - -
Maddi duran varlik satig1 - -
Yatirim amagli siniflandirilan maddi duran varligin degerlemesi - -
Amortisman ve itfa pay1 farkinin transferinin ertelenmis vergi varligi - -
Yatirim amagli siniflandirilan maddi duran varligin ertelenmis vergi ylikiimliligii - -
Maddi duran varlik gelir vergileri degisimi ertelenmis vergi etkisi (915.212) -
31 Arahk 125.294.773 126.209.985

Cari donem amortisman ve itfa payr giderlerinin 30.669.771 TL’si ¢alismayan kisim gider ve zararlarina, 286.296 TL’si
genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31 Aralik 2016: 29.415.646 TL’si ¢alismayan kisim gider ve zararlarina,

412.950 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).

31 Aralik 2017 tarihinde Maddi Duran Varliklar tizerinde 1.867.713.583 TL tutarinda rehin ve 3.052.611.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 1.846.343.700 TL tutarinda rehin ve 2.878.248.000 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir) (Dipnot 20).
18 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un yil sonlar1 itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklar1 asagida agiklanmigtir.

31 Arahk 2017

Maliyet Bedeli
Hesap Adi 31.12.2016 Alis (+) Satis (-) Transfer (+/-) 31.12.2017
Bilgisayar yazilimlari 1.524.864 23.812 - - 1.589.222
Toplam 1.524.864 23.812 - - 1.589.222
Doénem
Hesap Adi 31.12.2016 Amor. (+) Satig (-) Transfer (+/-) 31.12.2017
Bilgisayar yazilimlart 1.191.042 134.751 - - 1.325.793
Toplam 1.191.042 134.751 - - 1.325.793
Net Deger 374.367 263.429
31 Arahk 2016
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 31.12.2015 Alig (+) Satig (-) Transfer (+/-) 31.12.2016
Bilgisayar yazilimlar 1.524.864 40.545 - - 1.565.409
Toplam 1.524.864 40.545 - - 1.565.409
Dénem
Hesap Adi 31.12.2015 Amor. (+) Satig (-) Transfer (+/-) 31.12.2016
Bilgisayar yazilimlari 986.416 204.626 - - 1.191.042
Toplam 986.416 204.626 - - 1.191.042
Net Deger 538.448 374.367

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile ilgili amortisman giderinin dagilimi Dipnot 17’de agiklanmistir.
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19 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida

agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Personele Borglar 5.618.723 347.262
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 12.985.107 1.280.363
Odenecek SGK Primi 3.633.531 609.283
Toplam 22.237.361 2.236.908
20 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli Karsiliklar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Ad 31.12.2017 31.12.2016
Dava Karsihig1 (*) 3.704.634 43.290
Izin Karsihig 309.329 1.403.182
Diger Borg ve Gider Karsiliklari - 35
Kidem Tazminati 8.088.782 6.649.820
Toplam 12.102.745 8.096.327

(*) Dava Kargiliklarinin, 898.676 TL’si Grup eski ¢aliganlar tarafindan Grup aleyhine agilan i davalarindan, 2.814.958

TL’si ise Grup aleyhine agmis oldugu alacak davasindan kaynaklanmaktadir.

Dava karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri i¢indeki hareketi asagida dzetlenmistir:

31.12.2017 31.12.2016
1.0cak 43.290 43.290
Donem igerisindeki tahsilatlar - -
Ilave Karsilik 3.661.344 -
31.Arahk 3.704.634 43.290
Izin karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri igindeki hareketi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2017 31.12.2016
1.0cak 1.403.182 1.140.528
Donem igerisindeki tahsilatlar (1.093.853) -
Tlave Karsilik - 262.654
31.Arahk 309.329 1.403.182
i) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle (verilen)/alinan taahhiitler asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Ipotekler (*) 3.052.611.000 2.878.248.000
Verilen Rehinler (*) 1.867.713.583 1.846.343.700
Kefaletler(**) 415.909.000  388.112.000
Verilen Teminat Mektuplar: Cekleri ve Senetleri (¥*%) 177.171.603  172.480.876
Verilen Garanti Mektuplart (****) 942.975 879.800
fliskili Sirketler Adina Verilen Teminat Mektuplar1 686.000 1.150.000
Toplam 5.515.034.162 5.287.214.376
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31.12.2017 31.12.2016

Alinan Teminat Mektuplari 387.000 561.000
Alinan Teminat Cekleri-Senetler 3.039.130 3.039.130
Toplam 3.426.130 3.600.130

(*) Verilen rehinler ve ipotekler kredi kullanimi nedeniyle makine ve ekipmanlar iizerinden verilen rehinler ve ipoteklerdir.
Verilen rehinler T. Halkbankasi A.S.’ye ve Private Export Funding Corporation’a verilmistir (Dipnot 17). Verilen
rehinlerin ve ipoteklerin detaylar1 asagida verilmistir:

Ipotekler ve ortaklarm verdigi pay senedi rehni SGM nin kullandig1 250.000.000 Amerikan Dolar1 kredi kapsaminda Halk
Bankast A.S.”ye ve Grup’un kullandigr kredi kapsaminda Halk Bankasi A.S. verilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
SGM’nin Halkbankasi A.S.’ye olan kredi borcu 110.000.000 Amerikan Dolaridir. (31.12.2016:110.000.000 Amerikan
Dolari)

(**) Tutarm 415.909.000 TL lik kismu SGM’nin Halk Bankasi A.S.’den kullandigi 250.000.000 Amerikan Dolari
tutarindaki krediye verilen kefaletten olugmaktadir. (Tutarin 388.112.000 TL lik kismi SGM’nin Halk Bankas1 A.S.’den
kullandig1 250.000.000 Amerikan Dolari tutarindaki krediye verilen kefaletten olusmaktadir. )

(***) Tutarm 52.500.000 TL’si 31.12.2014 tarihli Elektrik, Su, Dogalgaz satig ve atik su sozlesmesinin 9. maddesi
geregince Bursa Organize Sanayi Bolgesi Miidiirligiine Teminat senedi olarak, 45.000.000 TL si ise Albaraka Tiirk
Katilim A.§ Bankasina kullanilan kredilere iligkin verilen teminat senetlerinden olugmaktadir. Ayrica tutarin 79.671.603
TL si Metrosite A.S. ye verilen kredi teminatindan olugmaktadir. (31 Aralik 2016; Tutar’in 52.500.000 TL’si 31.12.2014
tarihli Elektrik, Su, Dogalgaz satis ve atik su sozlesmesinin 9. maddesi geregince Bursa Organize Sanayi Boélgesi
Miidiirligiine Teminat senedi olarak, 45.000.000 TL si ise Albaraka Tiirk Katilim A.§ Bankasina kullanilan kredilere
iliskin verilen teminat senetlerinden olugmaktadir. 646.905 TL’lik teminat mektuplar ise, Grubun faaliyetleri kapsaminda
TEIAS, TEDAS, ve diger elektrik dagitim sirketlerine sistem kullanimu nedeni ile verilen teminatlardan olusmaktadir.
Ayrica tutarin 74.333.971 TL si Metrosite A.S. ye verilen kredi teminatindan olusmaktadir. )

(****) Tutar Grup’un yatinm amaciyla Halk Bankasi A.S.’den agtig1 akreditifler igin verdigi garanti mektuplarindan
olusmaktadir.

31.12.2017
Makine ve Arazi ve

TRI Verilen Kurumlar Derece Tarih cihazlar Arsalar  Toplam TL
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde 83.510.161,03 $ - 314.991.976
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde  331.263 EURO - 1.495.819
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde 1.125.787 TL - 1.125.786
Halkbankas1 A.S. 9 Haz 2011 575.000.000 TL - 575.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 29 Oca 2010 - 200.000.000 USD  754.380.000
Halkbankas1 A.S. 2 18 May 2011 - 80.000.000 USD  301.752.000
Halkbankas1 A.S. 3 23 May 2011 - 120.000.000 TL  120.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 12 Mar 2010 - 160.000.000 USD  603.504.000
Halkbankas1 A.S. 2 8 Haz 2010 - 160.000.000 USD  603.504.000
Halkbankas1 A.S. 3 11 Oca 2011 - 240.000.000 TL ~ 240.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 29 Eyl 2011 - 45,000.000 USD  169.735.500
Halkbankas1 A.S. 2 29 Eyl 2011 - 45.000.000 USD  169.735.500
Halkbankasi A.S. 3 30 Eyl 2011 - 90.000.000 TL 90.000.000
Halkbankasi A.S. 1 11 Eki 2013 200.000.000 TL - 200.000.000
Halkbankasi A.S. 2 9 May 2014 575.000.000 TL - 575.000.000
Halkbankasi A.S. 2 9 May 2014 200.000.000 TL - 200.000.000
Is Bankasi Tasit Rehni - - - - 100.000
Toplam 4.920.324.583
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31.12.2016
Makine ve Arazi ve

TRIi Verilen Kurumlar Derece Tarih cihazlar Arsalar  Toplam TL
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde 83.510.161USD - 293.888.959
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde 331.263EUR - 1.228.955
First International

Bank (UPS Capital) 1 Cesitli tarihlerde 1.125.786 TL - 1.125.786
Halkbankas1 A.S. 09.Haz.11 575.000.000 - 575.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 29.0ca.10 - 200.000.000 USD  703.840.000
Halkbankas1 A.S. 2 18.May.11 - 80.000.000 USD  281.536.000
Halkbankas1 A.S. 3 23.May.11 - 120.000.000 TL  120.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 12.Mar.10 - 160.000.000 USD  563.072.000
Halkbankas1 A.S. 2 08.Haz.10 - 160.000.000 USD  563.072.000
Halkbankas1 A.S. 3 11.0ca.11 - 240.000.000 TL  240.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 29.Eyl.11 - 45.000.000 USD  158.364.000
Halkbankas1 A.S. 2 29.Eyl.11 - 45.000.000 USD  158.364.000
Halkbankas1 A.S. 3 30.Eyl.11 - 90.000.000 TL 90.000.000
Halkbankas1 A.S. 1 11.Eki.13 200.000.000 - 200.000.000
Halkbankasi A.S. 2 09.May.14 575.000.000 - 575.000.000
Halkbankas1 A.S. 2 09.May.14 200.000.000 - 200.000.000
Is Bankasi Tasit rehni - - - - 100.000
Toplam 4.724.591.700

a) 28 Ocak 2010 tarihinde SGM tarafindan Bis Enerji’nin TMSF miilkiyetinde bulunan %50 oranindaki hissesinin satin
alinmasinin finansmani igin kredi kullanimina iliskin SGM ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. (“Banka”) arasinda Genel Kredi
Sozlesmesi (“Kredi Sézlesmesi”) ve Protokol (“Protokol”) imzalanmustir. Bu Protokol uyarinca;

(1) Kredi kullandirmmini takiben, TMSF tarafindan Bis Enerji’nin hisselerinin satigina iligkin ilgili mercilerden
izin/onay alinmasi sonrasinda bu durumun yaziyla Halk Bankasina bildirilmesi ve Banka tarafindan SGM’ye yazili
olarak bildirilmesini miiteakip 1 ay igerisinde; SGM’ye Bis Enerji’nin hisselerinin miilkiyet devrinin yapilmasindan
once, Bis Enerji’nin iretim tesislerinin bulundugu gayrimenkulleri iizerine Halk Bankasi lehine 1. ve 2. derecede
toplam 40.000.000 ABD Dolari tutarinda gayrimenkul ipotegi tesis edilecektir.

@

~

Kredi kullandirimi 6ncesinde, Bis Enerji’nin sermayesinin %50 hissesini teskil eden, TMSF miilkiyetinde olmayan

toplam nominal degeri 9.999.999 TL olan hisse senedi Halk Bankasia rehin ve teslim edilecektir. Kredi
kullandirilmast ve kredi tutarinin SGM’nin hesaplarindan TMSF hesaplarina aktarilmasi ile ayni tarihte ve es
zamanli olarak, Bis Enerji’nin sermayesinin TMSF miilkiyetinde bulunan %50 hissesini teskil eden 10.000.000 TL
nominal degerinde hamiline yazili pay senetleri de Banka’ya rehin ve teslim edilecektir.

(3) Halk Bankasinin yazili onay1 alinarak Sirket disina kar dagitimi yapilabilir. Ancak, kredinin geri 6denmesini
saglamaya yonelik olarak Bis Enerji’nin SGM’ye kar dagitimi yapmast ve Bis Enerji’nin hisselerinin halka arz
edilmesi halinde halka arz edilen kisim i¢in kar dagitimi yapmast miimkiindiir.

(4) Kredi kullandirilmasmi miiteakiben mezkur Protokol uyarinca BIS Enerji’nin gerek TEIAS ve TETAS’a olan
satislari, gerekse sair satislarindan elde edilecek gelirleri SGM’nin kullandigi/kullanacagi kredilerin teminati olarak
Banka’ya temlik edilecektir. Temlik edilen alacaklarin Banka hesaplarina alacak kaydedilmesi sonrasinda,
SGM’nin muaccel borcu bulunmadig: siirece, gelen bedellerin Bis Enerji’nin serbest kullanimina birakilmasi
sozlesme geregi Banka’nin uygunluk goriisiiyle miimkiin olacaktir. Ancak bugiine kadar bu hikiim hig
uygulanmamustir. Kredi geri 6demesinin ancak temettii veya baska yollardan SGM hesaplarina aktarildiktan sonra
fiilen gergeklesebilecegi de Protokol ile kabul edilmistir.

(5) Kredi kullandirmmini (toplam 250.000.000 ABD Dolari) takiben ve yasal izinler sonrasinda Bis Enerji, SGM ile
Banka arasindaki Protokol’e miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil sifatiyla kefalet verecektir.

(6) Mevcut rehinler hari¢ olmak tizere Bis Enerji’nin sair varliklari iizerinde Banka lehine toplam 575.000.000 TL
tutarinda 1. ve 2. derecede igletme rehini tesisi kesin hisse devrini miiteakip 60 giin icerisinde yapilacaktir.

(7) Bis Enerji Halk Bankasinin 6n iznini almak suretiyle izin verilen bor¢lanmalar haricinde, higbir sekilde bir mali

borg altina girmeyecegini taahhiit ederler.
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12 Mart 2010 tarihinde 250.000.000 Amerikan Dolar1 degerinde SGM Enerji'nin kullanmig oldugu kredi kapsaminda
Bis Enerji bankaya kefalet vermistir ve Sirket’in bulundugu arsa ve Sirkete ait diger arsalara 160.000.000
Amerikan Dolar1 tutarinda ipotek konulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle SGM’nin Halkbankasi A.S.’ye olan
kredi borcu 110.000.000 Amerikan Dolar’dir (31.12.2016:110.000.000 USD) ve Sirket’in bulundugu arsa ve diger
arsalara SGM ve Bis Enerji kredileri teminati olarak toplamda 3.052.611.000 TL tutarinda ipotek konulmustur.
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Dava durumlarina iliskin bilgiler

31.12.2017
ADL':\ééACKILI I]Dgg\lleCIilU YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU SON DURUM
Bis Enerji Slierzllztertitl?ze darik 2007, 2012, Cari Hesaptan dogan alacagn tahsili amacivla vapilan Finansal tablolarda siipheli alacak karsihigi ayrilmistir.
glektrik etmis borelu 2008, 10.541.072 icra takibigir & s yla yap Icra islemlerine devam edilmektedir. Borglu sirketin hacze kabil herhangi bir malvarhigi
Uretim A.S. §irke$tler ¢ 2009,2016 ' bulunmadigindan alacagin tahsili siiphelidir.
Borglu dagitim sirketleri aleyhine agilan kismi - . -
Bis Enerji . davalarin kazanilmas1 sonucu 2004 Ocak - 2006 Eyliil Yapllan .bu taklplerlr} hepsm; b(?rglu dag}tlm s T S
. Cesitli dagitim LT sirketleri tarafindan itiraz edilmis olup itirazin iptali | 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik . . 2012 1.383.878 arasinda fazladan alinan yansitma iletim sistem : A e
P sirketleri . . davalar1 agilmistir. Icra takiplerinin tahsil i¢in bulunmamaktadir.
Uretim A.S. kullanim bedelinin tahsili amactyla yapilan 2 adet . . .
ilams1z icra takibidir davalarin kesinlesmesi beklenmektedir.
TRT Pay1 alacagna iliskin agilan davalardan sonra
kazanilan miktarlar tizerinden diizenlenip génderilen
2014,2015, faturalarda mevcut ve daval girketler tarafindan
. . Sirketten . - o . 6denmeyen KDV alacaklari igin icra takipleri
BisEnerji | o lektrik tedarik Bakiye KDV Alacag ve bu alacaga isleyen faizve | ooy o 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik . 114.245 faizin KDV’sini tahsil etmek amaciyla yapilan icra
Uretim A.S eden / etmis takibidir bulunmamaktadir.
" | borglu sirketler ' Bu icra takiplerinden itiraz edilen dosyalar igin
2016.2017 itirazin iptali davalar1 agilmakta, kesinlesen dosyalar
! icin iglemler devam etmektedir. 2016 yili i¢inde tahsil
edilen dosya yoktur.
zﬁXég:('u gé\l{'é'i'u' YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU
Kayip kagak bedellerinin tahsili i¢in 11 adet icra
Sirketten takibi yapilmis olup bu takiplere tarafimizdan itiraz
elektrik Bis Enerji .. . edilmis, itiraz nedeniyle takipler durmus. Alacakli — S
tedarik eden / | Elektrik 2014/2015 8.665.034 !(aylp K_agak B_edellpr}m tahsil etmek amaciyla yaptlan yanlar tarafindan itirazin iptali davasi agilmistir. 81.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
. P ilamsiz icra takipleridir o . S bulunmamaktadir.
etmis borglu | Uretim A.S. Kayip/kagak ve diger bedellerin iadesi igin ag1lan
sirketler davalarda yasa degisikligi uyarinca davanin reddine
karar verilmektedir.
ggg:;:ze Bis En.erji Cari hesaptan kaynakl1 alacagini tahsil etmek igin ftirazin iptali davasi agilmis oldugundan ihtiyati haciz
P Elektrik 2015 60.000.000 . o . . . Finansal karsilik ayrilmigtir.
Bolgesi Uretim A.S yapilan icra takibidir. agisindan icra takibi devam etmektedir.
Miidiirligii v
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Borca itiraz edildi. 07.10.2015'de icra takibi

Dagitim E;:ki:im 2015 153.168 Cari hesaptan kaynakli alacagini tahsil etmek i¢in durdurulmasina karar verilmistir. Itirazm iptali 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
sirketi Uretim A.S ' yapilan icra takibidir. davasi agildi. 2016 y1li icinde davanin reddine karar | bulunmamaktadir.
¢ e verilmistir.
Hukuk Bis Enerji Borca itiraz edildi. 02.12.2015'de _icra takibi
Biir Elektrik 2015 6.190.435 Vekalet ticreti alacagina iliskin icra takibidir. durdurulmasina karar verilmistir. Itirazin iptali davasi
urosu Uretim A.S. ac1ldi. Dava devam etmektedir.
; Bis En.erji Cari hesaptan kaynakli alacagini tahsil etmek igin Toplam ii¢ dosya mevcut olup takiplere itiraz
EPIAS Elektrik 2015 21.193.739 . . o . . : . . Finansal karsilik ayrilmistir.
Uretim A.S. yapilan ilamsiz icra takibidir. edilmemis, takipler kesinlesmistir.
3 adet icra takibi yapilmis olup hepsine itiraz
edilmistir. Tlamsiz icra takibi 6dendiginde rehinin
Bis Enerji Odenemeyen kredi borglar1 nedeniyle yapilan ilamsiz | paraya gevrilmesi yoluyla yapilan takipler hiikiimsiiz - -
Halkbankast Elektrik 2015 1.025.142.980 | icra takibi ve rehinin paraya ¢evrilmesi yoluyla yapilan | kalacaktir. 03.12.2015'de Icra takiplerinin 81.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
AS. g . L o s bulunmamaktadir.
Uretim A.S. icra takipleridir. durdurulmasina karar verilmistir. Itirazin iptali yada
kaldirilmasi davast agilmamstir. Thtiyati haciz karari
da mahkemece kaldirilmustir.
Albaraka Bis Enerii ) Borca itiraz edildi. 14.01.2015'de Icra takibi
Tiirk Katilim EIektrikJ 2015 17.677.639 Odenemeyen kredi borglari nedeniyle yapilan ilamsiz | durdurulmasina karar verilmistir. 2016 yili igerisinde | 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Bankast A.S. | Uretim A.S R icra takibidir. alacakliya olan mevcut sirket borcu yapilandirilmis bulunmamaktadir.
ha e olup bu takipten herhangi bir iglem yapilmayacaktir.
Bis Enerji ) Takibe itiraz edilmemis, takipler kesinlesmistir.
TRT Genvel Elektrik 2016 3.422.89475 Odf:n_er_neyen TRT Pay1 alacagna iligkin ilamsiz icra Illamsm icra takibi tutart 1§_3.168 TL d1r._Muv§kk11 Finansal karsilik ayrilmistir.
Miidurlagi Uretim A.S takibidir. sirket tarafindan dosyaya itiraz edilmemis, takip
e kesinlesmistir.
Metrosite
Ingaat Bis Enerji . [ .
Miisavirlik Elektrik 2016 1'098'5283’62 Cari hesaptan kaynakli ilamsiz icra takibidir. Boyca '1t117az.e.d ildi. lcra t.aklbl durdurulmastna karar
Hizmet Ve Uretim A.S. uUsbD verilmistir. Itirazin Iptali davasi agilmamustir.
Ticaret A.S.
Tsten Bis Enerji " s o
¢ikarilan 7 Elektrik 2016,2017 624.071,46 ilamsiz icra takibi E;rif;l;tgiz edildi. lera takibi durdurulmasina karar Finansal karsilik ayrilmistir.
adet isci Uretim A.S. sur.
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DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONUSU DAVA DURUMU
Enerji Nakil Hatt1 bakim, onarim ve isletme giderleri
- Bis Enerji TEDAS ait olmak kayd: ile hatlar TEDAS devir S . s R
Di?kglgm Elektrik 2004 923.027 edilmesine ragmen TEDAS 1n bakim, onarim ve gél."nori'zrgﬁi:a“hl itibariyle dosya temyizden 5111,21,,2123117 all(t ::glrrlyle herhangi bir risk
sirke Uretim A.S. isletme giderlerini talep etmesinden kaynakl agilan bir Onmemigtr. b ’
davadir.
Sar1 Konaklar | Bis Enerji 25.05.2015 tarihli bilirkisi raporu lehte olup davanin — S
Site Elektrik 2012 277.018 Enerji nakli hizmet bedelleri alacak talebi reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar temyiz 81.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
DT . L e - bulunmamaktadir.
Yoneticiligi Uretim A.S. edilmis olup temyiz doniisii beklenmektedir.
Gilimiis Gida
Tas. Tur. Bis Enerji
Day. Tik. Elektrik 2013 - Iflasin ertelenmesi davasidir. nggcmm 1ﬂasma karar verllrplstlr. Alacagn tahsili Finansal tablolarda siipheli alacak karsihigi ayrilmigtir.
Mal. Ith. Thr. | =7, icin iglemler takip edilmektedir.
" Uretim A.S.

San. ve Tic.
Ltd. Sti.

17.06.2016’da Resmi Gazete ’de yayimlanarak

mevcut mevzuat miivekkil sirket lehine

degistirilmistir. Kayip kacak ve diger bedellerin
Sirketten tahsili i¢in sirketimiz aleyhinde 31.12.2016 tarihi
elektrik Bis Enerii itibariyle 69 adet dava agilmis ve 11 adet icra takibi
tedarik eden / EIektrikJ 2014, 2015, 4.613.218 Alacak ve itirazin iptali davalar1 (Kayip/Kagak ve diger | baslatilmistir. Icra takiplerine siiresi iginde itiraz 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
etmi Uretim A.S 2016 R enerji nakli hizmet bedellerinin iadesi talebi.) edilmis ve itirazimiz lizerine icra takipleri durmustur. | bulunmamaktadir.

irkeﬁtler e Alacakli vekilleri tarafindan itirazin iptali davalar

¥ acilmis olup agilan tiim davalar derdesttir. Agilan

davalardan yasa degisikliginden 6nce 2 tanesi kabul

edilmis, 21 tanesinin reddine karar verilmis olup

herhangi bir riski bulunmamaktadir.
Sirketten Bi -

. is Enerji A Lo
elektrik Elektrik 2015 260.160 | Alacak davast Dosya bilirkisi incelemesinde olup dava derdesttir. | o--2-2017 itibariyle herhangi bir risk
tedarik eden P bulunmamaktadir.
sirket Uretim A.S.
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18.11.2015 tarihli durusmada ihtiyati hacze itiraz

Organize San. | Bis Enerji . kismen kabul edilmis, kismen reddedilerek teminat
Bolg. Elektrik 2015 60.000.000 ﬁgfciiéggio?eoiggoﬁ?}ja ';izalgrhaejigigikg”ak'a”a” mektubu bedeli olan 20.660.000 TL'nin bono
Miidirligi Uretim A.S. ¢ y Y y bedelinden diisiilmesine karar verilmistir. Gerekgeli
karar tarafimizdan temyiz edilmistir.
Davanin davah BIS Enerji A.S. yoniinden;
53.243.526,02 TL asil alacak, 69,60 TL ihtiyati haciz
gideri, 300,00 TL ihtiyati haciz vekalet icreti, icra
Organize San. | Bis Enerji gideri, vekalet {icreti ile; asil alacaga, 26/08/2015
Bolg. Elektrik 2015 - Itirazin iptali takip tarihinden tahsil giiniine kadar yiiriitiilecek
Miidiirligii Uretim A.S. degisen oranlarda yillik %9 faiz oranini agmamak
iizere yasal faiziyle birlikte sinirh olarak iptaline
karar verilmistir.
Halkbank Bis En_erjl o Davanin kabuliine karar verilmistir. Dosya temyiz 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik 2015 - Memur muamelesini sikayet asamasindadir. Yargitay tarafindan onanarak karar
A.S. . . . bulunmamaktadir.
Uretim A.S. kesinlegmistir.
Dagitim Bis En_erji : : Davanin reddine karar verilmistir. Dosya istinaf 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Lo Elektrik 2015 - Itirazin Iptali ’ .
sirketi P asamasindadir. bulunmamaktadir.
Uretim A.S.
Sllétfrtitlfn Bis Enerji 2 davadan olusmaktadir. {lk davada 27.04.2017 tarihli
- ol Alacak (110.000,00 TL TRT Payina iligkin bedellerin | durusmada Davanin Feragat nedeni ile reddine 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
tedarik eden | Elektrik 2015 110.000 o - . AR
. iadesi talebi.) ertelenmesine karar verildi. Ikinci davada davaci bulunmamaktadir.
0SB Uretim A.S. .
A kurum davasindan feragat etmistir.
Miidiirliikleri
26.12.2017 tarihli durusmada agilan davanin
KISMEN KABUL KISMEN REDDI ile; davalmin,
. .. Bursa 14. icra Dairesi'nin 2015/12984 Esas sayili
Hukuk Ellzklipiirjl 2015 - ftirazin Iptali takip dosyasina yaptig itirazin iptali ile takibin Finansal karsihik ayrilmistir
Biirosu Grotim A.S P 2.763.845,62-TL asil alacak ve 51.112,21-TL faiz S Ayt
e olmak iizere toplam 2.814.957,83-TL iizerinden
DEVAMINA, bakiye kismin [PTALINE, Icra inkar
tazminat: talebinin REDDINE, karar verilmistir .
Halkbank | BIS Eneri . ihtiyati hacze iliskin itirazlar mahkemece kabul 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik 2015 - Ihtiyati haciz talepli degisik dosyasidur. L T .
AS. Uretim A.S edilmis olup ihtiyati haciz karari kaldirilmustir. bulunmamaktadir.
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2 davadan olusmaktadr. Ilk dava; 6183 sayili yasanin
51. maddesi uyarinca yillik %16,8 ve degisen
oranlarda faiz uygulanmasina karar verilmistir. S6z

Tiirkiye konusu karar sirketin mali durumu nedeniyle istinaf
Elektrik Bis Enerji edilememistir. Dosya kesinlesmistir. Ikinci davada;
fletim A.S. Elektrik 2016 12.604.853 Alacak Ek raporda s6zii gecen ve davaci alacagindan mahsup
Genel Uretim A.S. edilen 332.692,81 TL'lik davali alacaginin hangi
Midirlagi tarihte dogup muaccel oldugu konusunda beyanda

bulunmak {izere davaci vekiline 2 hafta siire

verilmesine, bu nedenle durusmanin 20.06.2018

tarihine ertelenmesine karar verilmistir.
P40t s s Do DK
Sanayi Ve Elektrik 2016 100.000 Alacak - ve 1o, vladdeler uyarinca yetkisiziik nedentyle

- . usulden reddine, mahkemenin yetkisizligine karar

Ticaret A.S. Uretim A.S. .

verilmistir.
DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONUSU DAVA DURUMU
Bis Enerji L .. . 10 adet dava karara ¢ikip kesinlesmistir. 16 dava T R
Elektrik ng&gil];mu 2005-2012 - :?2:1 rin?;\i]lzg:/;]lea glélzrenlemelere aylarilik nedeniyle derdesttir. Bu davalarin kaybedilmesi halinde 13;1111111r21r1212r1n7al|<t ::gll'rlyle herhang bir risk
Uretim A.S. ¢ P ' herhangi bir risk bulunmamaktadir. ’
Bis Enerji Enimeks 31/12/2016 itibariyle Istanbul 14. icra
Elektrik Elektrik 2005 14.930.699 Sézlesmenin haksiz feshi ve alacak davast. Mudurlugl niin 2009/.23064.1 Esas saylllldosyam 31.12.2017 Itlb(cilrlyle herhangi bir risk
Uretim A.S Toptan Satis iizerinden 31.12.2016 itibariyle muaccel alacak bulunmamaktadir.

e AS. 14.230.698,51-TL olarak hesaplanmuistir.
Alacak (2004 Ocak - 2006 Agustos doneminde

Bis Enerji 1 fazladan alinan yansitma iletim sistem kullanim . . . S S
Elektrik C_eslth dggltlm 2013,2014 235,851 bedelinin tahsili amactyla 6deme tarihlerinden itibaren Agilan 8 Fiav_adan 6 tanesi hak1'<1nda sirket lehine 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
. sirketleri . . . karar verilmis, 2 dava derdesttir. bulunmamaktadir.
Uretim A.S. isleyecek gecikme zammi ve gecikme zammina

eklenecek KDV ile birlikte davalidan tahsili.)
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Davali tashihi karar talebinde bulunmus olup talep
Yargitay tarafindan ret edilmis fakat 31.05.2018 tarihi

Bis Enerji Organize itibariyle tashihi karar talebine iliskin bir karar 31.12.2017 itibarivie herhandi bir risk
Elektrik Sanayi Bolgesi 2013,2014 58.095 Istirdat - Alacak ( Gaz Tasima bedelinin iadesi) taraflara teblig edilmemistir. 25.01.2017 tarihli b 1 n.mamakta dlry 9
Uretim A.S. | Miidiirliigii durugsmada Bursa 1. ATM'nin 2014/343 esas sayilt i ’
dosyasmim Yargitay'dan doniisiiniin beklenilmesine
karar verilerek durusma 26.09.2018 e ertelenmistir.
Gerekgeli karar taraf vekillerine teblig olmus olup red
Bis Enerii edilen kisim y6niinden istinaf kanun yoluna
IS Enerjl 5 ;i | bagvurulmustur. Dosya istinaf incelemesinden heniiz iihari i bir ri
Elektrik Dagitim sirketi 2009 626.817 626.817,00 TL alacak davast (Dagitim kayip bedelinin Qo 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
P iadesi talebi) sur. bulunmamaktadir.
Uretim A.S.
-Dosya fazlaya iligkin haklarin sakli kalmak kaydi ile
dosya tahsil edilmistir.
Bis Enerji o 10.000,00 TL alacak davast ( haksiz rekabet 31.05.2018 tarihli celsede bilirkisilerden ek rapor 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik Dagitim sirketi 2009 10.000 nedeniyle) alinmasima karar verilmis olup durugsmanin bulunmamaktadir
Uretim A.S. Y 25.09.2018'e birakilmasina karar verilmistir. viunmamaxtadir.
Bis Enerji Karar diizeltme yoluna bagvurulmus karar s S
Elektrik Dagitim sirketi 2011 875536 | Faiz alacag davasi beklenmektedir. Karar diizeltme talebi RED 81.12.2017 itibariyle herhangt bir risk
S o bulunmamaktadir.
Uretim A.S. edilmistir.
Bis Enerji Sirketten 2011 ve 2012 yillar1 igerisinde agilan davalar lehte A P
Elektrik elektrik tedarik | 2011,2012 - 10.000 TL Miisteri adina 6denene TRT pay1 alacagi sonuglanmis olup séz konusu alacaklarim icra 81.12.2017 itibarlyle herhangt bir risk
. . L - bulunmamaktadir.
Uretim A.S. | eden sirketler takipleri devam etmektedir.
28 adet dava agilmus olup 23 adet dava dosyasi
Bis Enerji Sirketten davanin kabulii ile sonuglanmigtir. Davalar girket — S
Elektrik elektrik tedarik 2014 3.650.583 Alacak (TRT Payi igin agilan Itirazin iptali davast) lehine gelismekte olup, davalar sonuglandikga temlik gi]ﬁiniggr?all:tlfg:’rlyle herhangi bir risk
Uretim A.S. | eden sirketler edilen sirket tarafindan tahsilat yapilarak dosyalar ’
kapatilmaktadir. 2 dava derdesttir.
. " 20(.)6 E‘yl_ul‘- 2010 Arallk‘dc_memmde Danistay 13. 16 adet dava agilmus olup 6 adet dava dosyasi davanin
Bis Enerji s 1 Dairesinin Iptal kararma istinaden haksiz olarak alman - . s S
. Cesitli dagitim T . . . kabulii 1 adet kismen Kabul ile sonuglanmis olup 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik . . 2014 2.345.902 PSH bedelinin tahsili amaciyla isleyecek gecikme ; PP .
P sirketleri . . dosyalarin Yargitay'dan doniisii bekleniyor. 9 adet bulunmamaktadir.
Uretim A.S. zammu ve gecikme zammina eklenecek KDV ile - -
o o dava ise derdesttir.
birlikte davalilardan tahsili i¢in agilan davalardir.
i i ; TRT Pay1 Alacaklarindan
Efifﬂi”' Sftf@ﬁ? darik 2015 itiram foali davasd 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
leKtrl elextrix tedari . tirazin Iptalt davasidur. dogan KDV alacaklari igin yapilan icra takiplerine bulunmamaktadir.
Uretim A.S. eden girketler

yapilan itiraz sonucu agilan davalardur.
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3 davadan olusmaktadir. 1'nci davada davaci yanca

Bis Enerji s temyiz edilerek Yargitay'a génderilmistir. 2'nci s R
Elektrik (’;flilttlll (riiagltlm 2011’5212’20 1.356.573 Cesitli faturalara yapilan itiraz ve iptal davalaridir. davada faiz baslangig ve tiirii yoniinden istinaf giiﬁﬁﬁgﬂagggxyle herhangi bir risk
Uretim A.S. sirketie talebinde bulunulmustur. 3'iincii davada dosya temlik ’

edilmistir.
Bis Enerji Mart 2013 déneminde géndermis oldugu faturalarda ST .o . S T A
Elektrik Dagitim Sirketi 2014 240.818 fazladan gg;rl;lstle lr;]liﬂilzgﬁ Ifiv?ilr edilmesine karar verilmistir. ﬁiiﬁﬁggall(t::g:yle herhangi bir risk
Uretim A.S. tahakkuk ettirmis oldugu bedelin tahsili Y shr. ’

Davanin siibut bulmadigindan reddine karar verilmis
Bis Enerji Organize olmakla yanls degerlendirme yapilmasi T R
Elektrik Sanayi Bolgesi 2013 - Alacak (TRT Pay1 ve Enerji Fonu Pay1 Alacagi) nedeniyle istinaf yoluna bagvurulmustur. 31.05.2018 giiiﬁfgﬂaigfgsyle herhangi bir risk
Uretim A.S. | Mudirlagi itibariyle dosya istinaf ’

incelemesinden donmemistir.
Bis Enerii Danistaya agilan dava sonucunun beklenmesine karar
EIektrikJ Dagitim Sirketi 2008 ) PSHB ( Perakende satis hizmet bedeli kararinm iptali | verildi. Ikame edilen dava kismen lehe sonuglandi. 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
e £ talebi.) davasi. Karar temyiz edildi, 31.05.2018 itibariyle herhangi bulunmamaktadir.
Uretim A.S. . A .

bir karar teblig edilmedi.
Bis Enerji e 1« o . T S

. Cesitli dagitim Alacak (Yansitma iletim sistem kullanim bedellerinin 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk

Elektrik f . 2007,2014 123.017 P R
e sirketleri ve iletim bedellerinin iadesi) bulunmamaktadir.
Uretim A.S.
Bis Enetji ili dagat 31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
Elektrik Gesitli dagitim | 519 2012 702.993 | Alacak ve faiz davasi — Y g
. sirketleri bulunmamaktadir.
Uretim A.S.
Bis Enerji Organize — A
Elektrik Sanayi Bolgesi 2015 - Kiymet Takdirine Itiraz 81.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
. A, bulunmamaktadir.
Uretim A.S. | Midirligi
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Basvuru

Sahibi YIL TUTAR

KONU

DAVA DURUMU

Bis Enerji
Elektrik
Uretim A.S.

2014 -

Yerel mahkeme tarafindan verilen karar, gerek dosya
kapsamindaki gerekse temyiz ve karar diizeltme
dilekgelerinin dikkate alinmaksizin Yargitay tarafindan
onanmustir. Bu nedenle i¢ hukuk yollari tiikkenmis olup
Anayasa'nin 36. ve AIHSmin 6. Maddesi ile giivence
altina alinan Adil Yargilanma, Hukuki Giivenirlik ve
makul siirede yargilanma haklarinin ihlali nedeniyle
zararin giderilmesi i¢in bireysel basvuru yapilmistir.

Inceleme asamas1 tamamlanmis olup kismen kabul
edilmistir.

31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Bis Enerji
Elektrik
Uretim A.S.

2015 -

Gaz halinde dogalgazdan alinan OTV tutarimin
2004/7674E sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 0.00675
TL/m*'e ¢ikarilmasna iliskin olarak Nuh Enerji
tarafindan agilan davanin karar diizeltmeden
reddedilmesi nedeniyle, Ankara 5. Vergi
Mahkemesi'nde 2010/495E S-sayili dosya i¢in agilan
davaya konu Maliye Bakanliginin bireysel islem
sebebiyle Anayasa Mahkemesine yapilan bireysel
basvurudur.

Kabul edilemezlik karar1 verilmistir. Ankara 5. Vergi
Mahkemesinin kararinin kesinlesmesi ile yeniden
bireysel bagvuru yapilacaktir.

31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Bis Enerji
Elektrik 2015 -
Uretim A.S.

Gediz Edas tarafindan fazladan tahsil iletim sistem
kullanim bedelinin tahsili amaciyla agilan davada
Yargitay'in diizelterek onama karariyla ihtar olmasina
ragmen temerriidiin ger¢eklesmedigi gerekgesiyle
alacaga dava tarihinden faiz isletilmesine dair karara
kars1 yapilan bireysel bagvurudur.

09.01.2017 tarihinde kabul edilemezlik karar1
verilmis olup, 16.01.2017 tarihinde teblig edilmistir.

31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Bis Enerji
Elektrik
Uretim A.S.

2016 -

Gediz Edas tarafindan fazladan tahsil iletim sistem
kullanim bedelinin tahsili amaciyla agilan davada
Yargitay’in diizelterek onama karariyla ihtar olmasina
ragmen temerriidiin gergeklesmedigi gerekgesiyle
alacaga dava tarihinden faiz isletilmesine dair karara
kars1 Yargitay nezdinde yapilan bagvurunun reddine
karar verilmesi sonucunda yapilan bireysel
basvurudur.

09.01.2017 tarihinde kabul edilemezlik karar
verilmis olup, 16.01.2017 tarihinde teblig edilmistir.

31.12.2017 itibariyle herhangi bir risk
bulunmamaktadir.
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DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU
Yargitay 9. Hukuk Dairesi’nin 2015/33960 Esas,
. 3 2016/17613 Karar sayili ilami ile yerel mahkemenin
Ceren Bis En'erjl L vermis oldugu karar onanmustir.
~~ Elektrik 2013 - Ise Iade Davasi Finansal karsilik ayrilmistir.
OZDAL P
Uretim A.S.
Davaci ise davet edilmis fakat ise baglamamuigtir.
Isten Bis Enerji
¢ikarilan 4 Elektrik 2016 Alacak Davalar derdest olup devam etmektedir. Finansal kargilik ayrilmistir.
adet is¢i Uretim A.S.
fsten Bis Enerji Davaci tarafindan davali aleyhine agilan isci alacagi
¢ikarilan 6 Elektrik 2016 Itirazin iptali ve tazminat dava;lnlp lfesn}e n kabululile kismen Finansal kargilik ayrilmistir.
det isci Uretim A.S red@lne qua_r verilmistir. S6z konusu karar
a e kesinlesmistir.
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31.12.2016
vy gﬁ%ﬁtg YL TUTAR KONU DAVA DURUMU SON DURUM
Finansal tablolarda
stipheli alacak karsilig1
E]I:kfrr}irjl'ljre tim tséglgfit]ie;;lgkgilu 22(())%2, 22(())](.)% 10.048.790 Cari er'sz%pyan dogan alacagin tahsili amaciyla yapilan Borglu §irket aleyhin@e 4 adet ‘icra takibi bulunmakta olup icra ﬁzf:lzhenlgll)ri.l }ﬁgrrﬁélgsilfgﬁtm
AS. sirketler , icra takibidir. islemlerine devam edilmektedir. malvarlig
bulunmadigindan alacagin
tahsili siiphelidir.
Borglu dagitim sirketleri aleyhine agilan kismi Yapilan bu takiplerin hepsine borglu dagitim sirketleri
Bis Enerji Cesitli dagitim davalarin kazanilmasi sonucu 2004 Ocak - 2006 Eyliil | tarafindan itiraz edilmis olup itirazin iptali davalar1 agilmistir. 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | ™ ]i leri g 2012 1.639.092 arasinda fazladan alinan yansitma iletim sistem Bu davalardan bir tanesi 2015y1l1 iginde kesinlesmis olup icra herhangi bir risk
AS. sirketlert kullanim bedelinin tahsili amaciyla yapilan 3 adet dosyast tahsil edilmistir. Diger icra takiplerinin tahsil i¢in bulunmamaktadir.
ilamsiz icra takibidir. davalarin kesinlesmesi beklenmektedir.
TRT Payi alacagina iliskin agilan davalardan sonra kazanilan
miktarlar tizerinden diizenlenip gonderilen faturalarda mevcut
Bis Enerji Sirketten elektrik 2014.2015 Bakiye KDV Alacagi ve bu alacaga isleyen faiz ve ve daval sirketler tarafindan 6denmeyen KDV alacaklari igin | 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | tedarik eden / etmis 2616 ' 114.245 faizin KDV’sini tahsil etmek amaciyla yapilan icra icra takipleri yapilmis. herhangi bir risk
AS. borglu sirketler takibidir. Bu icra takiplerinden itiraz edilen dosyalar i¢in itirazin iptali bulunmamaktadir.
davalar1 agilmakta, kesinlesen dosyalar igin islemler devam
etmektedir. 2016 y1li i¢inde tahsil edilen dosya yoktur.
2014-2016 tarihleri arasinda toplam itibariyle yapilan icra
takiplerinde 4 icra takibinde borglu sirketler borca batik olup
AS. borglu sirketler 2016 icra takibidir. Yapilan diger icra takiplerinde itirazin iptali davalar1 agilmakta, | bulunmamaktadir.
kesinlesen dosyalar i¢in islemler devam etmektedir. 2016 yili
icinde tahsil edilen dosya yoktur.
RﬁXégLLI ggxgtg YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU
Kayip kagak bedellerinin tahsili i¢in 11 adet icra takibi yapilmis
Sirketten olup bu takiplere tarafimizdan itiraz edilmis, itiraz nedeniyle 31.12.2016 itibariyle
elektrik tedarik | Bis Enerji Elektrik 2014/2015 8.665.034 takipler durmus. Alacakli yanlar tarafindan itirazin iptali davasi heéhaﬁ i bir risk
. R . A Lo .. L g1 DIr ris
eden / etmis Uretim A.S. acilmustir. Kayip/kagak ve diger bedellerin iadesi igin agilan bulunmamaktadir
borglu sirketler Kayip Kagak Bedellerini tahsil etmek amaciyla yapilan | davalarda yasa degisikligi uyarinca davanin reddine karar ’
ilamsiz icra takipleridir verilmektedir.
Organize Sanayt | i enerii Elektrik Cari h kaynakl1 alacagini tahsil etmek igi itirazin iptali d Im1s oldugundan ihtiyati haci dan | Finansal karsilik
Bélgesi D IS : nerji Elektri 2015 60.000.000 ar1 esgptan fiyne?. 1 alacagini tahsil etmek 1¢in 'tlrazm.lp.ta 1 davasi ag1 m1§ oldugundan 1htiyati haciz agisindan Inansal karsih
Miidiirliigii Uretim A.S. yapilan icra takibidir. icra takibi devam etmektedir. ayrilmigtir.
Dagitim sirketi | Bis Enerji Elektrik 2015 153.168 Cari hesaptan kaynakli alacagini tahsil etmek i¢in Borca itiraz edildi. 07.10.2015'de Icra takibi durdurulmasina Herhangi bir riskimiz yok.
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Uretim A.S.

yapilan icra takibidir.

karar verilmistir. Itirazin iptali davasi agild1. 2016 yil1 i¢inde
davanin reddine karar verilmistir.

Cari hesapta herhangi bir
borcumuz olmamakla
birlikte vekalet ticreti
alacagina iligkin olup
sirket ile ilgili bir bor¢
degildir.

Bis Enerji Elektrik

Borca itiraz edildi. 02.12.2015'de icra takibi durdurulmasina

Herhangi bir riskimiz yok.
Vekillere tim alacaklari

ihr. San. ve Tic.
Ltd. Sti.

Uretim A.S.

islemler takip edilmektedir.

Hukuk Biirosu B 2015 3.095.217 Vekalet ticreti alacagina iliskin icra takibidir. karar verilmistir. Itirazin iptali davasi agildi. Dava devam 6denmis olup sirketten
Uretim A.S. . >
etmektedir. herhangi bir alacaklar
yoktur.
; Bis Enerji Elektrik Cari hesaptan kaynakli alacagini tahsil etmek igin Toplam ii¢ dosya mevcut olup takiplere itiraz edilmemis, Finansal karsilik
EPIAS .- 2015 21.193.739 . . . ; . .
Uretim A.S. yapilan ilamsiz icra takibidir. takipler kesinlesmistir. ayrilmigtir.
3 adet icra takibi yap1lmis olup hepsine itiraz edilmistir. llamsiz
“ . . . icra takibi 6dendiginde rehinin paraya gevrilmesi yoluyla S
Halkbankasi Bis Enerji Elektrik _Odenemeyen kre_dl_bor(;larl neder_nyle }/apllan ilamsiz yapilan takipler hiikiimsiiz kalacaktir. 03.12.2015'de Icra 31'12'2916. Itl_barlyle
g 2015 356.124.726 | icra takibi ve rehinin paraya ¢evrilmesi yoluyla yapilan L LT S herhangi bir risk
AS. Uretim A.S. - PSR takiplerinin durdurulmasina karar verilmistir. Itirazin iptali yada
icra takipleridir. e . bulunmamaktadir.
kaldirilmasi davasi agilmamustir. Thtiyati haciz karar1 da
mahkemece kaldirtlmistir.
Albaraka Tiirk ) - _ ) . ' . Borca itiraz .ed}ldl‘ 14.01 ,291 5 de Icra takibi durdurulmasina 31.12.2016 itibariyle
Bis Enerji Elektrik Odenemeyen kredi borglari nedeniyle yapilan ilamsiz karar verilmistir. 2016 y1li icerisinde alacakliya olan mevcut R
Katilim Bankasi |~~~ 2015 17.677.639 : e . . e herhangi bir risk
Uretim A.S. icra takibidir. sirket borcu yapilandirilmig olup bu takipten herhangi bir islem
AS. bulunmamaktadir.
yapilmayacaktir.
TRT Genel Bis Enerji Elektrik Odenemeyen TRT Pay1 alacagma iliskin ilamsiz icra S . . . . L
Miidiirligii Uretim A.S. 2016 2.646.551,33 takibidir. Takibe itiraz edilmemis, takipler kesinlesmistir.
Metrosite Ingaat | Bis Enerji Elektrik
Miisavirlik Uretim A.S. 1.098.283,62 . . . o Borca itiraz edildi. Icra takibi durdurulmasina karar verilmistir.
Hizmet Ve 2016 USD Cari hesaptan kaynakli ilamsiz icra takibidir. itirazin iptali davast agimamistir.
Ticaret A.S.
Isten glk'arllan 7 | Bis Enerjl Elektrik 2016 624.071,46 ilamsiz icra takibi Borca itiraz 'edlldl._lcra'taklbl durdurulmasina karar verilmistir. | Finansal karsilik
adet isci Uretim A.S. 6 dosyada Itirazin Iptali davasi a¢ilmigtir. ayrilmigtir.
DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONUSU DAVA DURUMU
Enerji Nakil Hatti1 bakim, onarim ve isletme giderleri
Bis Enerii Elektrik TEDAS ait olmak kaydi ile hatlar TEDAS devir 31.12.2016 itibariyle
Dagitim sirketi | -~ - ) 2004 923.027 edilmesine ragmen TEDAS in bakim, onarim ve 31.12.2016'da dosyanin temyizden dénmesi bekleniyor. herhangi bir risk
Uretim A.S. . . .. . .
igletme giderlerini talep etmesinden kaynakl agilan bir bulunmamaktadir.
davadir.
. . . 25.05.2015 tarihli bilirkisi raporu lehte olup davanin reddine 31.12.2016 itibariyle
Sari Konaklar | Bis Enerji Elektrik 2012 277.018 | Enerji nakli hizmet bedelleri alacak talebi Karar verilmistir. Gerekeeli karar temyiz edilmis olup temyiz | herhangi bir risk
Site Yoneticiligi | Uretim A.S. A .
doniigii beklenmektedir. bulunmamaktadir.
Glimiis Gida
Tas. Tur. Day. . .. - . . - e Finansal tablolarda
Tiik. Mal. ith. Bis Enerji Elektrik 2013 ) iflasin ertelenmesi davasidir. Davacinin iflasina karar verilmistir. Alacagimizin tahsili igin siipheli alacak karsilig:

ayrilmistir
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Sirketten
elektrik tedarik
eden / etmis
sirketler

Bis Enerji Elektrik
Uretim A.S.

2014/2015/
2016

16.249.108

Alacak ve itirazin iptali davalar1 (Kayip/Kagak ve diger
enerji nakli hizmet bedellerinin iadesi talebi.)

2015 yil1 itibariyle gorsel ve yazili basin uyarinca servis edilen
Yargitay Hukuk Genel Kurulunun tiiketiciye fatura edilen kayip
kagak bedeline iliskin olarak vermis oldugu, 21.05.2014 tarih
2013/7-2454 E. 2014/679 K. Say1li ilam1 uyarinca enerji tedarik
ettigimiz girketlerden bazilari tarafindan s6z konusu bedelin
kendilerinden haksiz olarak tahsil edildigine dair sirket aleyhine
asagida ayrintilar1 yer alan davalar agilmistir. Ancak ilgili kayip
kagak bedeli yiiriirliikte bulunan ve iptal edilmedigi i¢in de
halen gecerli bulunan ilgili enerji piyasas: mevzuat: kapsaminda
dagitim sirketlerince miivekkil sirkete fatura edilerek tahsil
edilmektedir. Dava konusu bedeller miivekkil sirket tarafindan
ilgili dagitim sirketi ile imzalanan sistem kullanim anlasmasi
geregi ilgili aboneye enerji tedarik edildigi siire boyunca her bir
ay i¢in dagitim sirketine 6denmistir. Dolayisiyla dava konusu
edilen sistem maliyet bedelleri hem miivekkil sirketten
kaynaklanmamakta hem de miivekkil sirketin hesabinda
bulunmamaktadir. Bu nedenle oncelikle ve ivedilikle davalarin
konunun asil muhatabi olan dagitim sirketlerine ihbar talep
edilmistir. 17.06.2016’da Resmi Gazete *de yayimlanarak
mevcut mevzuat miivekkil sirket lehine degistirilmistir. Kayip
kagak ve diger bedellerin tahsili i¢in sirketimiz aleyhinde
31.12.2016 tarihi itibariyle 69 adet dava agilmig ve 11 adet icra
takibi baglatilnustir. cra takiplerine siiresi iginde itiraz edilmis
ve itirazimiz iizerine icra takipleri durmustur. Alacakli vekilleri
tarafindan itirazin iptali davalart agilmig olup agilan tiim
davalar derdesttir. Agilan davalardan yasa degisikliginden 6nce
2 tanesi kabul edilmis, 21 tanesinin reddine karar verilmis olup
herhangi bir riskimiz bulunmamaktadir.

31.12.2016 itibariyle
herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Sirketten
elektrik tedarik
eden girket

Bis Enerji Elektrik
Uretim A.S.

2015

260.160

Alacak davasi

Dosya bilirkisi incelemesinde olup dava derdesttir.

31.12.2016 itibariyle
herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Organize San.
Bolg.
Miidiirliigii

Bis Enerji Elektrik
Uretim A.S.

2015

60.000.000

Alacak (60.000.000,00 TL cari hesaptan kaynaklanan
borg nedeniyle ihtiyati haciz karari talebiyle)

18.11.2015 tarihli durusmada ihtiyati hacze itiraz kismen kabul
edilmis, kismen reddedilerek teminat mektubu bedeli olan
20.660.000 TL'nin bono bedelinden diisiilmesine karar
verilmistir. Gerekgeli karar tarafimizdan temyiz edilmis olup
doniigii beklenmektedir.

31.12.2016 itibariyle
herhangi bir risk
bulunmamaktadir.

Organize San.
Bolg.
Midiirligi

Bis Enerji Elektrik
Uretim A.S.

2015

Itirazin iptali

Davanin davali BIS Enerji A.S. yoniinden; 53.243.526,02 TL
asil alacak, 69,60 TL ihtiyati haciz gideri, 300,00 TL ihtiyati
haciz vekalet iicreti, icra gideri, vekalet iicreti ile; asil alacaga,
26/08/2015 takip tarihinden tahsil giiniine kadar yiiriitiilecek
degisen oranlarda yillik %9 faiz oranini agsmamak {izere yasal
faiziyle birlikte sinirli olarak iptaline karar verilmistir.
-Gerekgeli karar heniiz teblig olmamigtir

fcra dosyasindan karsilik

ayrilmistir.

Halkbank A.S.

Bis Enerji Elektrik
Uretim A.S.

2015

Memur muamelesini sikayet

Davanin kabuliine karar verilmistir. Dosya temyiz
asamasindadir.

31.12.2016 itibariyle
herhangi bir risk

bulunmamaktadir.
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Bis Enerji Elektrik N : . 31.12.2016 itibariyle
Dagitim sirketi | - 2015 - Itirazin Iptali Davanin reddine karar verilmistir. Dosya istinaf asamasindadir. | herhangi bir risk
Uretim A.S.
bulunmamaktadir.
Sirketten S
- . . .. . s . 31.12.2016 itibariyle
elektrik tedarik | Bis Enerji Elektrik Alacak ( 10.000,00 TL TRT Payina iliskin bedellerin e . . A
eden OSB Uretim A.S. 2015 10.000 iadesi talebi.) Dosya bilirkisi incelemesinde olup dava derdesttir. herhangi bir risk
Miidiirliikleri bulunmamaktadir.
Bis Enerii Elektrik 31.12.2016 itibariyle
Hukuk Biirosu | = —e! 2015 - Itirazin Iptali Dosya delillerin toplanmasi asamasinda olup dava derdesttir. herhangi bir risk
Uretim A.S.
bulunmamaktadir.
- . - S e - 31.12.2016 itibariyle
Halkbank A.g. | BIS Eneri Elektrik 2015 - ihtiyati haciz talepli degisik dosyastdir. Thtiyati hacze iliskin itirazlarimiz mahkemece kabul edilmis herhangi bir risk
Uretim A.S. olup ihtiyati haciz karart kaldirilmustir.
bulunmamaktadir.
DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONUSU DAVA DURUMU
Bis Enerji - . . 10 adet dava karara ¢ikip kesinlesmistir. 16 dava derdesttir. Bu | 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim Cesitli kamu 2005-2012 Yasal mevzuat ve diizenlemelere aykirilik nedeniyle davalarin kaybedilmesi halinde herhangi bir risk herhangi bir risk
kurumlari acilan iptal davalaridir.
AS. bulunmamaktadir. bulunmamaktadir.
Borglu dagitim sirketleri aleyhine agilan kismi
BISENEl | Cosil dagrtm wrasnda Fsladan ahman sanstma flem sisem 31.12.2016 iibariyle
Elektrik Uretim | >53' ! 988 2012 823.697 gy ot Bir dava sonuglanip kesinlesmis olup ikisi hala derdesttir. . herhangi bir risk
sirketleri kullanim bedelinin tahsili amaciyla yapilan 3 adet
AS. . . e o VTN bulunmamaktadir.
ilamsiz icra takibine yapilan itirazlarin iptali i¢in agilan
davalardir.
Alacak (2004 Ocak - 2006 Agustos doneminde fazladan
Bis Enerji s alinan yansitma iletim sistem kullanim bdelinin tahsili . . . 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim (ifli::tllle(rifgltlm 2012 237.985 amaciyla 6deme tarihlerinden itibaren isleyecek é:;illfri;lig céa\g;(?/zn deezrctit;ftsilr hakkinda sirket Iehine karar herhangi bir risk
AS. $ gecikme zammi ve gecikme zammina eklenecek KDV 5 ' bulunmamaktadir.
ile birlikte davalidan tahsili.)
Bis Enerji Organize Sanavi 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim rganize sanayl 2013 58.095 Istirdat - Alacak ( Gaz Tagima bedelinin iadesi) Yargitay'dan temyiz karart donmemistir. herhangi bir risk
Bolgesi Miidiirliigii
AS. bulunmamaktadir.
Bis Enerji < . . - . 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | Dagitim sirketi 2009 626.817 §26.8_17,00_TL alacak davasi (Dagitim kayip bedelinin Davapm kismen k_abuh_me kar_ar verilmis olup gerekgeli karar herhangi bir risk
iadesi talebi) kismi olarak temyiz edilecektir.
AS. bulunmamaktadir.
Bis Enerji e . i . 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | Dagitim sirketi 2009 10.000 10.000,00 TL alacak davast  haksiz rekabet nedeniyle) | B rKisi incelemesinde donmesi beklenmekte olup dava herhangi bir risk
derdesttir.
A.S. bulunmamaktadir.
Bis Enerji 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | Dagitim sirketi 2011 875.536 Faiz alacagi davasi Karar diizeltme yoluna bagvurulmus karar beklenmektedir. herhangi bir risk
A.S. bulunmamaktadir.
Bis Enerji Sirketten elektrik TRT fon pay1 yiikiimliiliigiiniin ortaya ¢iktig1 donemde yapilan | 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim tedarik eden sirketler 2011 34.000 10.000 TL Miisteri adina 6denene TRT pay1 alacag: satislar tizerinden ilgili miisterilerinden bu tutar: tahsil etmek herhangi bir risk
AS. ¥ amactyla 28 Eyliil 2011 tarihinde her biri 10.000 TL tutarinda bulunmamaktadir.
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127 adet dava agilmis olup agilan davalardan 20 dosyadan
davali taraflarla anlagilarak feragat edilmis, kalan dosyalarin
tamami ise Sirket lehine karara ¢ikmistir. Karara ¢ikan
dosyalardan ise 85 tanesi Yargitay 3. Hukuk Dairesi tarafindan
onanarak donmiis, 21 dosya temyiz edilmeden kesinlesmis olup
1 dosya ise halen temyiz asamasindadir. Sirket dosyalar
onandiktan sonra 1slah edilmeyen dosyalar igin geri kalan
tutarin tahsili amaciyla ek davalar agmis, davalar sirket lehine
gelismekte olup, davalar sonuglandikga tahsilat yapilarak
dosyalar kapatilmaktadir. 2013 yilinda da ayn1 konuda 1 adet
dava agilmig olup dava hala derdesttir.

28 adet dava acilmis olup 23 adet dava dosyasi davanin kabulii

Bis Enerji Sirketten elektrik ; ; ile sonuglanmigtir. davalar sirket lehine gelismekte olu 81.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim . . 2014 3.650.583 Alacak (TRT Payi i¢in agilan Itirazin Iptali davasi) ¢ sut. Sirkel ne geiis D herhangi bir risk
tedarik eden sirketler davalar sonuglandik¢a temlik edilen sirket tarafindan tahsilat
AS. . bulunmamaktadir.
yapilarak dosyalar kapatilmaktadir. 2 dava derdesttir.

. " 20(.)6 E_yl_ul - 2010 Arahk‘d(_)nemmde Danistay 13. 16 adet dava ag1lmis olup 8 adet dava dosyast davanin kabulii ——
Bis Enerji Cesitli dagitim Dairesinin Iptal kararma istinaden haksiz olarak alman ile 1 adet d da davanm reddi ile sonuclanmus ol 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim | * S 988 2014 1.147.806 | PSH bedelinin tahsili amactyla isleyecek gecikme acet dosyada davanin redci e sonugianmis op - herhangi bir risk

sirketleri . . dosyalarin Yargitay'dan doniisii bekleniyor.7 adet dava ise
AS. zammi ve gecikme zammina eklenecek KDV ile - bulunmamaktadir.

- o derdesttir.
birlikte davalilardan tahsili i¢in agilan davalardir.

Bis Enerji . . san KD . 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim Slrke_tten elekt‘rlk 2015 - Itirazin Iptali davasidir. TRT Pay1 A.l acaklarmde‘m_ dogan KDV alacaklar igin yaptlan herhangi bir risk

tedarik eden sirketler icra takiplerine yapilan itiraz sonucu agilan davalardir.
A.S. bulunmamaktadir.
Basvuru Sahibi | YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU

Yerel mahkeme tarafindan verilen karar, gerek dosya
kapsamindaki gerekse temyiz ve karar diizeltme
dilekgelerimiz dikkate alinmaksizin Yargitay tarafindan

Bis Enerji onanmistir. Bu nedenle i¢ hukuk yollar: tiikenmis olup 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim 2014 Anayasa'nin 36. ve ATHS'nin 6. Maddesi ile giivence inceleme asamasmdadur. herhangi bir risk
AS. altina alinan Adil Yargilanma, Hukuki Givenirlik ve bulunmamaktadir.
makul siirede yargilanma haklarinin ihlali nedeniyle
zararimizin giderilmesi i¢in bireysel bagvuru
yapimigtir.
Gaz halinde dogalgazdan alinan OTV tutarmin
2004/7674E sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile 0.00675
TL/m* 'e ¢ikarilmasina iliskin olarak Nuh Enerji
Bis Enerji tarafindan agilan davanin karar diizeltmeden 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim 2015 - reddedilmesi nedeniyle, Ankara 5. Vergi Inceleme asamasindadir. herhangi bir risk
AS. Mahkemesi‘'nde 2010/495E S-say1li dosya i¢in agilan bulunmamaktadir.
davaya konu Maliye Bakanhiginin bireysel iglem
sebebiyle Anayasa Mahkemesine yapilan bireysel
bagvurudur.
Bis Enerji Gediz Edas tarafindan fazladan tahsil iletim sistem 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim 2015 - kullanim bedelinin tahsili amaciyla acilan davada Inceleme agamasindadir. herhangi bir risk
AS. Yargitay'm diizelterek onama karariyla ihtar olmasina bulunmamaktadir.
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ragmen temerriidiin gergeklesmedigi gerekcesiyle
alacaga dava tarihinden faiz isletilmesine dair karara
kars1 yapilan bireysel basvurudur.
Gediz Edas tarafindan fazladan tahsil iletim sistem
kullanim bedelinin tahsili amaciyla agilan davada
Bis Enerji Yargitay’in diizelterek onama karariyla ihtar olmasina 31.12.2016 itibariyle
Elektrik Uretim 2016 - ragmen temerriidiin gergeklesmedigi gerekgesiyle Inceleme asamasindadar. herhangi bir risk
AS. alacaga dava tarihinden faiz igletilmesine dair karara bulunmamaktadir.
kars1 Yargitay nezdinde yapilan bagvurunun reddine
karar verilmesi sonucunda yapilan bireysel bagvurudur.
DAVACI DAVALI YIL TUTAR KONU DAVA DURUMU
Yargitay 9. Hukuk Dairesi’nin 2015/33960 Esas, 2016/17613 | Finansal karsilik
Ceren OZDAL Bis _Enerjl Elektrik 2013 ) ise fade Davasi Karar sayili ilami ile yerel mahkemenin vermis oldugu karar | ayrilmistir.
Uretim A.S. onanmistir.
Davaci ise davet edilmis fakat ise baglamamustir.
Ceren OZDAL Bis I_Enerjl Elektrik 2014 ) Tazminat ( Mobbing nedeniyle) Ise iade da\'/asmln Yarg_ltay dan doniisti beklendigi i¢in durusma Finansal Karsilik
Uretim A.S. 21.01.2016'ya ertelenmistir.
ayrilmistir.
I§ten‘(;1l‘<ar11an 2 |Bis I_Enerjl Elektrik 2016 Alacak Davalar derdest olup bilirkisi asamasindadir. Finansal kargihik
adet isci Uretim A.S. ayrilmistir.
isten gikarilan 6 | Bis Enerji Elektrik - o Davalardan 5 t"ane51 b111rk1$'1 1n.ce.1emesmde o.lup 1 taneshl. N Finansal karsilik
. . 2016 Itirazin Iptali davanin kabuliine karar verilmistir. Gerekgeli karar heniiz teblig | ayrilmustir.
adet isci Uretim A.S. edilmemistir
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21 TAAHHUTLER

Grup’un yil sonlari itibariyle taahhiitleri bulunmamaktadir.

22 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar agagida
aciklanmusgtir.

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Kullanilmams izin yiikiimliligi 309.329 1.403.182
Kidem ve Ihbar Tazminatlar 8.088.782 6.649.820
Toplam 8.398.111 8.053.002

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Kidem Tazminati 84.513 97.853
Toplam 84.513 97.853

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’mct maddesi
hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminat1 5.001.76 TL (31 Aralik 2016: 4.426,16 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Grup 2016’'nin Ocak ayinda calisanlara
saglanan haklarin revize edilmesi amaciyla toplam 38 kisinin isine son verip revize edilmis haklarla bahsi gegen ¢aliganlar tekrar
ise almmustir. Dolayistyla 2016 ve 2017 hesap dénemindeki kidem tazminat: yiikiimliiliigii Is kanununa gére personele ddenmesi
gereken kidem tazminati tutarini yansitmaktadir.

Enflasyon ve iskonto orani tahminleri Grup yonetiminin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilango
doneminde tekrar gézden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

Y1l igerisindeki kidem tazminat1 yiikiimliiliigli hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

1.0cak 6.747.673 5.266.506
Donem igerisindeki tahsilatlar - -
Tlave Karsilik 1.341.109 1.481.167
31.Arahk 8.088.782 6.747.673

23 GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisi {le ilgili Varliklar asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Pesin Odenen Vergiler 881 12.228
Toplam 881 12.228

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 i¢in %20°dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
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yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19.8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil iginde &denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Yatirim Indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliikten
kaldirilmigtir.

Ancak gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazan¢ (matrah) olusmamasi nedeniyle 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki donemlere devreden yatirim indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalar tizerinden hak kazanilacak
yatirim indirimi tutarlari i¢in 31 Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gecis donemi taninmustir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %20°dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve
30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlart ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasima Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10 uncu madde
uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglar iizerinden 6denmesi gereken kurumlar
vergisinin %22 orantyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla olugan
kazanglar {izerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kazang tlizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari igin
bu oran %22 olarak belirlenmisgtir.

Gayrimenkul ve Istirak Pay1 Satis Kazanci Istisnast;

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak paylarinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri
satisindan dogan kazanglarinin %751, gayrimenkullerinin ve taginmazlariin satisindan dogan kazanglarin %50’si kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, kurumlar vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur. Tiirkiye’de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

01.01.2017 01.01.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016

- Doénem Vergi Geliri / (Gideri) - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.289.689 (27.285)

Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 1.289.689 (27.285)

Ertelenmig Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmis konsolide
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile Tirkiye Muhasebe Standartlari'na gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve
giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar
(arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarmn ve pesin &denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile
alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gegmis yil zararlar1 v.b. lizerinden hesaplanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart i¢in kurumlar vergisi orani
%?20’den %22’ye ¢ikarilmstir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlik ve yiikimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kism1 i¢in %22 vergi orant
ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yirirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi

Birikmis Gegici Farklar Varhg/(Yiikimliiligii)

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016

Maddi duran varliklarin bilango degerleriyle vergi bazi
arasindaki fark (finansal kiralama yoluyla elde edilen aktifler 205.944.468 220.164.595 (43.629.894) (41.744.888)
dahil)

Yatirim Amagli Gayrimenkul Degerleme fark1 9.281.431 9.281.431  (1.020.957) (464.072)
Kullanilmamus yatirim indirimi (*) 33.879.625 29.596.948 745.352 59.194
Kidem ve Thbar tazminatlar1 karsiligi 2.205.940 812.425 485.307 162.485
Etkin faiz 15.412.721 7.040.988 3.390.799 1.408.198
Kur farki 1.362.908 1.108.886 (299.840) (221.777)
Siipheli alacak karsilig1 1.610.858 1.129.517 354.389 225.903
Kullanilmamis izin karsiligt 309.329 428.837 68.052 85.767
Dava Gider Karsilig1 3.704.634 43.290 815.019 8.658
Dava geliri karsilig1 15.627.960 12.141.767 (3.438.151) (2.428.353)
Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (42.529.924) (42.904.402)

(*) 6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesine eklenen, yatirim indirimi kazancin 25%’i ile
sinirlayan hiikiim, Anayasa Mahkemesinin 9 Subat 2012 tarihli karartyla iptal edilmis, hiikkmiin karar Resmi Gazetede
yayimlanacagi giline kadar yiirlirligi durdurulmus ve Anayasa Mahkemesinin ylirtirliigli durdurma karari, 18 Subat 2012
tarih ve 28208 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu uygulamanin finansal tablolara etkisi
Onemsiz diizeydedir.

Net ertelenmis vergi borcunun hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Donem Bas1 Ertelenmis Vergi Varligi (Yikimlilagii) (42.904.402) (42.877.117)
MDV Degerleme Vergi Oran Degisimi Ertelenmis Vergi Etkisi (915.212) -
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 1.289.689 (27.285)
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhgy/ (Yiikiimliiliigii) (42.529.924) (42.904.402)
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24 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un yil sonlari itibariyle Diger Dénen Varliklar1 agagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Diger Gelir Tahakkuklar: 15.734.473 12.703.687
Devreden KDV 1.620.416 1.350.857
Personel Avanslari 16.567 2.104
Toplam 17.371.456 14.056.648

Grup’un yil sonlari itibariyle Diger Duran Varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2017
Yedek pargalar (¥) 8.922.193 8.988.048
Toplam 8.922.193 8.988.048

(*) Yedek pargalar, Grup’un buhar tiirbinleri, gaz tiirbinleri, kazanlar ve diger amagh kullandig1 yedek pargalardan
olusmaktadir.

Grup’un yil sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad 31.12.2017 31.12.2016
Gider Tahakkuklari - 2.529.082
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yiik. 5.922.994 14.171.797
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 34.933.574 10.868.616
Toplam 40.856.568 27.569.495

Grup’un yil sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikleri agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksit. Yiik. 288.326 19.192.300
Toplam 288.326 19.192.300

25 OZKAYNAKLAR
a) Sermaye:

31 Aralik 2017 itibariyle Sirket’in sermayesi 90.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 90.000.000). Sermaye 90.000.000 adet
paydan olusmaktadir (31 Aralik 2016: 90.000.000 adet). Bu sermaye her biri 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) nominal degerde
45.000.000 adet A grubu 45.000.000 adet B grubu olmak fiizere toplam 90.000.000 paya boliinmiistiir. Sirket’in ana
sozlesmesi ile “A” pay senetleri sahiplerine Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde imtiyaz hakki taninmistir. YOnetim
Kurulu tiyelerinden 4’1 “A” grubu pay sahiplerine gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.
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Grup’un hissedarlar1 ve pay oranlar1 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle asagida gosterilmistir;

31.12.2017 31.12.2016

Ortaklar Hisse Tipi Pay Oram %  Pay Tutar1 TL Pay :/?) ram Pay Tutar1 TL

SGM A 50 45.000.000 50 45.000.000
SGM B 38,88 34.993.787 38,88 34.993.787
SGM (1) B 11,11 9.998.225 11,11 9.998.225
Seda GENGORU B <1 7.083 <1 7.083
Meral Ece OZGUMUS B <1 450 <1 450
Gamze 0ZOGUZ B <1 455 <1 455
Toplam 100 90.000.000 100 90.000.000
Toplam 6denmis sermaye 90.000.000 90.000.000
Sermaye diizeltmesi (2) 42.875.376 42.875.376
Toplam 132.875.376 132.875.376

(1) Sirket’in %50’sini temsil eden A grubu paylar Nursel Caglar, Nermin Sankaya, Nergis Sankaya Kotevoglu ve Yesim
Hattat’a (“Caglar Grubu hisseleri”) ait, diger %50'sini temsil eden B grubu hisseler ise Muammer Agim, Seda Gengorii,
Gamze Ozoguz ve Meral Ece Ozgiimiis’e (“Agim Grubu hisseleri”) ait is ortakligiydi. Sirket’in 13 Mart 2009 tarihli
Yonetim Kurulu Karart ile Nursel Caglar, Nermin Sankaya, Nergis Sankaya Kotevoglu ve Yesim Hattat ait A grubu
hisseler TMSF’nin 19 Subat 2009 tarihli ve 2009/62 sayili karar1 uyarinca TMSF’ye devredilmistir.

Agim Grubu sirketlerinden SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“SGM”) ve Caglar Grubu’nu temsilen Cavit Caglar’in 31
Aralik 2010 tarihinde imzaladiklar1 Bis Enerji’nin hisselerinin satis ve devir sdzlesmesi ile TMSF’nin sahip oldugu
hisseler, agagidaki sartlarin ger¢ceklesmesi sonucunda, 18 Mart 2010 tarihinde SGM’ye devredilmistir;

- S6z konusu pay senetlerinin satis bedeli 28 Ocak 2010 tarihinde SGM tarafindan TMSF’ye 6denmistir.

- TMSF’ye borglu Caglar Grubu firmalar1 olan Yesim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Nergis Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S., Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S. ve Polylen Sentetik iplik Sanayi A.S. firmalarmin, Bis Enerji’ye 1 Aralik 2009
tarihine kadar olusan tiim borglari ve ilave yiikiimliiliikkleri SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan tistlenilmistir.

Bagta EPDK olmak {izere tiim resmi kurumlardan satis isleminin gegerli olmast i¢in gerekli izinler alinmistir.

Sirket ortaklarindan Seda Gengorii, Meral Ece Ozgiimiis, Gamze Ozoguz ve Muammer Agm toplam 9.998.225 TL
nominal degerli B grubu hisse senetlerini 25 Ocak 2010 tarihinde, TMSF tarafindan satilan A grubu paylarda beher paya
tekabiil eden fiyatla, SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmiglardir.

18 Mart 2010 tarihinde, Sirket’in paylarinin %50’sinin TMSF’den SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’ye devir islemleri;
ilgili resmi kuruluglardan gerekli izinlerin alinmasiyla ve SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin TMSF ye ilgili hisselerin
satis fiyatin1 28 Ocak 2010 tarihinde 6demesiyle tamamlanmigtir.

Yukarida bahsi gegen olaylarin neticesinde, 18 Mart 2010 tarihinden itibaren kontrol giiciinii elinde bulunduran nihai taraf
Agim ailesinin sahip oldugu SGM Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. olmustur.

(2) 42.875.376 TL (31 Aralik 2015: 42.875.376 TL) tutarindaki sermaye diizeltmesi, sermayedeki nakit artirimlarin, TL nin
31 Aralik 2005 tarihinde satin alma giiciine getirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Yasal bilancoda yer alan 6zkaynak yedeklerine TFRS’ye uyumlulugu saglamak acisindan bir takim diizeltmeler yapilmustir.
Yasal mali tablolarda ge¢mis yil karlari, yasal yedekler disinda, asagida belirtilen yasal yedek kar dagitimu sartlarina gore
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore sermaye i¢in faiz 6denemez ve kar pay1 ancak net donem karindan ve serbest yedek
akcelerden dagitilabilir. Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yilizde yirmisine ulagincaya kadar yasal yedek akge

olarak ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra asagidaki hiikiimler uygulanmaktadir:

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar1 ve hayir
amagli 6demeler i¢in kullanilmamig bulunan kismu,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6denmis olan tutardan, bunlarimn yerine verilecek
yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismu,

-57 -



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIiYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI
NOTLAR
(Para Birimi-Aksi Belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

c) Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak
toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Ayrilan genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisini agsmadigi takdirde, sadece zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini
hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir. Grup, iktisap ettigi kendi paylart igin iktisap degerlerini
karsilayan tutarda yedek akce ayirir. Bu yedek akgeler, anilan paylar devredildikleri veya yok edildikleri takdirde iktisap
degerlerini karsilayan tutarda ¢oziilebilirler. Yeniden degerleme fonu ile ilgili mevzuat uyarinca pasifte yer alan diger
fonlar, sermayeye doniistiiriildiikleri ve yeniden degerlendirilen aktifler amorte edildikleri veya devredildikleri takdirde
¢Oziilebilirler.

Yedek akgeye yillik karin yiizde besinden fazla bir tutarin ayrilacagi ve yedek akgenin 6denmis sermayenin yiizde yirmisini
agabilecegi hakkinda esas s6zlesmeye hiikiim konabilir. Esas s6zlesme ile baska yedek akce ayrilmasi da 6ngoriilebilir ve
bunlarin 6zgiilenme amaciyla harcanma yollar ve sartlari belirlenebilir.

Kanuni ve esas sozlesmede Ongoriilen istege bagli yedek akceler ayrilmadik¢a pay sahiplerine dagitilacak kar payi
belirlenemez. Genel kurul, aktiflerin yeniden saglanabilmesi igin gerekliyse, biitiin pay sahiplerinin menfaatleri dikkate
alindiginda, Grubun siirekli gelisimi ve olabildigince kararh kar pay1 dagitimi yoniinden hakli goriiliiyorsa, kanunda ve esas
sozlesmede ongoriilenlerden baska yedek akce ayrilmasina da karar verebilir. Ayrica, esas sdzlesmede hiikiim bulunmasa
bile, genel kurul, Grubun isgileri i¢in yardim sandiklar1 ve diger yardim orgiitleri kurulmasi veya bunlarin siirdiiriilebilmesi
amaciyla veya diger yardim ve hayir amaglarina hizmet etmek iizere, bilanco karmdan yedek akge ayirabilir.

(b) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler:

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Yasal yedekler) 29.453.817 29.453.817
Toplam 29.453.817 29.453.817

(*) Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gére genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, yillik karin %35°1 olarak ayrilir. Bu sinira ulagildiktan sonra da, pay sahiplerine %5 oraninda kér pay1 6dendikten
sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin yarisim1 agsmadifi takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

(c) Y1l icinde Sermavye artisi:

Bulunmamaktadir. (31Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)
(d) Ge¢mis Y1l Karlar1 /( Zararlar)
Gegmis Y1l Kar / Zararlari, Yasal Yedekler ve Diger Ozkaynak Paylarindan olusmaktadr.

Grup’un yil sonlar itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2017 31.12.2016
Sermaye 90.000.000 90.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 42.875.376 42.875.376
é?ée\;legra Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birkmis Diger Kapsamli Gelirler veya 125 731.438 126.646.650
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 29.453.817 29.453.817
Ozel Fonlar 9.233.213 10.010.463
Gegmis Y1l Kar / (Zararlar) (72.594.070) (24.382.978)
Net Donem Kar / (Zarari) (70.521.476) (48.988.343)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 154.178.298 225.614.984
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (628.820) -
Ozkaynaklar 153.549.478 225.614.984
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26 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un yil sonlari itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti agagida agiklanmustir:

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Yurtigi Satiglar 2.250.773 62.990.465
Yurtdisi Satiglar - 34.362
Diger Gelirler 4.422 7.104
Satistan ladeler (-) (13.744) (310.807)
Satis iskontolar (-) (113) (1.042)
Diger Indirimler (82.586) (2.408.451)
Net Satislar 2.158.752 60.311.631
Ticari Mal Maliyeti (-) (1.635.497)  (47.133.143)
Diger Satiglarin Maliyeti (589.251)  (10.925.971)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (2.224.748) (58.059.114)
Briit Kar/(Zarar) (65.996) 2.252.517

27 ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERIi, GENEL

YONETIM GiDERLERI

Grup’un yil sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri agagida agiklanmistir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Pazarlama Satig ve Dag. Gid. (-) (1.506.469) (5.405.610)
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.541.602) (11.345.970)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (14.048.071) (16.751.580)

28 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Grup’un yil sonlar1 itibariyle niteliklerine gore Pazarlama Satis Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.506.469) (5.405.610)
Personel Giderleri (978.723) (3.151.631)
Reklam (10.014) (138.114)
Kira Gideri (399.407) (637.098)
Haberlesme Gideri (96.033) (96.360)
Acenta Komisyon Giderleri (12.618) (1.010.118)
Diger Giderler (9.674) (372.289)
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01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 31122017 31.12.2016
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.541.602) (11.345.970)
Personel Giderleri (5.228.507) (8.688.697)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (191.212) (30.394)
Seyahat Giderleri (69.685) (71.085)
Iletisim Giderleri (77.387) (141.568)
Temsil ve Agirlama Giderleri (31.104) (6.412)
Kira Gideri (23.550) (23.374)
Kidem Tazminat1 Gideri (134.781) (90.827)
Dava Giderleri (3.823.242) (153.846)
Vergi ve Fon Giderleri (1.835.264) (659.234)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar1 (286.296) (412.950)
Danismanlik ve denetim Giderleri (614.758) (523.679)
Sigorta Giderleri (1.410) (10.321)
Bakim Onarim Giderleri (30.990) (53.651)
Kirtasiye ve Matbaa Gideri (11.914) (20.191)
Temizlik Gideri (5.932) (1.990)
Noter Gideri (487) (7.646)
Abone ve Aidat Gideri (82.057) (57.648)
Diger (93.027) (392.457)
Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir.
01.01.2017 01.01.2016
Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Genel Yonetim Gideri(-) (286.296) (412.950)
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (-) (30.669.771) (29.415.646)
Toplam (30.956.067) (29.828.596)

29 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

Grup’un yil sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderleri agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.743.466 5.029.130
Konusu Kalmayan Karsiliklar 403.854 916.525
Dava Geliri 6.568.465 1.716.088
Onceki Dénem Reeskont Iptali - 121.616
Kur Farki Gelirleri 254.022 681.267
Hurda Satig Geliri - 470.000
Diger Gelirler ve Karlar 498.945 536.413
Ticari Alacaklardan Vade Farki Geliri 18.180 587.221
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (42.062.711)  (50.064.048)
Karsilik Giderleri (6.710.364) (3.084.666)
Ticari Alacaklardan/Borglardan Faiz Gideri - (12.490.506)
Onceki Dénem Reeskont Iptali - (101.648)
Kur Farki Giderleri - (595.499)
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (31) -
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (35.291.690)  (33.620.588)
Diger Giderler (60.626) (171.141)
Esas Faaliyetlerinden Diger Gelir/Giderler(Net) (34.319.245)  (45.034.918)
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30 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2017 01.01.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 7.422 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satig Kari 7.422 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (3.340)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Zarari - (3.340)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler(Net) 7.422 (3.340)

31 FiNANSMAN GELIiRLERI / GIDERLERI

Grup’un 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle Finansman Gelirleri asagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Finansman Gelirler 79.265.526 130.699.373
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gelirleri 32.909.174 27.850.159
Finansman Faaliyetlerinden Kur Farki Gelirleri 46.356.352 102.849.214
Finansman Giderler (-) (103.279.621) (120.123.110)
Finansaman Faaliyetlerinden Faiz Giderleri (100.968.288) (118.463.636)
Finansman Faaliyetlerinden Kur Farki Giderleri (2.224.368) (1.548.980)
Banka Masraflari (16.045) (101.579)
Teminat Mektubu Giderleri (11.688) (8.915)
Diger (59.232) -
Finansman Gelir/Giderler(Net) (24.014.095) 10.576.263

32 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

33 PAY BASINA KAZANC / KAYIP

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari hesabindan
hisseleri oraninda pay dagitarak (“bedelsiz paylar”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz
pay ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak bir 6nceki raporlama doneminin basindan itibaren
uygulamak suretiyle elde edilir.

Basit pay bagina kazang, asagida belirtildigi tizere hissedarlarla iligkilendirilen net karmn ilgili dénem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir:

Grup’un Pay Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Doénem Kar1 / (Zararr) (71.150.296) (48.988.343)
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 90.000.000 90.000.000
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) (0,7906) (0,5443)
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a) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler:

Grup, ist diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ve miidiirler olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan
faydalar ise {icret ve prim gibi faydalardan olugmaktadir.

01.01.2017 01.01.2016

Hesap Adi 31.12.2017 31.12.2016

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2.124.888 5.524.530
Toplam 2.124.888 5.524.530

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler ve kayda alinan aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir.

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup’un sermayeyi yonetirken hedefleri, ortaklarmna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini belirler, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢lanmayi azaltabilir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kredileri ve finansal kiralama borglarini igerir) diigiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle bor¢/sermaye oranlari asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 902.853.144 779.916.098
Eksi: Hazir degerler (384.616) (490.494)
Net Borg 902.468.528 779.425.604
Toplam Ozkaynak 153.549.478 225.614.984
Toplam Sermaye 1.056.018.006 1.005.040.588
Net Bor¢ Orani / Toplam Sermaye 0,8546 0,7755

(b) Onemli muhasebe politikalart
Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 dipnot 2 de agiklanmugtir.

¢) Sirket’in Maruz kaldigi riskler

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu, faiz oran
ve kredi riskleri, tiirev ve tiirev olmayan finansal araglarin kullanimi ve yatirim kararlari gibi alanlar1 kapsayan politikalar
ile birlikte Grup’un genel risk yonetimi ilkelerini belirlemistir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden dolay: kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir.
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Grup’un yabanci para varliklar1 yabanci para yiikiimliiliiklerinden 325.761.502 TL daha fazladir (31 Aralik 2016: Grup’un
yabanci para varliklart yabanci para yiikiimliiliiklerinden 195.421.566 TL daha fazladir). Bundan dolay: yabanci para
kurlarindaki degisimler Grup’un finansal performansini biiyiik 6l¢iide etkilemektedir. Yabanci para riskini azaltmak igin
sinirl sayida arag mevcut olup yonetim yabanci para kur riskini, yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmektedir.

31 Aralik 2017 itibariyle ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden hazir degerler, ticari alacaklar, ticari borglar ve finansal borglardan olusan kur farki
zarar1/ kar1 sonucu vergi oncesi kar 26.453.933 TL (31 Aralik 2016: 21.278.281 TL daha yiiksek/diisiik) daha diisiik/

yiiksek olacakt1.
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Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Yabanci Paramin ~ Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi  Deger Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolart Net Varlik / Yiikiimliligi 26.453.933 (26.453.933) 26.453.933 (26.453.933)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 26.453.933 (26.453.933) 26.453.933 (26.453.933)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 1.228.427 (1.228.427) 1.228.427 (1.228.427)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.228.427 (1.228.427) 1.228.427 (1.228.427)

GBP'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yiikiimliiligii - - - -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (4+5) - - - -

Diger’in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varhk / Yiikiimliiliigii - - - N
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - - - R
12- Diger Net Etki (4+5) - - - R

TOPLAM 27.682.360 (27.682.360) 27.682.360 (27.682.360)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Donem

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi  Deger Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimlilagi 21.278.281 (21.278.281) - -
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 21.278.281 (21.278.281) - -
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiukiimliligi (1.736.123) 1.736.123 - -
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.736.123) 1.736.123 - -

GBP'nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yikimliligi - -
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (4+5) - - - -

Diger’in TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- Diger Net Varlik / Yikimliligi - _ N "
11- Diger Riskinden Korunan Kisim (-) - - - R
12- Diger Net Etki (4+5) - - ; _

TOPLAM 19.542.157 (19.542.157) - -

-64 -



BiS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARiHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Para Birimi-Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP Diger TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 18.387.266 10.000 4.063.680 - - 37.234 10.580 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 676.374.989 179.318.720 600 - - 573.538.370 162.973.446 600 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - 558.752 158.772 - - -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 694.762.255 179.328.720 4.064.280 - - 574.134.355 163.142.798 600 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 3.791.640 1.005.233 - - - 3.537.618 1.005.233 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) 3.791.640 1.005.233 - - - 3.537.618 1.005.233 - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 698.553.895 180.333.953 4.064.280 - - 577.671.973 164.148.032 600 - -
10. Ticari Borglar 10.083.737 2.353.044 10.549 - - 3.639.699 1.023.120 10.549 - -
11. Finansal Yikimliliikler 89.086.960 23.618.590 - - - 239.625.123 67.628.504 438.527 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler 7.044.978 1.800.728 - - - 19.234.065 1.863.499 3.416.814 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 48.937.904 12.951.091 19.419 - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 155.153.578 40.723.452 29.967 - - 262.498.887 70.515.123 3.865.890 - -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikimliliikler 266.576.718 69.101.527 1.313.845 - - 119.751.520 33.169.506 814.414 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) 266.576.718 69.101.527 1.313.845 - - 119.751.520 33.169.506 814.414 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 421.730.296 109.824.979 1.343.813 - - 382.250.407 103.684.629 4.680.304 - -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 276.823.598 70.508.974 2.720.467 - - 195.421.566 60.463.402 (4.679.704) - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a) 325.761.502 83.460.065 2.739.886 - - 195.421.566 60.463.402 (4.679.704) - -

22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
23. Déviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin

Tutan

23. fhracat

24. ithalat
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(e) Faiz oranu riski yonetimi

Grup, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli pasiflerine olan etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
S6z konusu, faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliikleri analiz ederek takip edilmektedir.

() Diger Risklere Iliskin Analizler Hisse senedi v.b. Finansal Araclara iliskin Riskler
Grup’un aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
(g) Kredi Riski Yonetimi

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satiglardan tahsil edilmemis alacaklart
kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Bankalardaki

11220 Alacaklar Mevduat
1122017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Dip
Tligkili Diger iligkili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 370.713 676.364.948 421.341 10-11 363.256 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri - 370.713 676.364.948 421.341 10-11 363.256 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayillacak finasal varhiklarin defter degeri - - - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 14.345.898 - 985.680 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (14.345.898) - (985.680) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
Bankalardaki
Alacaklar Mevduat
31.12.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Dip
iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 6.123 1.342.405 594.681.687 1.292.924 10-11 468.485 6
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 6.123 1.342.405 594.681.687 1.292.924 10-11 468.485 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finasal varhklarin defter degeri - - - - 10-11 - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 13.957.578 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (<) - (13.957.578) - - 1011 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h) Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.
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31 Aralik 2017

Sozlesme Uyarinca Nakit

Defter Degeri Cikislar Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-Syil aras1 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 720.615.063 777.409.374 392.916.364 29.033.826 353.004.210 2.454.974
Finansal borglar 571.194.028 627.988.339 243.495.329 29.033.826 353.004.210 2.454.974
1? icari Borglar
-Iligkili taraflara ticari ve diger bor¢lar 101.685.066 101.685.066 101.685.066 - - -
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 5.035.824 5.035.824 5.035.824 - - -
Dlgei" kisa 'V(.lde'll yukumluluk{er (Vadesi ge¢mis 42.700.145 42.700.145 42.700.145 ) ) )
Taksitlendirilmis bor¢lar harig)

31 Aralik 2016
Sozlesme Uyarinca Nakit

Defter Degeri Cikislar Toplanm 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-Syil aras1 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 600.883.413 625.528.065 382.812.808 69.094.328 173.125.026 495.904
Finansal borglar 506.401.850 531.046.502 298.307.992 59.117.581 173.125.026 495.904
Ticari Borglar
-Iligkili taraflara ticari ve diger bor¢lar 77.621.801 77.621.801 67.645.054 9.976.747 - -
-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 3.462.064 3.462.064 3.462.064 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Vadesi ge¢mis 13.397.698 13.397.698 13.397.698 ) ) )

Taksitlendirilmig bor¢lar harig)
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35 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goéniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar:
kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir.
Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayic degerinin tahmininde
kullanilmigtir:

Parasal varhklar

Doénem sonu kurlartyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitli degerlerine yaklagtigi kabul
edilmektedir.

Makul degeri ile gosterilen ve izleyen donemde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilen ticari alacaklarin taginan degerinin makul degerine yaklasik oldugu tahmin edilmektedir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitli degerlerine yakin olmaktadir.
Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda acgiklanmak iizere saptanan gergege uygun degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii
nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Parasal yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr makul degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Makul degeri ile gosterilen ve izleyen donemde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden
degerlendirilen ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerin tasman degerinin makul degerine yaklasik oldugu tahmin
edilmektedir.

Gercege uygun deger tahmini:

Grup; TFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger dlgiimleri igin 3 kategori olusturmustur. Bu kategoriler
gercege uygun deger dlglimleri igin kullanilan verilere gore olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1 Girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat ; Seviye 2 Girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan
veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 Girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri. Yukaridaki
kategorilere gore finansal varlik ve yiikiimliilikler agagidaki gibidir;

31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -

Yatirrm Amagl Gayrimenkuller - - 27.314.275  27.314.275

Maddi Duran Varliklar - - 318.308.355 318.308.355
- - 345.622.630 345.622.630

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -

Yatirrm Amagl Gayrimenkuller - - 27.314.275  27.314.275

Maddi Duran Varliklar - - 349.135.980  349.135.980
- - 376.450.255  376.450.255
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36 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup TRSBISEA1611 numarali tahvilin igin 15.03.2018 tarihli 6zel durum agiklamasiyla 15 Mart 2018 tarihinde yapilmasi
gereken kismi anapara ve kupon Odemesi ayni faiz orani ile gecikme faizi dahil 14.06.2018 tarihli ddeme ile
birlestirilerek yapilacakg1 agiklamasi yapmis olup, Bu aciklama 19.03.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan
sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verillmistir. 13.06.2018 tarihli 6zel durum
aciklamasiyla 14.06.2018 tarihinde yapilmasi gereken 10.000.000 TL tutarindaki anapara ve 5.326.656 TL tutarindaki faiz
ddemesinin (Odenmeyen kupon ve gecikme faizleri dahil edilmistir) bakiye 20.000.000 TL anapara ile birlikte daha sonra
duyurulacak olan yeni 6deme planina uygun olarak ve yeni dénem baz alinacak kupon faizi iizerinden giincellenerek
ertelenmesi zaruriyeti dogmustur, konuya iliskin detayl bilgilendirme ve yeniden yapilandirma plani kisa siire igerisinde
yatirrmeilarimizla paylasilacaktir agiklamasi yapmis olup, Bu agiklama 18.06.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan
sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verilmistir.

Grup TRSBISEK1817 numarali tahvilin i¢in 27.02.2018 tarihli 6zel durum agiklamasiyla 28.02.2018 tarihinde yapilmasi
gereken kismi anapara ve kupon Odemesi aynifaiz oram ile gecikme faizi dahil 31.05.2018 tarihli odeme ile
birlestirilerek yapilacagi aciklamasi yapmuis olup, Bu agiklama 01.03.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin
kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verillmigtir. 28.05.2018 tarihli 6zel durum
aciklamasiyla 28.02.2018 tarihinde yapilmasi gereken kismi anapara ve kupon 6demesi ayni faiz orani ile gecikme faizi
dahil 31.05.2018 tarihli 6deme ile hakinda acgiklama yapmis olup, bu agiklamada 31.05.2018 tarihinde yapilmasi gereken
"3.000.000 TL" tutarindaki anapara ve "3.272.040,45 TL" tutarindaki faiz odemesinin (28.02.2017 tarihinde
yapilandirilmayan tahvil alacaklari da dahil edilmistir) bakiye 17.000.000 TL anapara ile birlikte daha sonra duyurulacak
olan yeni 6deme planina uygun olarak ve yeni donem baz alinacak kupon faizi iizerinden giincellenerek ertelenmesi
zaruriyeti dogmustur.Enerji santralimizin yeniden faaliyete gecisi ve mevcut tahvillerin yeniden yapilandirilmast ve yeni
0deme Planina iliskin detaylar daha sonra duyurulagi agiklamasinda bulunmustur. Bu agiklama 05.06..2018 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. tarafindan sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verilmistir.

Grup TRSBISEK1817 numarali tahvilin i¢in 27.02.2018 tarihli 6zel durum agiklamasiyla 28.02.2018 tarihinde yapilmasi
gereken kismi anapara ve kupon Odemesi ayni faiz orami ile gecikme faizi dahil 31.05.2018 tarihli 6deme ile
birlestirilerek yapilacag1 agiklamasi yapmus olup, Bu agiklama 01.03.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. tarafindan sirketin
kotasyon yonergesi nin 29/1 (¢) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verillmistir. 28.05.2018 tarihli 6zel durum
aciklamasiyla 28.02.2018 tarihinde yapilmasi gereken kismi anapara ve kupon ddemesi ayni faiz orani ile gecikme faizi
dahil 31.05.2018 tarihli 6deme ile hakinda agiklama yapmis olup, bu agiklamada 31.05.2018 tarihinde yapilmasi gereken
"3.000.000 TL" tutarindaki anapara ve "3.272.040,45 TL" tutarindaki faiz odemesinin (28.02.2017 tarihinde
yapilandirilmayan tahvil alacaklari da dahil edilmistir) bakiye 17.000.000 TL anapara ile birlikte daha sonra duyurulacak
olan yeni 6deme planina uygun olarak ve yeni déonem baz alinacak kupon faizi {izerinden giincellenerek ertelenmesi
zaruriyeti dogmustur.Enerji santralimizin yeniden faaliyete gegisi ve mevcut tahvillerin yeniden yapilandirtlmasi ve yeni
6deme Planina iliskin detaylar daha sonra duyurulagi agiklamasinda bulunmustur. Bu agiklama 05.06..2018 tarihinde Borsa
Istanbul A.S. tarafindan sirketin kotasyon yonergesi nin 29/1 (e) bendi kapsaminda uyarilmasina karar verilmistir.

Sirketin Vergi Dairesine olan birikmis vergi ve SGK, BTV borglar1 7143 sayili yasa kapsaminda yeniden yapilandirilma
miiracaat1 yapilmustir.
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