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TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU 

GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSiYE 
FONU'NA BALI GARANTI PORTFOY ORTA VADELI BORCLANMA 

ARACLARI FONU'NUN 

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANNIA ARACLARI SEMSM 
FONU'NA BALI GARANTi PORTFOY BORcLAN1VIA ARACLARI FONU'NA 

DONUSUMUNE ILISKIN 

IZAHNAME DE *GISIKLUGI 

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahnan 	/ Q 	/ 2018 tarih ye 12233903- 
'10S 

	

	 izin dogrultusunda Garanti PortfOy Orta Vadeli Borclanma 
Araclan Fonu'nun Garanti Portfoy Borclanma Araclan Fonu'na dorr8§tiht1mesine izin 
verilmistir. Aym izin ile Fon izahnamesinin gins ye kisaltmalar boltimii ile 1.1., 1.2.2., 1.3., 
1.5., 1.7., 2.3., 2.4., 2.5., 2.6., 3.1., 3.2., 5.5., 7.1., 7.1.2., 9.4. ye 9.8. nolu maddeleri 
degistirilmi§ olup, izahnameye 2.8., 2.9. ye 5.6. numarah maddeler eklenmistir. 

Degi§iklikler .4.'4 / 	/ 2018 tarihinden itibaren uygulanmaya ba§lanacaktir. i§bu duyuru 
metninin yayimlandigi tarih ile degisikliklerin yurtirluge girecegi Aire boyunca yatinmcilara 
yeni katilma par satisina devam edilecektir. 

iZAHNAME DE 41SIKLIKLERININ KONUSU: 

1. Fon'un unvani asagidaki degistirilmis olup izahnamenin giri§ ye lusaltmalar boliimii 
ile 1.1. numarah maddesi bu dogrultuda guncellenmi§tir. 

2. Kurucu'nun interne sitesi adresi, acentelerin iletiim bilgileri ye Kamuyu Aydinlatma 
Platformu'nun internet sitesi adresinde yapilan degi§iklikler sebebiyle Fon 
izahnamesinin gir4 boliimii ile 1.2.2., 1.5., 1.7. ye 9.4• numaralan maddelerinin ilgili 
boltimleri gunce1lenm4tir. Aynca, 1.3. numarah maddede yer alan "kurucunun diger 
yoneticilerine iliskin bilgiler" ifadesi "kurucunun yoneticilerine iliskin bilgiler" olarak 
degistirilmistir. 

3. Fon'un yatinm stratejisi fon unvanim yansitacak §ekilde yeniden dtizenlenmistir: 

"Fon toplam degerinin en az %80'i, devamh olarak kamu ye ozel sektor borclanma 
araclarma yatirthr. Fon portfoyiintin agirbkh ortalama vadesi konusunda bir 
smirlamast olmayip, piyasa faiz beklentisi ye makroekonomik gostergeler 
degerlendirilerek fon portfoy dagthmt dinamik olarak belirlenir ye verim egrisinin 
uygun gonilen vadesinde konu§landinlir. Fon portfoyiinde yer alan kamu ye ozel 

anma araclannin varhk dagilimi ye vade yapisi degistirilerek fon portfoyil 
8netilecektir. Bunlara ek olarak izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki 

er a1an para ye sermaye piyasasi araclarma, belirlenen suurlar cercevesinde 
tmaAtitlabOir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozle§melerine taraf o 	 9! 
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4. Fon portfoyande yer alabilecek varhk ye i§lemler icin belirlenmi§ asgari ye azami 
snurlamalar a§agidaki §ekilde 

Varlik ye 61em nit Asgari 
% 

Azami 
% 

Asgari 
% 

Azami 
% 

Eski Yeni Eski Yeni 

Kamu 	ye 	Ozel 
Sektor Borclanma 
Araclan 

Kamu 	ye 	Ozel 
Sektor 	ic 
B orclanma  
Araclan 

80 100 80 100 

Ters Repo 
i§lemleri 

Ters Repo 
t§lemleri 

0 20 0 20 

Takasbank Para 
Piyasasi i§lemleri 
ye Yurt ici 
Organize Para 
Piyasasi i§lemleri 

Takasbank Para 
Piyasasi i§lemleri 
ye Yurt ici 
Organize Para 
Piyasasi i§lemleri 

0 20 0 20 

Kira Sertifikalan Kira Sertifikalan 0 20 0 20 
Gelir Ortakligi 
Senetleri 

Gelir Ortakhgi 
Senetleri 

0 20 0 20 

Gelire Endeksli 
Senetler 

Gelire Endeksli 
Senetler 

0 20 0 20 

Gayrimenkul 
Sertifikalan 

Gayrimenkul 
Sertifikalan 

0 20 0 20 

Meyduat/Katilma 
Hesaplan 

Meyduat/Katilma 
Hesaplan 

0 10 0 10 

Varhga Dayah 
Menkul Kiymetler 

ipotege ye 
Varlfga Dayah 
Menkul 
Kiymetler 

0 20 0 20 

Varhk Teminath 
Menkul Kiymetler 

ipotek ye Varlik 
Teminath 
Menkul 
1(13/metier 

0 20 0 20 

- 

Menkul Kiymet 
Yatirim Fonu, 
Gayrimenkul 
Yatirim Fonu ye 
Borsa Yatirim 
Fonu Katilma 
Paylan 

- - 0 20 

a§tirma olciitti a§agidaki §ekilde degi§tirilmi§tir: 



%85 BIST-KYD DtBS 365 Gtin + %5 
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 
BIST-KYD OSBA Degi§ken Endeksi + 
%5 BIST-KYD Repo (Brtit) Endeksi 

%40 BIST-KYD DIBS Ttim Endeksi + %25 
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %25 
BIST-KYD OSBA Degi§ken Endeksi + %10 
BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi 

6. izahnamenin 2.6. numarah maddesine "Borsa di§i repo-ters repo sozle§melerinde kar§i 
tarafinin denetime ye gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) 
olmasi ye fonun fiyat aciklama donemlerinde "giivenilir" ye "dogrulanabilir" bir 
yontem ile degerlenmesi zorunludur." ifadesi eklenmi§tir. 

7. Izahnameye 2.8. numarah madde eklenmi§ olup, soz konusu maddede fon portfoytine 
kaldirac yaratan i§lemlerden riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun ttirtine 
ye yatinm stratejisine uygun olacak §ekilde ileri valorlti tahvil/bono ahm i§lemleri 
dahil edilebilecegi ve kaldirac yaratan i§lemlerin pozisyonlantun hesaplanmasinda 
Rehber'in "Fon Ttirlerine Ili§kin Kontrol" ba§liginda yer alan simrlamalara uyulacagi 
belirtilmi§fir. 

8. Izahnameye 2.9. numarah madde eklenmi§ olup, soz konusu maddede fon portfoytine 
yabanci para ye sermaye piyasasi araci dahil edilmeyecegi belirtilmi§tir. 

9. Izahnamenin 3.1. numarah maddesindeki Piyasa Riski tammi Fon'un yatinm 
yapabilecegi varlik ye i§lemler dogrultusunda yeniden diizenlenmi§, Fon'un yatinm 
yapamayacagi varlik ye i§lemlere ili§kin ifadeler tammdan çikanImitir. Aynca, 
Piyasa Riski tammi altindan Kur Riski cikari1mitir. Kalchrac Yaratan 41em Riski 
tammi, fon portfOytine kaldirac yaratan i§lemlerden yahuzca ileri valorlti tahvil/bono 
aim i§lemleri icerecek §ekilde gtincellenmi§tir. Aynca, aym maddeye Ihracct Riski 
tammi a§agidaki §ekilde eklenmi§tir. 

"ihracei Riski: Fon portfdytine ahnan varliklann ihraccisimn yUkUmiulUklerini 
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder." 

10. izahnamenin 3.2. numarah maddesindeki Likidite Riski tammi a§agidaki §ekilde 
gtincellenmi§fir: 

"Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstrtiman grubu bazinda varligin 
tint, varhk grubunun kendine ozgti lizelligi, likidite gecmi§i (ortalama i§lem hacmi), 
serbestligi, piyasa buytikltigti, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ye kesinligi 
gibi faktorler dikkate ahnarak ayn§tinlmi§tir. Soz konusu faktorler i§igmda her 
enstrilman grubu icin risk yonetim prosedtirunde oranlar belirlenmi§tir. Belirlenen 
oranlar uygulanarak ytiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ye fon portfoylerinin 
ne kadannin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki ytiksek 

i likit varliklann toplula§tinlarak fon toplam degerine oranlarunasi sonucu 
kTortfoytin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres 
inç fonda olasi nakit ciki§lanna kar§ilayabilecek likit varliklann analizi 
oknsuz piyasa ko§ullanmn ya§andigi donemlerde ya§anabilecek likidite 

irijthbusun4a Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir." 
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11. Izahnamenin 5.5. numarah maddesi, borsa dii repo-ters repo 41emlerine ye ileri 
valörlU tahyil/bono 41em1erine ili§kin degerleme esaslanni icerecek ekilde yeniden 
duzenlenmi§tir. Eski 5.5. numarah maddede yer alan bilgilere ise yeni eklenen 5.6. 
numarah maddede yer yerilmi§tir. 

12. izahnamenin 7.1. numarah maddesinde belirtilen Fon'un malyarligindan kar§ilanan 
harcamalara "meyzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere ilikin noter onayi 
giderleri" eklenmi§tir. 

13. Fonun yonetim ticreti gagidaki §ekilde degimekte olup, izahnamenin 7.1.2. numarah 
maddesinde s6z konusu hususla ilgili degi§iklik 

Eski Yeni 

Fon Yonetim Ccreti 
gunitik %0,00548 

(yilhk ya.kla§ik %2,00) 
giinluk %0,00479 

(yilhk yakla§ik %1,75) 

14. izahnamenin 9.8. maddesinde yer alan Kurul tarafmdan incelenip onaylanarak 
degi§mesi gereken maddeleri I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.7. maddesi 
haric) ye VII.7.1. (aracilik komisyonlanna ili§kin alt madde haric) §eklinde 
degi§tirilmi§tir. 

,,..,00"....!--a---'•-"k„.-----.. 
De" OklilEiiiiakilt4, etaylara, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda  (www.kap.org.tr) yaymlanan 

'...-4'.16L. \ 
hn 	metintlrinden uladabilir. 

(...,.  
(• \ \ 1-, 	I, 

-- c 	4 -- .2.:- "".  
\ / 	' ii 6  ft'. 	:E..  / 
V . 	/I i 	

3  

-'47..k....-..•-•'".  

GARA Ti PORT Y YON TiMi A 
ngiz T 
	

No:3 Kat: 
- Besikta - tanbul 

eikta§V.D. 389 0 9 
ersis No: 03880057  or 00014 

4 


	00000001
	00000002
	00000003
	00000004

