TEB PORTFOY IKINCI ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/11/2004

30/06/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 9,834,811

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

TEB Portfdy ikinci Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu ("Fon") vade yapisina Ozlem KARAGOZ
Birim Pay Degeri (TRL) 0.350027  Uygun olan borglanma araglarina yatinm yaparak, getiri egrisinin ilgili bélimiine a6
kiyasla daha fazla getiri elde etmeyi hedefler. Gagn OZEL
Yatinmci Sayisi 371
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedaviil Orani (%) 1.87% n Az Alinabllir Pay Adedi ef

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
igtliztigline uygun olarak segilir ve fon portféyu yonetici tarafindan ilgili igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir. Buna gére fon portféyiiniin
olusumunda yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniisimi kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Portfoy sinirlamalari itibariyla Teblig'in 5. maddesinde belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine
girmeyen fonlar degisken fon tirtindendir. Fon, toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli kamu ve/veya
Borglanma Araglari 82.76%  @zel sektor borclanma araclarindan olusan ve fon portféyiiniin aylik agirlikii ortalama vadesi en az 91 en fazla 730
olan Orta Vadeli Borclanma Araclari Fonu'dur.

Portfoy Dagilimi

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 53.72% Yatinm Riskleri
29.04% Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayh bilgilere ise izahnameden

- Ozel Sektor Borglanma Araglan
ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme

Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 9.26% Potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde kars tarafin yikimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde
Vadeli Mevduat 7.98% ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi

olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfoyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diigmesi ya da kredi notunun diisirilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandirimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu
araglarin dayanak varliklar tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
vade sonunda higbir gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina diistilmesi riskini ifade eder. Bu
araglarda ayrica karg taraf riski de mevcuttur.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS
Toplam Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Orani (%) iginde Standart R Portféyiin Toplam Degeri /
4 (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

1 Ocak-31 Aralik 2013*** 0.759% 2.801% 7.400% 0.200% 0.3037% -0.0290 22,729,428
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 8.183% 10.280% 8.170% 0.038% 0.0950% -0.0784 13,864,185
1 Ocak-8 Aralik 2015%*** 7.752% 8.427% 8.808% 0.040% 0.0755% -0.0369 11,089,179
9 Aralik- 31 Aralik 2015%*** 0.628% 0.687% 8.808% 0.022% 0.0259% -0.0988 11,081,184
1 Ocak- 31 Aralik 2016 8.796% 10.514% 8.533% 0.045% 0.0455% -0.1693 13,135,173
1 Ocak- 31 Aralik 2017 8.946% 10.392% 11.920% 0.040% 0.0496% -0.1145 12,430,116
1 Ocak- 30 Haziran 2018 5.325% 6.029% 9.172% 0.039% 0.0421% -0.1148 9,834,811

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Igili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamig ve denetlenmemistir.

(****) 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla fon unvani ve turiiniin degisikligine bagh olarak yatirim stratejisinin degismesi sebebiyle performans bilgisi 1 Ocak- 8 Aralik 2015 ve 9 Aralik-31 Aralik
2015 dénemi igin ayri ayr hesaplanmistir.
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M Toplam Getiri Karsilastirma Olgtitiintin Getirisi
GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasdir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin igtiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'ntin yatinm amaci, yatinimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %5.33 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni dénemde %6.03 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.70 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma dlgiitiinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lgttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : Z‘:::I"{oz)ege""e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004142% 90,483.93
Denetim Ucreti Giderleri 0.000168% 3,666.46
Saklama Ucreti Giderleri 0.000145% 3,164.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000049% 1,077.86
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 1,130.23
Diger Faaliyet Giderleri 0.000176% 3,843.74
Toplam Faaliyet Giderleri 103,367.21

Ortalama Fon Portféy Degeri 12,137,566.98

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.851630%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde strateji degisikligi yapilmamis olup, 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gergeklesmistir. ilgili
dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strate;

29/04/2012-06/06/2013 Ters Repo/Repo %0-%30, Ozel Sektér Bonolari %0-%30, Hisse %10-%40, Kamu Borglanma Araglar %51-%81
07/06/2013-17/01/2014 Ters Repo/Repo %0-%30, Hisse %10-%40, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %51-%81
20/01/2014-22/01/2015 Hisse %0-%30, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %40-%70, Ters Repo/Repo %30-%60

23/01/2015-08/12/2015 Repo/Ters Repo %20-%50, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %40-%70, Hisse %0-%30
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma olgutu degisiklikleri:

01/03/2012-28/04/2013 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %94 BIST-KYD DIBS 365 Giin
29/04/2013-06/06/2013 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST 30 + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DiBS 182 Giin
07/06/2013-19/01/2014 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST 30 + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DiBS 182 Giin
20/01/2014-22/01/2015 %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit)

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 182 Giin +
%43 BIST-KYD Repo (Briit)

09/12/2015-07/05/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %85 BIST-KYD DIBS 182 Giin

23/01/2015-08/12/2015

08/05/2017-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD DIBS 182 Giin

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 9 Aralik 2015 tarihi
itibarivla devredilmis olup Fon’un portféy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayill Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
fligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamigtir.

3) Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tirii borglanma araglari
semsiye fonudur.



