TEB PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/04/1996

30/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 26,424,949
Birim Pay Degeri (TRL) 3.782851
Yatinmci Sayisi 363
Tedaviil Orani (%) 17.46%
Borglanma Araglari 60.54%
- Ozel Sektér Borglanma Araclari 60.54%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.00%
Paylar 14.92%
- Byf 4.74%
- Bankacilik 1.48%
- Demir, Celik Temel 0.99%
- Elektrik 0.98%
- Holding 0.98%
- Bilgisayar Toptanciligi 0.70%
- iletisim Cihazlari 0.65%
- Tanm Kimyasallari 0.57%
- Saglk 0.53%
- Biracilik Ve Megrubat 0.52%
- Cam 0.51%
- Dayanikli Tiiketim 0.49%
- Medya 0.49%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0.48%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.41%
- Endustriyel Tekstil 0.41%
- Diger 0.00%
Vadeli Mevduat 8.30%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 7.79%
Fon 4.82%
Teminat 3.63%

Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
TEB Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon ("Fon"), uzun vadeli yatirm Emre KARAKURUM
perspektifiyle, TL mevduat getirisi izerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket
eder. Alen BEBIROGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagli bulundugu semsiye fon
igtiziiguine uygun olarak segilir ve fon portfdyi yonetici tarafindan ilgili igtiizigtin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon temel olarak para
piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sekt6r borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payi,
borglanma araglari ve doviz piyasasindaki asadi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya
kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya galigir. Fon, portféytinin riskten korunmasi ve/veya yatirm
amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Altin ve benzeri kiymetli madenler ile diger para ve sermaye
piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tlirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflar arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon portfoytindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.

Yatinm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere ilikin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir.Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran dedisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin ylikimliiklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide dlismesi ya da kredi notunun disiriimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu
araclarin dayanak varliklari Gizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
vade sonunda higbir gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina dustimesi riskini ifade eder. Bu
araclarda ayrica kars taraf riski de mevcuttur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS

Sunuma Dahil

Karsilastirma onem Sonu

Karsilagtirma Olgiitiiniin

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

Toplam Olgiitiiniin / o o / Esik Degerinin Bilgi -
LB Getiri (%) | Esik Degerinin Or? RGO EStandartSapmasi(Co) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Pon:tf yun Toplarp
s (TUFE) (*) **) Degeri / Net Aktif
Getirisi (%) (**) L
Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2013*** -5.245% -4.077% 7.400% 0.874% 0.8337% -0.0366 9,560,699
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 18.514% 19.712% 8.170% 0.577% 0.5735% -0.0362 7,649,701
1 Ocak-8 Aralik 2015%**** -7.439% -4.282% 8.808% 0.705% 0.6341% -0.0965 5,739,280
9 Aralik - 31 Aralik 2015**** -1.472% -1.366% 8.808% 0.848% 0.7301% -0.0373 5,701,033
1 Ocak-31 Aralik 2016 8.201% 9.765% 8.533% 0.596% 0.6063% -0.0441 4,254,478
1 Ocak-31 Aralik 2017 20.100% 18.779% 11.920% 0.275% 0.2487% 0.0299 35,081,570
1 Ocak-30 Haziran 2018 4.308% HrkkX 7,546% 9.172% 0.311% 0.0361% -0.0748 26,424,949

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portf6yiin ve karsilastirma 6lgtitintn / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(*¥**) 1lgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(****) 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla fon unvani ve turiinin degisikligine bagh olarak yatirim stratejisinin degismesi sebebiyle performans bilgisi 1 Ocak- 8 Aralik 2015 ve

9 Aralik-31 Aralik 2015 dénemi igin ayri ayri hesaplanmistir.

(¥***%) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans dénemi igin; izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL esik deder getirisi %6.002 olup, %7.546 olarak hesaplanan
gecelik Ttrk Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden disuk olmasi nedeniyle; Esik Deder getirisi, Esik Deger'in Standart Sapmasi ve Bilgi
Rasyosu igin O/N TRLIBOR getirisi %7.546 olarak alinarak hesaplamalar yapilmistir.
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Toplam Getiri Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi
GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdlirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirmar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %4.31 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %7.55 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
3.24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degderindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmigs olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : g‘:::l"zuz)ege"“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005116% 308,747.19
Denetim Ucreti Giderleri 0.000061% 3,666.46
Saklama Ucreti Giderleri 0.000165% 9,960.38
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000803% 48,446.88
Kurul Kayit Ucreti 0.000051% 3,072.02
Diger Faaliyet Giderleri 0.000056% 3,392.11
Toplam Faaliyet Giderleri 377,285.04

Ortalama Fon Portféy Degeri 33,530,189.62

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.125210%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde strateji degisikligi yapiimamis olup, 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili
dénemlerdeki yatinm stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi dedisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

31/12/2008-01/03/2013 Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %35-%65
04/03/2013-30/09/2013 Ozel Sektdr Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglari %35-%65
01/10/2013-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglari %25-%55, Ozel Sektér Bonolari %5-%35, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30

23/01/2015-08/12/2015 Hisse %25-%55, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu Borglanma Araglar %25-%55, Repo/Ters Repo %0-%30. Ozel Sektér Bonolari %5-%35
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma 6lgutt degisiklikleri:

Kistas Dénemi Kistas Bilgisi

31/12/2008-03/03/2013 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %50 BIST-KYD DiBS Tiim
04/03/2013-30/09/2013 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %50 BIST-KYD DIBS Tim
01/10/2013-22/01/2015 %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST 100 + %41 BIST-KYD DiBS Tiim

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST 100 +

23/01/2015-08/12/2015 %41 BIST-KYD DIBS Tiim

09/12/2015-07/05/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tim
08/05/2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik G6sterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portféy Yonetimi A.S.'ye 9 Aralik 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portféy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistrr.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirli degisken semsiye fondur.



