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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER
02/09/2016
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 31.723.949,49 Tuncay Subast, Tufan Deriner
Degeri
Birim Pay Degeri 1,596643 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

23 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagli Istanbul Portfoy Ikinci Serbest Fon

Yatirimet SaylSl (“Fon”)'un yatirim stratejisi: Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayali olarak piyasada olusmus

Tedaviil Orani fiyatin, makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul
O\ [ 1799 degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak orta vadede
(A))( ) mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu pozisyonlari, kaldirag kullanarak biiyiitebilir ve getiriyi
yiikseltmeyi amaglar. Ikili islem (Pair Trade) — birbiriyle yiiksek korelasyona sahip iki finansal iiriiniin

Portfoy Dagilimu (%) birinin digerine gore daha iyi performans gdstermesinden getiri saglamayi amaglayan, pozisyonlara

girebilir, boylelikle piyasa notr stratejilerden de getiri elde etmeyi hedefler.
Fon'un yatirim stratejisi agsagida belirtilen sekilde ¢esitlilik gosterebilir.
2 . Pay Senedi Piyasalar1 Stratejisi: Fon, Tiirkiye’de BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil
Ozel Sektor olan menkul kiymetlere yatirim yapilmasi ve borsada veya borsa disinda bu menkul kiymetlere dayali tiirev
Borglanma 47766 arag sozlesmelerinde uzun pozisyon alinmasi ve yapilan analizler ¢ergevesinde makul degerinin tizerinde
Ara (}1 ar1 oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayal: tiirev arag sézlesmelerinin
tizerinden agik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili yatirim araglarinin tizerinde getiri
saglamay1 amaglamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon tastyabilir. Benzer sekilde fon gelisen ve
gelismis tilke pay senedi piyasalarinda stratejiyi izleyebilir.
Sabit ve/veya Degisken Getirili Bor¢lanma Araglar1 Piyasalar1 Stratejisi: Fon portfoyiine TL cinsi varliklar
ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borg¢lanma senetleri, Tiirkiye'de
Eurobond 5’42 mukim sirketler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya soz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil
vadeli islemler ve/veya opsiyon sozlesmeleri ve yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilabilir. Tiirk
Lirast mevduat yapabilir.
Déviz Piyasalar Stratejisi: Fon tilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina baglh olarak
Paylar ilgili iilkelerin para birimlerinde kaldiragl olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, fon ayrica belirli bir
. 37.34 | para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh pozisyonlar
(Yer11+Yaban01) ! alabilir. Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fon gelismis ve gelismekte olan iilkelerin USD, EUR, ve yerel para birimi cinsinden ihra¢ edilmis olan

Mevduat 2;65 kamu ve/veya 6zel sektdr bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina,
" altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma yatirim
VOB Teminat 1,67 | yapabilir, uzun veya kisa pozisyon alabilir.
Fon yurt i¢i ve yurt disinda kurulmus, Yatirim Fonlari, Serbest Yatirim Fonlari, Borsa Yatirim Fonlari,
Repo (6,69) Gayrimenkul Yatinm Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve Gayri Menkul Yatirim Ortaklig
paylarina ve Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 paylaria yatirim yapabilecektir.
Yatirim Fonu 11795 Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirim, hi¢ bir zaman fon toplam degerinin %801

ve daha fazlas1 olmayacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 250.000 Adet

Pay Kiritlimlar1 %

Bankacilik 8,86
Cam 0,90
Elektrik 23,21
Gida 1,22
Madencilik 1,19
Perakende 1,35
Tesktil 0,61
Toplam 37,34

(*)  Tedaviil oram, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Portféyiin
Karsilastirma Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin icinde Olgiitiiniin Donem Sonu
Toplam| Getirisi/Esik [ Enflasyon| Standart Standart Portfoyiin Toplam
Getiri Deger Orani| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (**) (%0)(*) (%) (%) (***)| Rasyosu Degeri
1 Ocak - 30 Haziran 2018 12,42 8,50 9,17 0,65 - 0,04 32.173.772,28
2 Ocak - 31 Aralik
2017 (****) 42,03 16,21 11,92 0,46 - 0,18 20.959.093,43
(*) 2018 y1li i¢in 6 aylik TUFE, 2017 yil1 i¢in yillik TUFE baz alinmustir.

()

Fon’un esik degeri: BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi + %5 dir.

(***) Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.
(****) Fonun ilk pay satim1 02/01/2017 tarihinde gergeklesmistir

Istanbul Portfoy ikinci Serbest Fon
Performans Grafigi

42,03

8,5

2018-6

2017

® Toplam Getiri (%) ™ Karsilastirma Olgltiniin Getirisi/Esik Deger (%) = Enflasyon Orani (%
P sllag ¢ 3 g sy

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.
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2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan istanbul Portfoy Yénetimi A.S. yatirim fonlar1 yonetimi, emeklilik fonlart
yonetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayr1 ayr1 degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglari ile birebir ortiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigli 606.667.738,92 Tiirk Lirast’dur.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirirm amacina “A. Taniticit Bilgiler” baslhiginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde %12,42 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
ayn1 donemde %8,50 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %3,92 olarak gerceklesmistir.

2 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 29.898.227,67
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 677.310,67
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 2,27
Portfoy Degerine Orani1| 1 Ocak - 30 Haziran
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2018 (TL)
Yonetim Ucreti 0,51 152.188,25
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1,52 454.815,23
Kurul Ucretleri 0,01 4.066,26
Saklama Ucretleri 0,07 21.535,07
Denetim Ucretleri 0,01 3.179,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,06 17.256,36
Alinan Kredi Faizleri 0,08 24.270,50
Toplam 2,27 677.310,67

1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 13 Haziran 2016 tarihli 2016/19 sayili biilteninde katilma
paylariin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin olumlu karsilanmasina karar
verilmis, 02 Eyliil 2016 tarihinde halka arz1 gergeklestirilmistir. Fon’un portfoy saklama hizmeti
ilk halka arzindan itibaren Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %0,04 olarak gergeklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢limiinde kullanilir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orami olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonun iinvani “Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest fondur.

Yatirimeilar Fon’a  yatirim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortakhlik Pay: Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
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alinmasi1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatinrmindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasiliginm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk:Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldi1 deger arasindaki fiyat farkliligt degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda igslem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

islemin Sonuclandirllamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle o6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattig risktir.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

o Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigsmenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
o Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
o Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

. Theta; Risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin ol¢iisiidiir.

o Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olcusidiir.
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Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas1 veya
raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

Agiga Satis Riski: Fon Portfoyli igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisti ile 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan aciga
satim imkanlarinin azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler : Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portfdyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragl iglemler risklerin
onemli Olcilide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen cesitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatirim yapilmasi onemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin soz
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag:
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.



