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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
3 Ekim 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

(o))

Portfoy Dagilim (%)

Paylar
(Yerli+Yabanci)

7,39

Mevduat

34,03

Eurobond

58,58

Fon Toplam :
on Topia 13.300.684,93 Tuncay Subasi, Bilal Balci
Degeri
Birim Pay Degeri 0,029063 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayisi 11 | Istanbul PortfSy Y®netimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagl Istanbul Portfoy Ark
— | Serbest Fonu (“Fon”)’un yatirim stratejisi agirlikli olarak Tiirkiye ve gelismekte
Tedaviil Orant 3,05 | olan iilke piyasalarinda ve gelismis iilke piyasalarinda, uzun vadeli deger yaratma

potansiyeli olan sirketlerin ortaklik paylarina ve borglanma araglarina yatirim
yapmak (uzun pozisyon) ve potansiyeli sinirl olan sirketlerin ortaklik paylarinda
ve borsa endekslerinde ag13a satis yapmak suretiyle Fon’u genel piyasa diisiislerine
kars1 korumak (kisa pozisyon), yerel {ilke para birimlerinin USD ve/veya Euro’ya
karst yliksek deger kayiplarina karsi doviz tiirev pozisyonlar ile korunmak ve
yatirimetya silirekli USD cinsinden mutlak getiri saglamaktir.

Fon net varlik degerinin asgari %51°1 devamli olarak USD cinsinden ihra¢ edilmis
varliklardan olusur.Bu amagla Yonetici, fon portfoyiine beklentiler ve sayisal
analizlere dayali olarak para ve sermaye piyasalari ile vadeli piyasalarda islem
yapacaktir. Fon’un amact; i¢inde bulundugu sektor biiyiime potansiyeline sahip,
uzun vadeli rekabetgi stratejisi olan, profesyonel iist diizey yonetici kadrosuna
sahip, kurumsal yonetim ilkelerini benimsemis, istikrarli performansa sahip
sirketlere uzun vadeli yatirim yapmaktir. Yatirim kararlar1 i¢in yapilan analizler
sOyledir: Gegmis ve tahmini finansal performansin modellenmesi, olusabilecek
farkli piyasa ve rekabet kosullarimin modellerde senaryo analizi yoluyla
irdelenmesi ve sirket degerine olasi etkilerinin incelenmesi, benzer sirketlerin
hangi carpanlardan degerlendirildiginin incelenmesi, miimkiin oldugunca sirket {ist
diizey yoneticiler ile goriiserek sirket genel yonetim ve kurumsal yonetim
yaklagimlariin degerlendirilmesidir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 5.000.000 adet

Pay Kirihmlar1 % (Yerli)

Bankacilik

7,39

Toplam

7,39

(*)  Tedavill orani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatinm Fonlarina ilisgkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Portféyiin

Kargilastirma Zaman | Kargilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin I¢inde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Toplam| Getirisi/Esik | Enflasyon| Standart Standart Portféyiin Toplam
Getiri Deger Orani| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%)(**) (%)(*) (%) (%)(****)| Rasyosu Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2018 6,64 22,37 9,17 1,14 - (0,10) 6.715.669,03
1 Ocak-31 Aralik 2017 13,54 9,38 11,92 0,78 - 0,03 14.473.158,62
1 Ocak-31 Aralik 2016 29,02 20,78 8,53 0,69 - 0,02 15.380.638,24
1 Ocak-31 Aralik 2015 (***) 2,00 26,72 8,81 0,69 0,78 (0,09) 25.120.426,37
1 Ocak-31 Aralik 2014 (***) 12,74 10,81 8,17 0,57 0,50 0,01 36.939.673,23
1 Ocak-31 Aralik 2013 (***) 25,95 19,85 7,40 0,70 0,56 0,03 46.698.551,61

*) 2018 yilindaki enflasyon onran1 6 aylik, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 yillarinda ki enflasyon oranlar1 yillik TUFE
oranlari olarak sunulmustur.

(**) 01 Ocak — 30 Haziran 2018 doneminde kullanilan esik deger Kurul’un 30 Kasim 2017 tarih ve 12233903-305.04-
E.13405 sayili izni dogrultusunda fonun yeni esik degeri olarak belirlenen (1+ saat 15:30°da belirlenen gosterge
niteligindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1t USD/TRY doviiz kuru alig/satis ortalamasi) x (1+ KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim oran1)-1)‘dir
Esik deger bilgisi (1 Ocak 2016 —31 Aralik 2017 )

( ( 1+ saat 17:45 itibariyle Reuters Fixing Kodu “TRYH="ABD dolar1 d6viz kuru degisim orani) X (1 + KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim orant) — 1) Yillik getiriler TL cinsindendir.
Kargilastirma 6lgiitii bilgisi (1 Nisan 2014-31 Aralik 2015 arasi):
( ( 1+ saat 17:45 itibariyle Reuters Fixing Kodu “TRYH=" ABD dolar1 doviz kuru degisim orani1) X (1 + KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi USD degisim orani) — 1)
Eski karsilagtirma 6lgiitii bilgisi (1 Ocak 2012-1 Nisan 2014 arasi):
((1+TCMB USD Déviz Satig Kuru artig orani)-1)
(***) llgili donemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.
(****) Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

Istanbul Portféy Ark | Serbest Fon
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GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan istanbul Portfoy Yénetimi A.S. yatirim fonlari yonetimi, emeklilik fonlart
yonetimi, 6zel portfdy ydnetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayr1 degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglar ile birebir ortiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigli 606.667.738,92 Tiirk Lirast’dur.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirnrm amacina “A. Tanitici Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde %6,64 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%22,37 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-15,73 olarak gergeklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde

Ortalama Fon Portféy Degeri 10.289.935,35
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 269.036,68
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 2,61
Portfoy Degerine Oran1| 1 Ocak — 30 Haziran
Doénem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2018 (TL)
Y6netim Ucreti 1,15 117.894,94
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 1,20 123.179,68
Kurul Ucretleri 0,02 2.143,93
Saklama Ucretleri 0,12 12.342,79
Denetim Ucretleri 0,03 3.077,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,10 10.398,34
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00
Toplam 2,61 269.036,68

1 Ocak — 30 Haziran 2018 performans sunum donemi ig¢inde yatirim stratejisinde ya da esik deger
bilgisinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.



ISTANBUL PORTFOY ARK I SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiirtirliige giren “Bireysel Portfoylerm ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Slralarna Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %-0,10 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢limiinde kullanilir. Performans o6lgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portf0y getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans Olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun 13 Kasim 2015 tarihli 2015/30 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Aralik 2015 tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un Is Yatirim Ark
Serbest Yatirim Fonu olan unvani, Istanbul Portfdy Ark I Serbest Fon olarak degistirilmistir.
Fon’un portfoy saklama hizmeti 17 Temmuz 2014 tarihinden itibaren Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir. )

Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvani “Istanbul portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Yatirimecilar Fon’a  yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢c degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yanmi sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclar: Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araglarin dayanak varliklari {izerinde olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altinda da diigebilir.
Bu kredi riskine karsilik bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini yonetirken, ihraggi veya
yatirim aracinin yatirim yapilabilir dereceye sahip olmasi kosulu aranir.

Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminat likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Islemin Sonuc¢landirilamamas1 Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattig: risktir.

Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklarr arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

o Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
o Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
. Vega; Opsiyonun dayandig1 varligin fiyat dalgalanirligindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

o Theta; Risk dlglimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglistidiir.

o Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olglistidiir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

Aciga Satis Riski: Fon Portfoyil igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portféyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev arag¢ yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragh islemler risklerin
o6nemli dl¢lide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoériilen ¢esitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler icerir. Fon yatirim programinin s6z
konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine kars1 koruma saglamasi beklense de
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bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.



