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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
21 Mayis 2014
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam .
o . 85.497.432,67 Tuncay Subagi, Tufan Deriner

Deger1

Birim Pay Degeri 0,002829 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Yatirimer Sayisi 3 | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Istanbul

Todavil O Portfoy Ark I Serbest Fon (“Fon’)’un ana yatirim stratejisi agirlikli olarak

edaviil Oran1 o . ; ) LT

(%)(%) 15,11 T}lrklye ve gelismekte .olanv iilke plyasalarlndg ve gellsmls ulke

piyasalarinda uzun vadeli deger yaratma potansiyeli olan sirketlerin
Portfoy Dagilim (%) ortaklik paylarina ve bono/tahvillerine yatirim yapmak (uzun pozisyon) ve

potansiyeli sinirli olan sgirketlerin ortaklik paylarinda ve borsa
endekslerinde agiga satis yapmak suretiyle Fon’u genel piyasa diigiislerine
kars1 korumak (kisa pozisyon), yerel iilke para birimlerinin TL’ye kars1

Paylar yiksek deger kayiplarina karsi doviz tiirev pozisyonlari ile korumak ve

(Yerli+Yabanct) 100,00 | yatirimetya siirekli TL olarak mutlak getiri saglamaktir. Fon, potansiyel
getirisi temel risklere gore yliksek olan sirket bono/tahvillerine yatirim
yapmay1 hedefleyecek ve BIST e kote hisse senetlerindeki pozisyonlari,
fon toplam degerinin devaml olarak asgari %51°1 diizeyinde olacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 100 Adet
Pay Kiritlimlar1 %

Perakende 79,31

Holding 2,26

Enerji 18,43

Toplam 100,00

(*)  Tedaviil oram, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirrm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmis olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Portfoyiin
Karsilastirma Zaman | Karsilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin icinde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Toplam| Getirisi/Esik| Enflasyon| Standart Standart Portféyiin Toplam
Getiri Deger Orani| Sapmasi Sapmasi Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%)(**) (%)(*) (%) (%) (****)| Rasyosu Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2018 (30,88) 6,00 9,17 3,36 (0,08) 188.976.434,73
1 Ocak-31 Aralik 2017 (68,74) 10,63 11,92 3,13 (0,14) 213.754.728,79
1 Ocak-31 Aralik 2016 (15,53) 9,79 8,53 2,54 (0,03) 298.717.989,10
1 Ocak-31 Aralik 2015 43,02 8,97 8,81 7,30 0,02 0,05 203.654.509,98
21 Mayis-31 Aralik 2014 (***) 8,37 9,53 2,64 6,14 0,02 0,00 596.257,13

2018 yil1 igin 6 aylik gergeklesen TUFE
2017, 2016, 2015 yil1 i¢in y1llik gerceklesen TUFE,

2014 yil1 igin May1s - Aralik donemi gerceklesen sekiz aylik TUFE baz almmustir.

Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 1 Aralik 2015 tarihli izahnamesine istinaden

Fon’un esik deger bilgileri yeniden belirlenmistir. 1 Ocak 2016 - 30 Haziran 2018 dénemlerinde yeni esik
deger kullanilmig olup, 31 Aralik 2015 ve Oncesindeki donemlerde eski karsilagtirma Olgiitii

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’dir.

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’dir

™)
**)
kullanilmustir.
Esik deger bilgisi:
Karsilastirma olgiitii:
(***)

(****) Esik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

flgili donem igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

Istanbul Portfoy Ark Il Serbest Fon
Performans Grafigi

43,02

-68,74
B Toplam Getiri (%)

B Karsilastirma Olclitiiniin Getirisi/Esik Deger (%)

Enflasyon Orani (%)

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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™)

5)

6)

DIPNOTLAR

2007 yilinda kurulan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. yatirim fonlari yonetimi, emeklilik fonlari
yonetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Istanbul Portféy Y onetimi
A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayr1 ayr1 degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglari ile birebir ortliisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiyiikliigli 606.667.738,92 Tiirk Lirasi’dir.

Fon portfoylinlin yatirim stratejisi ve yatinm amacina “A. Tanitici Bilgiler” baglhiginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde % -30,88 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%6,00 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % -36,88 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde

Ortalama Fon Portfoy Degeri 199.455.874,15
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 10.244.311,56
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 514
Portfoy Degerine Orami| 1 Ocak - 30 Haziran
Doénem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2018 (TL)
Yonetim Ucreti 0,02 46.652,94
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,01 11.634,94
Kurul Ucretleri 0,00 9.062,52
Saklama Ucretleri 0,04 82.482,23
Denetim Ucretleri 0,00 3.102,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,01 12.614,31
Alinan Kredi Faizleri (*) 5,05 10.078.762,62
Toplam 5,14 10.244.311,56

Fon, portfoyiine yapilacak finansal varlik alimlarinda kullanilmak iizere donem igerisinde rotatif kredi
kullammlar1 gergeklestirmistir. 30 Haziran 2018 tarihinde faiz oram1 %24,99 (+BSMV) ve tutari
105.291.266,14 TL olan rotatif kredisi bulunmaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik
degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

Yatirim fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarihli 2015/27 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu kargilanmasina karar verilmistir. Fon’un izahmamesi 1 Aralik 2015 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Aralik tarihinde Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un Finans
Yatirim Ark Istanbul Portfoy Serbest Yatirim Fonu olan unvani, Istanbul Portfoy Ark II Serbest
Fon olarak degistirilmistir. Fon’un portfdy saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan
verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmgtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %(0,08) olarak ger¢eklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullanilir. Performans 6l¢iiti (Benchmark)
getirisi lizerindeki portf0y getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans oOlgiitii tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un bagli oldugu semsiye fonun unvani “Istanbul portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz Oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yanmi sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araglarin dayanak varliklari {izerinde olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altinda da diisebilir.
Bu kredi riskine karsilik bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini yonetirken, ihraggi veya
yatirim aracinin yatirim yapilabilir dereceye sahip olmasi kosulu aranir.

Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
Yonetim Kurulu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Islemin Sonuc¢landirilamamas1 Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢okmenin yarattig risktir.

Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir.

o Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
o Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda

meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

o Theta; Risk dl¢timlerinde biiyilik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dl¢listidiir.

o Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olcusidiir.

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi veya
raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasimdan
kaynaklanan risktir

Aciga Satis Riski: Fon Portfoyli icerisinden aciga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa
kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un portféyiindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirnm yapilan tiim
menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragl islemler risklerin
o6nemli dlclide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen ¢esitli menkul kiymetlere ve
diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin séz
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)
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konusu yatirimi elinde bulundurmanin tagidig zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de
bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacag:
konusunda hicbir giivence s6z konusu degildir.



