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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
29 Mart 2012

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Portfoy Yoneticileri

Tufan Deriner

()

Portfoy Dagilim (%)

Yabanci Sermaye
Piyasas1 Araglari
Kamu Sektorii
Eurobond

91,26

Ozel Sektor

Tahvilleri 5,46
Katilim Paylari 1,92
VIOP Teminati 1,36

Fon Toplam 0.983.241,68 Tuncay Subast

Deger1

Birim Pay Degeri 0,027275 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Yatirimei Sayisi 1201 Istanbgl Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na

Todaviil Orant Bagl Istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Bor¢lanma
1,53 | Araglar1 Fonu (“Fon”)’nun toplam degerinin en az %80°i devamli olarak

gelismekte olan piyasalarda ABD Dolari, Euro, isvigre Frangi basta olmak
lizere doviz cinsinden ihra¢ edilen yabanci bor¢lanma araglarina
yatirilacaktir. Fon portfoyiine devlet tahvili/bonosu, devlet garantili
tahvil/bono, kamu ve 6zel sektor borglanma araglar: ve kamu ve 6zel sektor
kira sertifikalar1 (SUKUK) dahil edilecektir.

Ayrica, ikraz istirak senedi (loan participation note) de fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Yatirim yapilan yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin TPKK
hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen
araclar olmasi zorunludur.

Menkul kiymet se¢iminde iilkelerin ekonomik goriiniimii, sirket bazl
geligsmeler ve getirisine gore riski az olanlar dikkate alinir.

Fon toplam degerinin en az %80’i; JP Morgan Gelismekte Olan Piyasalar
Tahvil/Bono Endeksi (EMBI Global), JP Morgan Gelismekte Olan
Piyasalar Ozel Sektér Tahvil/Bono Endeksi (CEMBI Broad), JP Morgan
Geligsmekte Olan Piyasalar Kamu Tahvil/Bono Endeksi (GBI-EM Broad)
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’nde yer alan iilkelere ait olan
borglanma araglarindan olusur.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 10.000 Adet

(*)  Tedavill orani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarma {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)” &éncesinde belirlenmis olan toplam pay sayis
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Portféyiin
Kargilastirma Zaman Sunuma Dahil
Olgiitiiniin icinde | Karsilastirma Donem Sonu
Toplam| Getirisi/Esik | Enflasyon| Standart Olgiitiiniin Portféyiin Toplam
Getiri Deger Orani| Sapmasi Standart Bilgi Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%)(**) (%)(*) (%) | Sapmasi(%)| Rasyosu Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2018 12,32 14,59 9,17 0,91 1,00 (0,05) 9.897.679,81
1 Ocak-31 Aralik 2017 10,62 18,17 11,92 0,59 0,65 (0,13) 10.334.022,89
1 Ocak-31 Aralik 2016 31,77 33,72 8,53 9,78 10,28 (0,14) 20.264.873,11
1 Ocak-31 Aralik 2015 (***) 25,20 26,89 8,81 13,64 11,93 (0,10) 16.263.627,25
1 Ocak-31 Aralik 2014 (***) 8,00 17,34 8,14 10,22 9,54 (0,66) 14.626.323,29
1 Ocak-31 Aralik 2013 (***) 11,46 13,55 7,40 7,73 8,08 (0,17) 12.889.311,34

*) 2018 yilindaki enflasyon onrani 6 aylik, 2017, 2016, 2015, 2014, 2013, 2012 ve 2011 yillarindaki enflasyon oranlari
yillik TUFE oranlari olarak sunulmustur.

(**) Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan 27 Nisan 2017 tarihli izahnamesine istinaden Fon’un
kargilastirma 6lgiitii :
JP Morgan Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %100

(***) Ilgili dsnemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

Istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan
Piyasalar) Borglanma Araglari Fonu
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B Toplam Getiri (%) ® Karsilastirma Olclitiiniin Getirisi/Esik Deger (%) Enflasyon Orani (%)
GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN PiYASALAR)
BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla ASHMORE PORTFOY YABANCI (GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR) BORCLANMA ARACLARI FONU”)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.
1)

2)

3)

4)

*)

5)

6)

DiPNOTLAR

2007 yilinda kurulan istanbul Portfoy Yénetimi A.S. yatirim fonlari yonetimi, emeklilik fonlart
yonetimi, 6zel portfdy ydnetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Istanbul Portfdy Yonetimi
A.S.'nin kurulug amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayr1 degerlendirerek
risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglar ile birebir ortiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske
uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize
etmektir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla yonetilen yatirim fonu portfoyleri fon toplam degerleri
biiytikliigii 606.667.738,92 Tiirk Liras1’dir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “A. Tanitict Bilgiler” baslhiginda yer
verilmistir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde fon %12,32 net getiri saglarken, esik degerinin getirisi
%14,59 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-2,27 olarak gerceklesmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde

Ortalama Fon Portfoy Degeri 9.945.871,34
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) (*) 157.331,67
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1,58
Portfoy Degerine Orani| 1 Ocak -30 Haziran
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim (%) 2018 (TL)
Yonetim Ucreti 1,26 125.224,25
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,03 2.575,41
Saklama Ucretleri 0,01 998,76
Kurul Ucretleri 0,16 16.146,44
Denetim Ucretleri 0,03 3.077,00
Esas Faaliyet Giderlerinden Diger Giderler 0,09 9.309,81
Toplam (¥) 1,58 157.331,67

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranimin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.
Fon’da 2018 yil1 igerisinde kurucu tarafindan karsilanan gider bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 performans sunum dénemi i¢inde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6lgiitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve staopajdan
muaftir.
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D.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

SPK'da alinan 27/04/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.5463 sayil1 izin dogrultusunda Fon'un
"Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu'na Bagli Ashmore Portfoy
Yabanc1 (Gelismekte Olan Piyasalar) Bor¢lanma Araglari Fonu" olan invaninin, "Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu'na bagli Istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte
Olan Piyasalar) Bor¢lanma Araglar1 Fonu" olarak degistirilmesine ve Fon izahnamesinde ilgili
degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 9 Haziran 2017 tarih ve 9344 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde bu degisikligin tescil edildigi ilan edilmistir. Fon, 1 Haziran 2017 tarihinde,
Tiirkiye’de kurulmus olan Ashmore Portfoy Yonetimi A.S.” den Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’
ye devredilmistir ve Fon’un yoneticisi 1 Haziran 2017 tarihinden itibaren Tiirkiye’de kurulmus
olan Istanbul Portfoy Yo6netimi A.S.” dir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerm ve Kolektif
Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirnm Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde Fon’un bilgi rasyosu %(0,05) olarak gerceklesmistir. Bilgi
rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri Ol¢limiinde kullanilir. Performans olgiitii (Benchmark)
getirisi lizerindeki portf0y getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans oOlgiitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulumun 31 Mart 2017 tarihli 2017/13 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmas1 ve katilma paylariin ihracina iligskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Fon’un izahmamesi 27 Nisan 2017 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis ve 01 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi
A.S. Fon’un kuruculugunu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.'ye devretmistir. Fon’un Ashmore
Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglari Fonu olan unvani, Istanbul
Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borglanma Araglari Fonuolarak degistirilmistir.

Fon’un bagli oldugu semsiya fonun {invan1 “istanbul Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirli bor¢glanma araglar1 semsiye fondur.

Yatirimeilar Fon’a yatiim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarmin degerinin
baslangi¢c degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devam)

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasiliginm1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



