Avivasa Emeklilik Ve Hayat Uzun Vadeli Kamu Dis Borglanma Araglari EYF'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.01.2006

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.062.357.188

Birim Pay Dederi (TRL) 0,051908
Yatinnmci Sayisi 277.727
Tedavil Orani (%) 29,32%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 90,74%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 82,39%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 8,35%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 7,17%
Vadeli Mevduat 2,09%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon'un yatirim stratejisi, agirlikh olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan yurt Yesim Dilek Gikrikg
disinda ihrag edilen dis borglanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri elde
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Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak kamu tarafindan yurt disinda ihrag edilen dig borglanma araglarindan
olusan fondur. Fon’un yatirim stratejisi, agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarlidi tarafindan yurt disinda ihrag edilen dig
borglanma araglarina yatinm yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon eurobond yatirimi ile déviz cinsinden faiz geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Fonun yatirim stratejisindeki temel amag; T.C. Hazine Mistesarligi ve 6zel
sektdrden ihraggilar tarafindan ihrag edilen dig borglanma araglarinin yiiksek getirilerinden faydalanmaktir. Fon
portféyd, aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazla olacak sekilde yonetilecektir.Dig borglanma
araclarinindénemsel kupon 6demelerinin, olasi nakit gikislarini karsilamak adina fona istikrarll bir gelir kaynadi
olugturmasi beklenmektedir.Yatirim kararlari alinirken; gelecede yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
dederlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktorler 6ne gikar. Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanadi
sunabilecek yatinmlar ve potansiyel al-sat firsatlar da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilir.
Faiz 6ngorileri temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagiiminin dinamik bir sekilde yénetilmesiyle piyasadaki déviz
cinsi getirilerden maksimum 6&lglide faydalanmaya galisilir.

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2)
Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkiimlGliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirnimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirlmis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkindur. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, katiimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin dederi baslangig dederinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde
karg taraf riski de mevcuttur. Katimci, yapilandirilmis yatirim araglarina iligskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmis yatirim araglarinda katimcilar ihragginin
6deme riskini de almaktadir.

Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yukiamlilklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim
araglari icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin
likidite riski Ust seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam . K"arj.sllfstlrm_a_ : Enflasyon |Portfoyiin Zaman Icinde|Karsilastirma Olciitiiniin
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi o!-_am (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
(%) (UFE) (*)
2013 13,334% 13,873% 6,971% 0,481% 0,4624%
2014 15,151% 16,645% 6,359% 0,471% 0,5007%
2015 18,187% 18,553% 5,711% 0,556% 0,5706%
2016 17,749% 18,108% 9,939% 0,405% 0,4217%
2017 20,326% 22,585% 15,466% 0,513% 0,4974%
2018 (***) 10,742% 11,536% 15,521% 0,775% 0,7826%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

65.478.123,85
128.351.875,16
280.330.307,38
494.655.822,97
894.341.681,54
1.062.357.188,41

2018



C. DIPNOTLAR

1) Fonun portfdy yoneticisi 28.02.2018 tarihinden itibaren Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da
kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde
yatinm fonlarinin kurulmasi ve yoénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla,
portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak lizere fon katilma paylari ile dedisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2018 tarihi itibariyle
43 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 23 adet Yatirim Fonu, 2 adet Liksemburg’da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortaklidi portféylinii yonetmektedir. Toplam yonetilen
varlik biiyiiklGdi 30.06.2018 tarihi itibariyle 18,9 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %10,74 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %11,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0,79 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik brit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : Z‘r’;f?{‘,z;ée’i“e TL Tutar

Fon Y&netim Ucreti 0,002782% 4.876.450,52
Denetim Ucreti Giderleri 0,000002% 3.124,24
Saklama Ucreti Giderleri 0,000035% 60.753,61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000034% 60.440,75
Kurul Kayit Ucreti 0,000035% 60.601,26
Diger Faaliyet Giderleri 0,000008% 13.408,72
Toplam Faaliyet Giderleri 5.074.779,10

Ortalama Fon Portféy Degeri 973.871.891,25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,521093%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) + %1 BIST-
28.11.2011-31.12.2017 KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat EUR (TL) + %4 BIST-KYD DIiBS 182 Giin + %4 BIST-KYD Repo (Briit) + %44 BIST-KYD Eurobond USD (TL)
+ %44 BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

%?5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %60 BIST-KYD

(R AOF i Eurobond USD (TL)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR
1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI -13,72%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -14,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,41%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katilim 50 Getiri Endeksi -6,31%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%
Dolar Kuru 20,91%
Euro Kuru 17,58%
Net Basit Getiri 10,74%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,52%
Azami Toplam Gider Orani 1,91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,52%

Briit Getiri 11,26%



