Avivasa Emeklilik ve Hayat Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.02.2005

Fon Toplam Degeri 177,456,592
Birim Pay Degeri (TRL) 0.046379
Yatinnmci Sayisi 18,004
Tedaviil Orani (%) 3.83%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 68.76%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 59.39%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 9.37%
Hisse 0.91%
Vadeli Mevduat 20.61%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 9.61%
Ters Repo 0.11%

PUBLIC

YATIRIM VE YONETIME iILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, kar payi ve faiz kazanc elde etmeyi hedefler. Yigit Onat

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet A1l Toydemir

Sayad Baronyan

Gaglayan Yavuz

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin tamami, dedisen piyasa kosullarina gore, Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine, belirlenen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde yatinnma yonlendirilir. Fon, kar payi ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Fon, kisa vade
perspektifiyle, dlsuk risk diizeyinde, adirlikli olarak Ttrk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina, bunun
yaninda vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatirim yapmaktadir. Fonun risk degeri 1-2
aralidinda belirlenmistir.Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracgi Riski:
Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkindiir. Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatinmlarinin dederi baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandirimig yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi
taraf riski de mevcuttur. Yatinmai, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlguisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi
korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari
igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst
seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BIiLGisi

Toplam Ka__r§|.l.a§t|.r.ma Enflasyon F'_o:_—tft')yiin Zaman . Ifar§|.l.a§t|rma Bilgi Sunur.l.1a"DahiI Di:')nemvSoElu
Getiri (%) Olq!u_tl_mun Or_am (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To!JIavae_gerl /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2012 10.161% 10.367% 2.451% 0.038% 0.0435% -0.0214 98,014,367.14
2013 6.256% 6.255% 6.971% 0.026% 0.0437% 0.0000 109,324,133.35
2014 8.785% 9.583% 6.359% 0.026% 0.0342% -0.0815 139,675,682.62
2015 9.559% 9.489% 5.711% 0.026% 0.0298% 0.0074 152,383,504.41
2016 10.434% 10.270% 9.939% 0.025% 0.0275% 0.0170 172,120,282.57
2017 11.313% 10.838% 15.466% 0.029% 0.0327% 0.0411 173,495,304.47
2018-6 (¥**) 6.019% 6.147% 15.521% 0.036% 0.0270% -0.0002 177,456,591.98

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 14 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 13 adet emeklilik yatinm fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 7 adet emeklilik fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmug olan 2 adet emeklilik
fonunu yonetmektedir. Yurt digi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liksemburg'da kurulmus olan "HSBC Turkey
Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanhidi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi alanlarinda hizmet
vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biy(iklugl 29 Haziran 2018 tarihi itibari ile danismanlik verilen fon dahil 9.167 milyon TL'ye
ulasmis olup, emeklilik yatinim fonlari pazar payi %8,73; diger yatirim fonlari pazar pay! %2,93'dir.

2) Fon Portféyd'nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 doéneminde net %6,02 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma olgitiiniin getirisi ayni donemde %6,147 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi -%0,128 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma élgitiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.500500% 888,020.66
Denetim Ucreti Giderleri 0.001218% 2,160.72
Saklama Ucreti Giderleri 0.010157% 18,021.21
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.008385% 14,876.90
Kurul Kayit Ucreti 0.006012% 10,666.19
Diger Faaliyet Giderleri 0.006015% 10,671.32
Toplam Faaliyet Giderleri 944,417.00

Ortalama Fon Toplam Dederi 177,426,530.18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.532286%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %14 BIST-KYD Repo (Briit) + %14 BIST-KYD OSBA Sabit +
%20 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %50 BIST-KYD DiBS 182 Giin

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %14 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIiBS 91 Giin +
%24 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD DiBS 182 Giin

%1 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %9 BIST-KYD
Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %30 BIST-KYD DiBS 91 Giin

28.11.2011-18.04.2012
19.04.2012-18.08.2014
19.08.2014-01.10.2017

02.10.2017-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %35 BIST-KYD DIBS Kisa + %35 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Emeklilik yatinnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Ttm dénemler icin portfdy ve karsilastirma lgitiinin birikimli getiri orani

02.01.2012 - 18.04.2012 3.50% 3.81% 3.62% -0.11%
19.04.2012 - 31.12.2012 6.43% 7.19% 6.51% -0.08%
02.01.2013 - 31.12.2013 6.26% 7.33% 6.25% 0.00%
02.01.2014 - 18.08.2014 5.60% 6.26% 6.08% -0.48%
19.08.2014 - 31.12.2014 3.02% 3.41% 3.31% -0.29%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.56% 10.67% 9.49% 0.07%
04.01.2016 - 30.12.2016 10.43% 11.54% 10.27% 0.16%
02.01.2017 - 01.10.2017 8.29% 9.11% 7.84% 0.45%
02.10.2017 - 31.12.2017 2.79% 3.05% 2.78% 0.01%
02.01.2018 - 29.06.2018 6.02% 6.55% 6.15% -0.13%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standal Stand: Standart Standart
Ortalama Ortalama rtalama Ortalama

02.01.2012 - 18.04.2012 -0.07% 0.51% -0.06% 0.49% -0.03% 0.46% -0.14% 0.64%
19.04.2012 - 31.12.2012 0.00% 0.39% 0.00% 0.39% 0.01% 0.34% -0.03% 0.60%
02.01.2013 - 31.12.2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02.01.2014 - 18.08.2014 0.01% 0.71% 0.00% 0.69% 0.02% 0.70% 0.03% 0.83%
19.08.2014 - 31.12.2014 0.08% 0.61% -0.03% 0.65% 0.00% 0.62% -0.08% 0.83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0.09% 0.80% 0.05% 0.94% 0.07% 0.77% 0.09% 0.84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 01.10.2017 0.01% 0.70% 0.07% 0.70% 0.05% 0.77% 0.03% 0.79%
02.10.2017 - 31.12.2017 0.09% 0.67% 0.12% 0.66% 0.11% 0.77% 0.09% 0.69%
02.01.2018 - 29.06.2018 0.16% 1.01% 0.13% 0.95% 0.13% 0.97% 0.17% 1.09%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiiti / Esik Degeri igin Risk Olgimleri

02.01.2012 - 18.04.2012 0.0061 0.7035
19.04.2012 - 31.12.2012 0.0052 0.2463
02.01.2013 - 31.12.2013 0.0055 0.3683
02.01.2014 - 18.08.2014 0.0060 0.1909
19.08.2014 - 31.12.2014 0.0052 0.3733
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0054 0.2248
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0055 0.1350
02.01.2017 - 01.10.2017 0.0069 0.0599
02.10.2017 - 31.12.2017 0.0053 0.3596
02.01.2018 - 29.06.2018 0.0045 0.3996

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portf6y ve karsilastirma Blgiltii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

““

Sapma Sapma
2012 10.16% 0.04% 10.37% 0.04%
2013 6.26% 0.03% 6.25% 0.04%
2014 8.78% 0.03% 9.58% 0.03%
2015 9.56% 0.03% 9.49% 0.03%
2016 10.43% 0.03% 10.27% 0.03%
2017 11.31% 0.03% 10.84% 0.03%
2018-6 6.02% 0.04% 6.15% 0.03%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Kargilagtirma Tablosu

02.01.2012 - 18.04.2012 3.50% 5.21%
19.04.2012 - 31.12.2012 6.43% 11.46%
02.01.2013 - 31.12.2013 6.26% -0.23%
02.01.2014 - 18.08.2014 5.60% 7.96%
19.08.2014 - 31.12.2014 3.02% 6.20%
02.01.2015 - 31.12.2015 9.56% 2.47%
04.01.2016 - 30.12.2016 10.43% 11.04%
02.01.2017 - 01.10.2017 8.29% 11.03%
02.10.2017 - 31.12.2017 2.79% 3.46%
02.01.2018 - 29.06.2018 6.02% -13.33%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

02.01.2018 - 29.06.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 Getiri ENDEKST -13.72%
BIST 30 Getiri ENDEKST -14.06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 6.67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKS] 6.29%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKST -5.67%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 7.05%
BIST-KYD SBA DEGISKEN ENDEKST 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi 4.82%
Katilim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%
Euro Kuru 17.58%
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