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A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 ILISKIN BIiLGILER
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Ahmet Karaahmetoglu
Fon Toplam Degeri (USD) 34.436.873 | Goksin Elma
Birim Pay Degeri (USD) 0,008271
Yatirimei Sayisi 41
Tedaviil Oranm % % 83,27
En az alinabilir pay adedi 1 | Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Portfoy Dagilimi
Ozel Sektor Tahvili(TL) 7,23%
Eurobond 49,94%
Hisse Senedi (TL) 0,74%
Hisse Senedi ve ETF (Yabanci
Para) 9,83%
Teminath Kredi Yiikiimliiliikkleri 22,59%
VIOP Teminat 1,45%
Nakit (Yabanct Para) 8,22%
Toplam %100

Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Fon
(“Fon”)’un yatinm stratejisi, Tirkiye ve
Diinya sermaye piyasalarinda islem goren
ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli islem,
opsiyon ve her tirlii yapilandirilmis iiriin
kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar
bazinda azami getiriyi elde etmektir.

Bu hedefe erisebilmek icin yOneticinin
izleyecegi temel yontem, Ongoriilen piyasa
dogrultusunda gelistirilecek olan  yonlii
(market directional) ve/veya mutlak getirili
(non-directional, arbitrage) stratejilerdir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglari riski

A Al o

'Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatinmlarimin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Fon Portfoyiiniin Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
Toplam Olciitiiniin Getirisinin Zaman Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya
Getiri Getirisi Enflasyon icinde Standart Standart Portfoy Grubunun Fon
YILLAR (%) (%) Oram (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu (%) Toplam Degeri (TL)
2012 6,99 2,25 10,45 6,28 7,47 46,25 8.832.174
2013 25,02 22,38 6,16 8,60 8,96 14,38 10.361.044
2014 11,33 11,06 7,40 11 11,72 2,36 15.893.053
2015 32,47 27,26 8,17 11,49 8,70 18,79 16.011.244
2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520
2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710
2018/06 22,38 22,37 9,17 15,44 16,08 8,64 157.056.245
TL BAZLI PERFORMANS DURUMU
Fon Getiri(%) Gosterge Getiri(%) Enflasyon
25,00% 22,38% 22,37%
20,00%
15,00%
9,17%
10,00%

5,00%

0,00%

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon portféy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 5 adet yatinm fonunun portfoyilinii yonetmektedir. 30 Haziran 2018 itibaryla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiytikligii 252.089.962 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

2)  Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

3)  Fon’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déoneminde TL bazli net donemsel
getirisi 22,38% olarak gerc¢eklesmistir. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitiiniin 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise 22,37% olarak gerceklesmis
ve Fon’un nispi getirisi 0,01% olarak ger¢eklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

(KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi) * (USD Dolar Kuru)
(KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi)

1 Ocak — 30 Haziran 2018 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bag1

birim fiyat) %22,38
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %0,68

Azami Yillik Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %0,68
Briit Getiri %23,06

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait yonetim {icretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL)|  fon portfoy
degerine oram

(%)

Noter Ucretleri 72,31 0,00007580
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.412,00 0,00252849
Thrag Izni Giderleri 11.393,99 0,01194429
Saklama Giderleri 51.829,09 0,05433231
Fon Yonetim Ucreti 535.868,14 0,56174928
Hisse Senedi Komisyonu 942,16 0,00098766
Tahvil Bono Komisyonu 413,01 0,00043296
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 10.442,50 0,01094685
Vergiler ve Diger Harcamalar 499,70 0,00052383
Tiirev Araglar Komisyonu 29.447,77 0,03087003
Diger 7.661,18 0,00803120
Toplam faaliyet giderleri (TL) 650.981,85
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 95.392.759,80
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 0,68%

5)  Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirinm fonu katilma payi1 alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

6)  Performans sunus donemi i¢inde yatirim stratejisi ya da karsilastirma olgiitiinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.
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D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2018 ilk 6 aylik donemde Fon’un Bilgi Rasyosu % 8,64 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfOyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olgiitii tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yOneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Fon olmustur.

Diinya G6z Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S. nin ihrag etmis oldugu ISIN TRSDGOZ81719 kodlu
tahvilin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilamayan anapara ve kupon 6demeleri sirketler arasinda
yapilan goriismeler sonucunda mutabakata varilarak 28 Kasim 2017 tarihinde imzalanan protokol
gercevesinde yeniden yapilandirilmistir. Bu ger¢evede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN
TRSDGOZ81719 kodlu tahvil 8 Aralik 2017 tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71918 kodu ile
islem gdrmektedir. Tahvil Itfa Plami'na gére 8 Agustos 2017 tarihinde yapilmasi gereken ilk
6demenin %20'si ve ilgili donem kupon 6demesi toplami Merkezi Kayit Kurulusu iizerinden
Sirket’in ilgili hesaplarina 8 Aralik 2017 tarihinde 6denmistir. Kalan kisim ise ilgili donem
faizlerini de icerecek sekilde Aralik 2018 ve Temmuz 2019'da iki esit taksitte ddenecektir.



