Kare Portfoy Yonetimi A. S.
Birinci Bor¢lanma Araclar1 Fonu

30 Haziran 2018 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

Toplam %100

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
Halka arz tarihi: 10 Subat 2010 BILGILER
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 27.983.947| Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (TL) 0,017916 | Goksin Elma
Yatirimc1 Sayisi 55
Tedaviil Oram % 31,24
En az alinabilir pay adedi 1000 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Portfoy Dagilim Kare Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Borglanma
Ozel Sektor Tahvil ve Bono % 75,35 | Araglar1 Fonu (“Fon”), yatirnm stratejisi olarak fon
Eurobond % 18,35 | toplam degerinin devamli olarak en az % 80 ile
Nakit % 2,51 | ortalama vadesi 365-730 giin arasinda olacak sekilde
Viop Teminat % 3,79 | kamu ve Ozel sektdr bor¢lanma araglarina yatirim

yapar. Fon makro ekonomik goriiniimiin ve piyasa
sartlarmin  degerlendirilmesine dayali aktif bir
yonetim anlayist ile risk profili diisiik, orta vadeli
verim egrisinin lizerinde bir getiri sunmay1
hedeflemektedir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Karg1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlasma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riski

WO b W=

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz dniinde bulundurmalidir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Fon Portfoyiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Ol¢iitiiniin . Getirisinin Zaman| Karsilastirma Portfoy veya Portfoy
Getiri Getirisi Enflasyon| I¢cinde Standart Sapmasi| Olgiitiiniin Standart Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
YILLAR (%) (%) Oram (%) (%) Sapmasi (%) (%) Degeri
2011 3,65 3,97 10,45 0,58 1,27 (2,76) 9.346.390
2012 10,15 12,74 6,16 0,73 0,97 (13,11) 19.951.723
2013 7,39 5,09 7,40 0,56 1,75 7,42 18.348.884
2014 11,46 11,77 8,17 0,60 1,30 (1,26) 20.049.346
2015 11,34 7,34 8,81 0,51 1,66 13,31 24.218.058
2016 11,15 10,9 8,53 2,34 1,38 0,17 33.367.384
2017 13,85 11,18 11,92 2,70 1,05 4,84 41.039.989
2018/06 6,48 3,81 9,17 2,25 1,71 9,21 27.983.947
PERFORMANS GRAFIGI
10,00% 9,17%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

GECMIS GETIRiILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

6,48%

Fon Getiri

3,81%

Gosterge Getiri

Donemsel Enflason
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 5 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir 30 Haziran 2018 itibartyla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biytikliigi 252.089.962 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam 6denmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylariin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
6,48% olarak gerceklestirilmigtir. Fon’un karsilastirma Olgiitiiniin 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise 3,81% olarak gerceklesmis
ve Fon’un nispi getirisi 2,67% olarak ger¢eklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir:

%40 * (KYDORTA Endeksi) + %40 * (KYDOSTD Endeksi) + %20 * (KYDON BRT)

1 Ocak — 30 Haziran 2018 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem basi birim fiyat) / Donem basi

birim fiyat) %6,48
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram (*) %0,85
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) %0,85

Briit Getiri %7,33

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL) fon portfdy
degerine oram

(Y0)

Noter Ucretleri 72,31 0,00020748
Bagimsiz Denetim Ucreti 3.319,68 0,00952514
Saklama Giderleri 20.981,30 0,06020150
Fon Yo6netim Ucreti 254.385,78 0,72990739
Tahvil Bono Komisyonu 812,61 0,00233162
Thrac Izni Giderleri 3.042,02 0,00872845
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 2.818,15 0,00808610
Vergiler ve Diger Harcamalar 499,70 0,00143379
Tiirev Araglar Komisyonu 5.268,29 0,01511627
Diger 4.719,37 0,01354126
Toplam faaliyet giderleri (TL) 295.919,21
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 34.851.788,52
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 0,85%

5)  Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma payi1 alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

6)  Performans sunum doéneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

2018 ilk 6 aylik donemde Fon’un Bilgi Rasyosu % 9,21 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfOyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans Olgiitii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun aym1 zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili bilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S B Tipi Tahvil ve Bono Fonu olan adi Kare Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Borglanma
Araglar1 Fonu olmustur.



