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A. TANITICI BILGILER
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YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER

29.06.2018 tarihi itibariyla ‘ Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 658.930 Fonun portfoy dagilimi, degisen piyasa kosullarina gore serbestce Mehmet Cengiz Yilmaz
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Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Borglanma Aralari 59,94%  Fon portfdyiinin %30'u devamli olarak yurtici borglanma araglarina yonlendirilir. Fon, orta ve uzun
- . vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini orta risk diizeyinde kabul
e 53,93% ederek, kamu borglanma araglarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder. Fon,
makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gére yatirm

- Ozel Sektdr Borclanma Araglari 6,01% . 0 Y=o )
0ngorisi dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, menkul
Vadeli Mevduat 20,06% kiymetlere ve yatinm fonu katilma paylarina yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve
portfdy dederini artirmayl amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak
Paylar 11,00%  gelir yaratmaya calisilacaktir. Fon portfoy dederinin bir kismi yabanci para ve sermaye piyasasi

araglarina yatirilir, bu sebeple kur riski igerebilir

- Bankacilik 2,90%
) . ‘ Yatirnm Riskleri
- Demir, Celik Temel 1,42%

- Holding 118% Kemuve 0Ozel sektor borglanma araglarindaki getiriden yararlanmayi hedefleyen fon kisa- orta vadeli
! kamu borglanma araglarina ve ters repoya yatirnm yapmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler

- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,88%  fon varlik degerini ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tasimaktadir. Bu noktada fonun tasidigi
risk fonun yatinm yaptigi enstriimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlan yiikseldiginde fon

- Tletisim 0,81% fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. . Bir diger risk
de Tirk Liras’'nin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden kaynaklanmaktadir. Fondaki bazi menkul

- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,78%  kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tirk Lirasi’'nin bu para birimlerine karsi kalici
bir deder artisi saglamasi durumunda, s6z konusu fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir.

- Perakende 0,60%

- Cam 0,42%

- Diger 0,37%

- Elektrik 0,34%

- Otomotiv 0,31%

- Biracilik Ve Mesrubat 0,21%

- Sigorta 0,21%

- Dayanikl Tiketim 0,18%

- Kimyasal Uriin 0,17%

- Madencilik 0,13%

- Araci Kurum 0,10%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4,74%
Fon 2,97%

Teminat 1,30%



B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Toplam Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin
YILLAR Geti':i (%) | Getirisi (%) Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi (
° ° (UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) %) (**)
2017 0,840% 0,230% 0,263% 0,373% 0,0917%
2018 (***) 0,278% 7,546% 15,521% 2,506% 0,4049%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Sunuma Dahil Donem
Sonu Portfdyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

0,9917 201.770,56
-0,2420 658.930,35

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (6,748%) TRLIBOR O/N getirisinin (7,546%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100
oraninda istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
misterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanc &ézel ve tlzel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu
ve 4 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi A.S. 30.06.2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL yénetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %0,28 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %7,55 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-7,27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,426746% 1.599,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,474237% 1.777,98
Saklama Ucreti Giderleri 0,014379% 53,91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,026571% 99,62
Kurul Kayit Ucreti 0,008013% 30,04
Dider Faaliyet Giderleri 0,815845% 3.058,72
Toplam Faaliyet Giderleri 6.620,20

Ortalama Fon Toplam Dederi 374.914,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1,765791%

5) Performans sunum d®neminde Fon'a ilikkin yatérim stratejisi deJikikligi yapidlmamiktér.

25.12.2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 1.50 (25/12/2017)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tam doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

25.12.2017 - 29.12.2017 0,84% 0,86% 0,23% 0,61%

2.01.2018 - 29.06.2018 0,28% 0,70% 7,55% -7,27%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww |  ew | e~ | ®
Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma
25.12.2017 - 29.12.2017 -0,24% 1,19% -0,03% 1,12% -0,04% 1,14% -0,09% 1,13%
2.01.2018 - 29.06.2018 0,16% 11,35% 0,13% 10,64% 0,13% 10,82% 0,17% 12,15%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

25.12.2017 - 29.12.2017 0,0369 3,1797

2.01.2018 - 29.06.2018 0,0373 -0,4090

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Guinliik verilerden hareketle
hesaplanmlstlr)

Portfoy Esik Degeri
Yillar Standart Standart
Sapma Sapma
2017 0,84% 0,37% 0,23% 0,09%
2018 0,28% 2,51% 7,55% 0,40%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

25.12.2017 - 29.12.2017 0,84% 0,78%

2.01.2018 - 29.06.2018 0,28% 1,25%



6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16,31%
BIST 30 ENDEKSI -16,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 6,67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,41%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKST -12,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katihm 50 Endeksi -9,42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%
Dolar Kuru 20,91%

Euro Kuru 17,58%



