Avivasa Emeklilik ve Hayat OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu’'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 3.01.2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER

29.06.2018 tarihi itibariyla ‘ Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 108.986.466 Risk Profili tanimlanmayan Otomatik Katilim Sistemi yatirmcilarinin katki  Fehmi Olcay Karabina
Birim Pay Degeri (TRL) 0,010059 tutarlarinin degerlendiriimesi amaciyla kolektif portfdy yoneticiligine iligkin
PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine dahil edilebilecek varik ~Hakan Deprem
Yatinmci Sayisi 78.416  ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar Alber Ozdamar
cercevesinde yonetilir. P
Tedaviil Orani (%) 10,83%
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Bulut Ozer

Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi
Borglanma Araglari 54,64%

Fon , portféylinlin asgari %50'sini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
borglanma araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarinda; asgari %10'unu girisim
sermayesi yatinm fonu katiima paylarinda, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlik
Fonu’ nda ve/veya altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 54,64%

Vadeli Mevduat 23,63%

e 11.31% araclarinda ve Hazine Miistesarligi tarafindan uygun gorilen diger sermaye piyasasi araglarinda yatirma
! yonlendirir. Fon, portféyliniin azami %30’unu ters repoda, Takasbank ve yurt ici organize para piyasasi
Kiymetli Maden 5,86% islemlerinde, TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgilar tarafindan ihrag edilen borclanma araclarinda ve
Paylar 4,05% nitelidi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarinda, TL
cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
- Bankacilik 0,98%  kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarinda, BIST 100 Endeksindeki ve BIST Siirdirilebilirlik Endekslerindeki ortaklk
- Demir, Gelik Temel 0,53% paylarinda, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylarinda, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinda, yatirim fonu katiima
- Holding 0,50%  paylarinda, borsa yatirim fonu katilma paylarinda, yatim ortakligi paylarinda, ipotek ve varlik teminatli
L menkul kiymetlerde, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlerde, araci kurulus ve ortaklik
- Petrol Ve Petrol Urlinleri 0,37%  varantlarinda, vaad sdzlesmelerinde ve Hazine Miistesarliginca uygun bulunan diger yatinm araclarinda
. yatinma yonlendirilir. Fon portfoyiiniin azami %40 ise Turk Lirasi cinsinden mevduatta ve katiima
- Iletisim 0,35% hesabinda - B,
yatirnma yoénlendirilir.
- Perakende 0,33%
T
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,29%
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, kiymetli
- Cam 0,11%  madenlerin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki
L dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
- lletisim Cihazlari 0,11%  detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin
- Elektrik 0.10% (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
! yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
- Otomotiv 0.10% portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
, (] . e gt . L. o o . .
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,08% © Kiymetli Ma(_ienler Risvk_i:_ Fpn portfb'yi@nde bqu__na__n aItlg ve diger kiymetli nlade_n fiyatlarinda _
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
- Madencilik 0,08%  2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkimluluklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
- Dayanikli Tuketim 0,07%  yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
. istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4)
- Kimyasal Uriin 0,04%  Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valdrlii tahvil/bono ve ileri valérlii altin islemlerinde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangigc yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
- Diger 0,02%  fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
. . ) 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,51%  olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidi,

basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere
maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9)Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis borglanma
araglarinin; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirnm aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir. Tiirkiye'de
ihrag edilmis yapilandiriimis borglanma araglarinin; ihrag belgelerinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinin veri dagilim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, yatirim stratejisi ve risk profiline bagl olarak fon
toplan degeri (izerinde etkisi olabilecek faktorlerin dedisimine iliskin senaryolar olusturulacaktir. Boyle bir
durumda s6z konusu senaryoya iliskin erken uyari ve dnlemlere iliskin esaslar risk yonetim
prosediiriinde Yonetici tarafindan belirlenir.RMD yontemini kullanan fonlar tarafindan, Emeklilik Yatirnm



Fonlari Rehberinin 6.6.5.1 ve 6.6.5.2 maddelerinde yer alan niteliksel ve niceliksel sartlar gergevesinde
stres testinin uygulanmasi zorunludur. 10) Ihraggi Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin Bilgi Sunuma Dahil Donem
Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi ( Ras %su Sonu Portfoyiin Toplam
(UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) %) (**) Y Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger

YILLAR | Getiri (%) | Getirisi (%)

2018 (*¥**) 0,590% 7,386% 15,411% 0,169% 0,0354% -0,2962 108.986.465,69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinlik getiriler {izerinden hesaplanmistir.
(*¥**) 1igili veriler 3.01.2018 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (6,664%) TRLIBOR O/N getirisinin (7,386%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFiGi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde iIstanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %
100oraninda istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdylerimisterilerle portfoy yonetim sbzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanc 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve
benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm
Fonuve 4 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu y&netmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 3.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %0,59 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %7,39 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-6,80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

3.01.2018 - 29.06.2018 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,423081% 246.867,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,003047% 1.777,98
Saklama Ucreti Giderleri 0,008638% 5.040,01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,016743% 9.769,68
Kurul Kayit Ucreti 0,008189% 4.778,07
Dider Faaliyet Giderleri 0,007579% 4.422,31
Toplam Faaliyet Giderleri 272.656,04

Ortalama Fon Toplam Degeri 58.350.060,04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0,467276%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

3.01.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 1.50 (03/01/2018)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tam doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

3.01.2018 - 29.06.2018 0,59% 1,01% 7,39% -6,80%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T T S -
Donemler Ortalama Stancark Ortalama standart Ortalama Stancart Ortalama Stancart
Sapma Sapma Sapma Sapma

3.01.2018 - 29.06.2018 0,16% 1,01% 0,13% 0,95% 0,13% 0,97% 0,17% 1,09%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitli / Esik Dederi icin Risk Olgiimleri

3.01.2018 - 29.06.2018 0,0292 -0,5338

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle

hesaplanmlstlr)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 0,59% 0,17% 7,39% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

=

3.01.2018 - 29.06.2018 0,59% 0,93%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

3.01.2018 - 29.06.2018 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16,83%
BIST 30 ENDEKST -17,26%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 6,60%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,06%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,09%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2,13%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0,49%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,92%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKST -12,29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,86%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,22%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 2,94%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,43%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 5,94%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,77%
Katilim 50 Endeksi -10,01%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 15,17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,11%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,26%
Dolar Kuru 21,24%

Euro Kuru 17,29%



