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Fon portféyunin en az %80'i devamli olarak, yerli ve yabanci 6zel sektdr borglanma araglarina

yonlendirilir. Fon’un yatinm stratejisi, agirlikli olarak Tiirk 6zel sektori tarafindan ihrag edilen TL cinsi
borglanma araglarina yatinm yaparak faiz geliri elde etmektir. Fon, tasarruflari enflasyonun asindirici

. etkisinden koruyarak, gelecekte diizenli ve slrekli gelir akimlari yaratmayi hedefler. Yatinm yapilacak
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2,71%  sermaye piyasasl araglarinin seciminde nakde déniistimii gérece kolay, faiz getirisi yiiksek ve riski az
olanlar tercih edilir. Fon agirlikli olarak 6zel sekt6r borglanma araglarina yatinm yaparak daha fazla faiz
getirisi ve deder artis kazancini hedefler. Kredi riski, likidite riski, risk-getiri profili gibi unsurlar
incelenerek, fon igin en uygun oldugu distinilen yatinm araglari segilir. Fonun portféy dagilimi ve
yatirim yapilacak enstriimanlarin secimi, dedisen piyasa kosullari g6z dniine alinarak mevzuat
cergevesinde dinamik olarak belirlenebilir. Fon portfoyiine dahil edilecek enstriimanlar segilirken;
portféyde yogunlasmayi 6nleme, sektorel ve vadesel bazda cesitliligi saglama ve riskin dagitiimasi
esasina gore gesitlendirme hususlari dikkate alinir. Yogunlasma riskini dagitmak adina, benzer risklere
maruz kalabilecek enstriimanlarin bir kismi elenebilir.Fon portféy dederinin en fazla %50’sini yabanci
para ve sermaye piyasas! araglarina yatirabilir.

‘ Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portféylne tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile basglangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligr kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraccisinin
ylkimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatinm Araglar Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkuindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklari
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, katiimci vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina
diisebilir.

- Ozel Sektoér Borclanma Araglari 97,29%




B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma | Enflasyon Portfdyiin Zaman . Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem
Olgiitiiniin Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Ras %su Sonu Portfoyiin Toplam
Getirisi (%) (UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2015 8,775% 9,231% 5,456% 0,026% 0,0249% -0,0480 650.364,63

2016 10,521% 10,701% 9,939% 0,028% 0,0239% -0,0176 1.074.354,08
2017 12,941% 12,761% 15,466% 0,033% 0,0275% 0,0139 1.844.383,52
2018 (*¥**) 7,163% 7,128% 15,521% 0,033% 0,0306% 0,0056 2.075.425,93

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltiiniin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde iIstanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %
100oraninda istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdylerimisterilerle portfoy yonetim sbzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanc 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve
benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm
Fonuve 4 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu y&netmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %7,16 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitliniin getirisi ayni donemde %7,13 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %0,04 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lcitinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan
ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,945723% 20.950,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,092176% 2.042,01
Saklama Ucreti Giderleri 0,008373% 185,48
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,012938% 286,62
Kurul Kayit Ucreti 0,005999% 132,90
Diger Faaliyet Giderleri 0,081787% 1.811,87
Toplam Faaliyet Giderleri 25.409,87

Ortalama Fon Toplam Dederi 2.215.339,91

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1,146996%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari + %9 BIST-KYD DiBS 182 Giin + %9

23.01.2015-1.01.2017 1o kyp Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %60 BIST-KYD OSBA Sabit

2.01.2017-... %10 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Degisken + %60 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma 6lglitiiniin birikimli getiri orani

—— Porfiy BriitGetiri |  KarglastrmaOlgiti | NispiGeti |

23.01.2015 - 31.12.2015 8,78% 10,73% 9,23% -0,46%
4.01.2016 - 30.12.2016 10,52% 12,63% 10,70% -0,18%
2.01.2017 - 29.12.2017 12,94% 15,10% 12,76% 0,18%
2.01.2018 - 29.06.2018 7,16% 8,18% 7,13% 0,04%

2) Doéviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww |  ew | e~ | ®
" Standart Standart Standart Standart

23.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,81% 0,07% 0,95% 0,08% 0,77% 0,09% 0,83%
4.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
2.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
2.01.2018 - 29.06.2018 0,16% 1,01% 0,13% 0,95% 0,13% 0,96% 0,17% 1,08%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Degeri icin Risk Olclimleri

23.01.2015 - 31.12.2015 0,0058 -0,0371
4.01.2016 - 30.12.2016 0,0058 -0,0210
2.01.2017 - 29.12.2017 0,0072 -0,1538
2.01.2018 - 29.06.2018 0,0075 -0,0823

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle
hesaplanmlstlr)

Karsilastirma Olgiitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2015 8,78% 0,03% 9,23% 0,02%
2016 10,52% 0,03% 10,70% 0,02%
2017 12,94% 0,03% 12,76% 0,03%
2018 7,16% 0,03% 7,13% 0,03%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

EndekSIeri

23.01.2015 - 31.12.2015 8,78% 0,12%
4.01.2016 - 30.12.2016 10,52% 11,04%
2.01.2017 - 29.12.2017 12,94% 14,88%

2.01.2018 - 29.06.2018 7,16% 1,25%



6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16,31%
BIST 30 ENDEKSI -16,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 6,67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,41%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKST -12,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katihm 50 Endeksi -9,42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%
Dolar Kuru 20,91%

Euro Kuru 17,58%



