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YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER

29.06.2018 tarihi itibariyla ‘ Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Dedgeri 2.460.781 :
P gen Fon, sermaye kazanci, kar pay! ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Mehmet Cengiz YILMAZ
Birim Pay Degeri (TRL) 0,016241 o
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet V132! ATASOY
Yatirnmci Sayisi 2.482 Alper ©ZDAMAR
Tedaviil O % 0,15% ..
edaviil Orani (%) ,15% Bulut Bzer

‘ Yatirim Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Fon portfdyiiniin tamami, dedisen piyasa kosullarina gore, Yonetmelik'te belirtilen varlik tiirlerine,
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde yatirilir. Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta risk
diizeyinde, agirlikh olarak Turk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina, Tlrk ortaklik
paylarina, déviz ve Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduata, altina ve ters repoya ve izahnamede belirtilen
diger araglara yatinm yapmaktadir.Fon’un risk dederi 3-4 aralijindadir.Fon portfdy degerinin %80 ve
fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Paylar 14,41%
‘ Yatirnm Riskleri
- Bankacilk 3,28%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger

Borglanma Araglari 74,13%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 59,13%

- Ozel Sektor Borglanma Araclari 14,99%

- Demir, Gelik Temel 1,76% menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan
- Holding 1.33% pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
! nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 108% Yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
! vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
- Tletigim 0,90% degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,85%  maruz kalacagi zarar olasihdini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
- Cam 0,77%  dedisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
- Diger 0,76%  getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
) ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
- Elektrik 0,63%  fiyatindan nakde dénistiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfdyline tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant,
- Perakende 0,63%  sertifika dahil edilmesi, ileri valrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
_ Otomotiv 0.52% kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangic yatirminin
! lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ytliksek zarar kaydedebilme
- Biracilik Ve Mesrubat 0.50% olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
! siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
- Kimyasal Uriin 0,38% arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
- Tekstil, Entegre 0,32%  etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhidin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
- Madencilik 0,26% varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
- Sigorta 0,24% iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
- Araci Kurum 0,22%  degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihracci Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihracgisinin
. . . ylkumldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 8,40%  ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan
Teminat 3,07% yatinnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade

sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari
TS 0.00% izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, katimci vade sonunda

! higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baslangic degerinin altina
diisebilir.



B. PERFORMANS BiILGiSi
PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma | Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Donem

Bilgi
Rasyosu

Toplam

Getiri (%) Sonu Portfdyiin Toplam

Degeri / Net Aktif Degeri

Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart
Getirisi (%) (UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2013 -2,506% 0,000% 6,971% 0,537% - -0,0162 1.365.786,00
2014 20,961% 0,000% 6,359% 0,363% = 0,2106 1.369.233,12
2015 0,954% 0,000% 5,711% 0,431% - 0,0109 966.745,98
2016 11,520% 11,644% 9,939% 0,151% 0,2672% -0,0023 1.456.368,79
2017 10,163% 14,168% 15,466% 0,120% 0,1835% -0,1008 2.044.766,05
2018 (*¥**) -1,683% -1,175% 15,521% 0,303% 0,2778% -0,0286 2.460.780,53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde iIstanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %
100oraninda istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdylerimisterilerle portfoy yonetim sbzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanc 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve
benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm
Fonuve 4 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu y&netmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %-1,68 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lciitiiniin getirisi ayni donemde %-1,18 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %-0,51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lcitinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan
ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,946592% 22.866,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,084512% 2.041,55
Saklama Ucreti Giderleri 0,009681% 233,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,042400% 1.024,26
Kurul Kayit Ucreti 0,006246% 150,89
Diger Faaliyet Giderleri 0,078715% 1.901,52
Toplam Faaliyet Giderleri 28.218,84

Ortalama Fon Toplam Dederi 2.415.694,05

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,168146%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yasal diizenleme geregi karsilastirma 6lglitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullanilmaktadir.

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST 100 + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge

1.01.2016-31.12.2017" \eyguat USD (TL) + %55 BIST-KYD DIBS Tiim

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL)

1.01.2018-.., + %15 BIST 100 GETIRI + %55 BIST-KYD DiBS Tim

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma 6lglitiiniin birikimli getiri orani

—— Porfiy BriitGetiri |  KarglastrmaOlgiti | NispiGeti |

2.01.2013 - 31.12.2013 -2,51% -0,64% 0,00% -2,51%
2.01.2014 - 31.12.2014 20,96% 23,28% 0,00% 20,96%
2.01.2015 - 31.12.2015 0,95% 2,90% 0,00% 0,95%
4.01.2016 - 30.12.2016 11,52% 13,65% 11,64% -0,12%
2.01.2017 - 31.12.2017 10,16% 12,27% 14,17% -4,00%
2.01.2018 - 29.06.2018 -1,68% -0,75% -1,18% -0,51%

2) Doéviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e | ew | e | ®y
Donemler Ortalama Skl Ortalama bl Ortalama bl Ortalama ekl
Sapma Sapma Sapma Sapma

2.01.2013 - 31.12.2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,58% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
2.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,68% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
2.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,84%
4.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
2.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
2.01.2018 - 29.06.2018 0,16% 1,01% 0,13% 0,95% 0,13% 0,96% 0,17% 1,08%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Dederi icin Risk Olgiimleri

2.01.2013 - 31.12.2013 0,0852 -
2.01.2014 - 31.12.2014 0,0589 =
2.01.2015 - 31.12.2015 0,0684 -
4.01.2016 - 30.12.2016 0,0467 0,0543
2.01.2017 - 31.12.2017 0,0225 0,4190
2.01.2018 - 29.06.2018 0,0223 0,9679

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma &lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle
hesaplanmlstlr)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
L L
Sapma Sapma
2013 -2,51% 0,54% 0,00%
2014 20,96% 0,36% 0,00% =
2015 0,95% 0,43% 0,00% -
2016 11,52% 0,15% 11,64% 0,27%
2017 10,16% 0,12% 14,17% 0,18%

2018 -1,68% 0,30% -1,18% 0,28%



5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

G

2.01.2013 - 31.12.2013 -2,51% -0,23%
2.01.2014 - 31.12.2014 20,96% 14,65%
2.01.2015 - 31.12.2015 0,95% 2,47%
4.01.2016 - 30.12.2016 11,52% 11,04%
2.01.2017 - 31.12.2017 10,16% 14,88%
2.01.2018 - 29.06.2018 -1,68% 1,25%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16,31%
BIST 30 ENDEKSI -16,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,41%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS] -5,67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS{ 7,05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katihm 50 Endeksi -9,42%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%
Dolar Kuru 20,91%

Euro Kuru 17,58%



