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AZH-Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'na ait
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 280.172.278 Fon‘un amac ulusal ortaklik paylari piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum HSBC Portfdy Yonetimi A.S.
iri eri ekilde lanarak sermaye kazanci elde etmektir.
Birim Pay Degeri (TRL) 0,089644  sekilde yararlanarak sermaye kazanci eld " Metin Kogas Ulutash
Yatinmai Sayisi 49.168  En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Yigit Onat
Tedaviil Orani (%) 31,25%

Yatirim Stratejisi

" " Fon’un yatirim stratejisi, portfdyiiniin en az %80 (yiizdeseksen)'ini BIST' de islem goren sirketlerin ortaklik paylarina
Portfoy Dagilimi yatirarak, ulusal ortaklik paylari piyasasindaki deger artislarindan maksimum sekilde yararlanmaktir. Fonun

karsilagtirma 8lgiitii "%10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI ENDEKSI" dir.

Paylar 92,55%
- Demir, Celik Temel 12,50% M
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8.86% Kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
! degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
- Holding 6,85% zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
- Perakende 5,10% konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
- Elektrik 4,10% gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
- Diger 3,41%  paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
- etmektedir.
- Madencilik 3,29%  2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
- Cam 3,10% 3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
- fletigim 3.03% arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
! kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2.90% alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
! 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
- Kimyasal Uriin 2,81% olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim
- Biracilik Ve Mesrubat 2,49% degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
- Otomotiv 2,22% igerdigi risklere maruz kalmasidir.
6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
- Tarim Kimyasallari 2,15% deder kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
- Cimento 1,32% 7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
. meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
- Iletigim Cihazlari 1,32%  8) ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Ters Repo 6,09%
Teminat 1,35%

Futures 0,00%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kail_rsl_l_aﬁtu:ma Enflasyon P_ortféyiin Zaman . !.(afsl_l_astlrma Bilgi Sunur_1_1a“DahiI DiinemvSo_nu
Getiri (%) OI(,:u_ttfnun 0!'_am (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfdyiin To!JIavae_gen /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2013 -15,03% -11,16% 6,97% 30,20% 27,03% -0,0302 87.678.295,65
2014 32,02% 24,86% 6,36% 18,89% 18,49% 0,1543 129.019.738,32
2015 -10,93% -13,82% 5,71% 21,15% 20,04% 0,0815 168.427.311,19
2016 12,66% 9,18% 9,94% 19,25% 18,53% 0,0776 201.518.963,16
2017 56,72% 43,74% 15,47% 15,03% 14,21% 0,2024 292.938.611,11
2018 (***) -7,42% -11,79% 15,52% 13,52% 12,73% 0,1947 280.172.278,36

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan bir dnceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarhidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katilimin gonillilik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanglh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfdyii'ntin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-7,42 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lglittiniin getirisi ayni ddnemde %-11,79 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4,37 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ytizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiittintn ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfdy degerine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,016307% 3.009.671,69
Denetim Ucreti Giderleri 0,000152% 450,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,005315% 15.740,00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,034766% 102.954,51
Kurul Kayit Ucreti 0,005950% 17.620,67
Diger Faaliyet Giderleri 0,002773% 8.211,93
Toplam Faaliyet Giderleri 3.154.648,80

Ortalama Fon Toplam Degeri 296.137.937,41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,065263%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili ilke Kararina gore "Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'e" eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma dlgiitii
getirisinin hesaplamasinda "pay fiyat endeksi" kullanan Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu' nun 01.01-30.06.2018 dénemine iligkin olarak
yaplilacak performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak Uzere, performans sunum raporlar "pay getiri endeksleri" esas alinarak
hazirlanmaya baslanmistir.

01.01.2011-20.01.2013 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %90 BIST 100

%0,5 BIST-KYD OSBA Degisken + %0,5 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %3 BIST-KYD DIBS 91 Giin +
%5 BIST-KYD Repo (Brilt) + %90 BIST 100

01.01.2016-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

21.01.2013-31.12.2015

01.01.2018-... %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgittinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2018 - 30.06.2018 -7,42% -6,36% -11,79% 4,37%

2) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlglimiinde kullanilir. Kargilastirma 6lgiitii (benchmark) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitl (izerinde sagdladigi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir. Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” boliimiinde yer verilmistir.

3) Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4)Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



