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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, portfdyiliniin en az %80’ini | Metin Tiirkes
Tirkiye Cumhuriyeti tarafindan
Fon Toplam Degeri 112.277.421,70-TL ihrag edilmis USD ve EURO | Alper Ozge
cinsinden Eurobondlara yatirmak
suretiyle yabanci para cinsinden | Figen Kilig
Birim Pay Degeri 0,028049 TL | faiz geliri elde etmeyi
amaglamaktadir. Tugge Serap Eren
Yatirimel Sayist 12.265
Tedaviil Oran1 % 2,00
Portfoy Dagihim Yatirim Stratejisi
- T.C. Eurobond %84,79 | Fon, portfdyiiniin en az %80’ini kamu kesimince ihra¢ edilen USD ve EURO
cinsinden eurobondlara (dis borglanma araglari) yatirmak suretiyle yabanci para
- Devlet Tahvili/ %0,00 | cinsinden gelir elde etmeyi amaglamaktadir. Fon, genel ortalamada gorece daha
. kisa vadeli eurobondlar1 tercih etmek suretiyle eurobond kupiir degerlerinin
Hazine Bonosu piyasa faiz hareketlerine duyarliligini azaltarak USD/TRY ve EURO/TRY ’den
o olusan doviz sepetinin performansina daha yiiksek oranda korelasyon saglamay1
- Doviz Mevduat / %8,26 | edefler. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfoyiine dahil edilen
Katilma Hesabi yatirrm araglart arasinda g¢esitlendirmeye gidilir.  Fon portfdyiine Kurul
diizenlemeleri cercevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme
- Takasbank PP . kuruluslar1 tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
70,50 | hotuna sahip ihraggilarin eurobondlari ve i¢ bor¢lanma araglari alinabilir. %20°yi
- TL Mevduat agsmamak iizere dovize endeksli olanlar dahil tiim kamu bor¢lanma araglari, ters
%1,94 repo, Takasbank para piyasast ve yurtici organize para piyasasi islemleri,
mevduat/katilma hesaplari, yatirim fonu katilma paylari, 6zel sektor borglanma
- Ters Repo %4,51 | senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gayrimenkul
sertifikalari, altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin
agirliklart arttirtlip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulacaktir.

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilim

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Bulunmamaktadir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler, kur riski, faiz oram riski, kars1 taraf riski,
likidite riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, ortaklik pay: fiyat riski, yasal
risk, ihrage1 riski, kaldirag yaratan iglem riski, yapilandirilmis yatirim araglari
riski olarak sayilabilir. Faiz oran riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi
gibi teknik risklerin yonetimi ve takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip
edilir ve fon kurulu ile fon yonetimi ekibine diizenli olarak raporlanir.
Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiirii, fon denetgisi ve i¢ kontrol birimi
tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatirnm kararlari, konularinda uzman
iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Fon yoneticisi, ilgili mevzuat, ictiiziik ve izahname ile
birlikte komite kararlarmi da dikkate alir. Fon’un tiim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve
tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Metlife Emeklilik ve Hayat
AS. tarafmda& yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISi

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
PERFORMANS BILGISi

Fon

Portféyiiniin

Getirisinin

Karsilastirma Zaman Karsilagtirma Bilgi
Toplam Olgiitiiniin Icinde Olgiitiiniin Rasyosu Fon Net Varlik Degeri (TL)
Getiri Getirisi Enflasyon Standart Standart
YILLAR (%) (%) Oran1 *** | Sapmasi (%) Sapmasi (%)
2009 * (1,14) (0,16) 1,08 0,32 0,24 -0,150 47.929,85
2010 (2,90) 7,64 6,40 0,36 0,27 -0,075 447.565,65
2011 15,85 19,32 10,45 0,52 0,45 -0,017 1.376.892,03
2012 14,68 11,95 6,16 0,49 0,30 0,019 2.998.523 41
2013 8,66 12,60 7,40 0,53 0,42 -0,022 6.100.165,77
2014 13,77 15,81 8,17 0,52 0,43 -0,015 12.432.309,09
2015 18,85 17,45 8,81 1,80 1,68 0,023 28.920.765,53
2016 15,57 16,85 8,53 2,44 1,26 -0,015 47.825.530,19
2017 6,31 9,25 5,89 3,36 3,32 -0,131 68.565.487,51
2018 ** 13.33 10.89 9.17 2,44 2,30 0,071 112.277.421,70
* 17 Kasim — 31 Aralik 2009 dénemine aittir.
ol 01 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemine aittir.

*k*k

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmustir.
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DiPNOTLAR

)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

Sirketin faaliyet kapsamu:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalar1 ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel midiirliik, bolge ofisleri ve acenteleri ile yiiriitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiiriitmek amaciyla emeklilik yatirnm fonu kurmak, isletmek,
birlegtirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde:
Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)
%2,44 = (%13,33 - %10,89)

Fon portfoy yonetimi hizmeti TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %29,14; Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin %25,60; Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S.’nin %24,89 ve BNPP Yatirimlar Holding A.S.’nin %20,36 istirakidir. Sirket, 14 adedi Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S., 10 adedi Allianz Yasam ve Emeklilik A.S., 5 adedi BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S., 1 adedi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. , 1 adedi Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. , 5 adedi
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve 23 adedi Teb Portfoy Yonetimi A.S. olmak lizere toplam 59 adet
yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.’

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde net %13,33 getiri saglamistir.

Yonetim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama net varlik degerine
orani asagida verilmistir.

Giinliik Ortalama Fon Toplam Degeri : 99.475.797.-TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiirii Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yoénetim Ucretleri 923.848 0,93%
Aracilik Komisyonu Giderleri 4.597 0,00%
Diger Fon Giderleri 29.874 0,03%
Toplam Giderler 958.319 0,96%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildig1 i¢in kurucu Sirket tarafindan Fon’a 10.446,45 TL alacak tahakkuk
ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden diisiildiigiinde fonun net gider tutar1 947.872,55
olup, bunun ilgili donemde ortalama fon toplam degerine orani %0.95 (y1llik %1,91) olmaktadir.

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma olciitii 2018 yilinin ilk yarisinda asagidaki gibi hesaplanmustir:

(BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi (%50) + BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
(%40) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (%10))




Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamusgtir.

8) Emeklilik yatirim fonlarimin portfoy isletmesinden dogan kazancglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarimin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar lizerinden
de tevkifat yapilmaz.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

10) Portfoy sayist: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber) gore hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHD 1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 13,33%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Bag1 Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,96% *
Azami Toplam Gider Orani 0,96%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00% *x
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani— Dénem icinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon 0,96%
Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brit Getiri 14,29%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

12) 2018 yilinin ilk 6 ayinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,071 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfoy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiitii {izerinde
sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranmim Etkileyen Piyasa Kosullari:

Fon %85 oraninda USD ve EURO cinsinden TC ihragli eurobondlara yatirim yapmis olup, ortalama vadesi 2,5 yil
seviyelerinde olan eurobondlarin faiz seviyelerinde yil bagina gore olusan yiikselis nedeniyle eurobond
performanslar1 potansiyelin altinda kalmig, fonun fiyatinin 6nemli belirleyicisi olan doviz sepetinin getirisi ise 2018
yilinmn ilk yarisinda %19,25 olmustur. Fon’un stratejisi, USD ve EURO cinsinden eurobondlarda 2-3 yillik gérece
kisa vadelerde kalarak TL’nin USD ve EURO’ya kars1 hareketine yiiksek oranda korelasyon gosterebilmektir. Basit
bir ifadeyle fon performansinin déviz sepeti performansina paralel olmasi, doviz fiyatlart gibi hareket etmesi
hedeflenmektedir. 2018 yilinin ilk yarisinda ise genel olarak eurobond faizlerindeki yiikselisten bir miktar negatif
olarak etkilenen fon, buna karsilik daha duyarli oldugu kur hareketindeki etkiden sagladigi katki ile %13.33 net
getiri saglamigtir.

14) 2018 yilinin ilk yarisinda fon portféyii igin kredi kullanimlari alt tablodadir.

Fon Kredi Tutan TL Kredi Alinan Kurulus Faiz Kullanim Tarihi Geri Odeme Tarihi |Aciklama

Giinliik pozisyon
MHD 50,000.00 [Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. 0% 13.02.2018 14.02.2018 [hatasindan kaynaklanan
nakit agigmm kapatilmasi

Giinlik pozisyon
MHD 1,131,000.00 M etlife Emeklilik ve Hayat A.S. 0% 04.05.2018 07.05.2018 | hatasindan kaynaklanan
nakit agi@inin kapatilmasi




15) 2018 yilinin ilk yarisinda fon portfoyii i¢in 6diing islem yapilmamustir.

16) 2018 yilimin ilk yarisinda fon portfoyii i¢in tiirev islem yapilmamustir.



