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AZO-Allianz Hayat ve Emeklilik A.§.Karma Emeklilik Yatirirm Fonu'na ait

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

30.06.2018 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 131.690.873
Birim Pay Degeri (TRL) 0,043687
Yatinmci Sayisi 42.839
Tedaviil Orani (%) 30,14%

Portfoy Dagilimi

Paylar 47,56%
- Diger 27,33%
- Bankacilik 5,10%
- Etf 3,45%
- Elektrik 2,84%
- Demir, Celik Temel 2,60%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,99%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,68%
- Holding 0,71%
- Tletisim 0,69%
- Tletisim Cihazlan 0,35%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,23%
- Otomotiv 0,18%
- Sigorta 0,15%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,12%
- Mobilya 0,08%
- Tekstil, Entegre 0,07%
- Cam 0,00%
Borglanma Araglari 43,69%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 31,86%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 11,83%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 7,02%
Vadeli Mevduat 1,16%
Teminat 0,57%
Futures 0,00%
Forward 0,00%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, her birinin degeri fon portféyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

portféyliniin en az % 80'i ortaklik paylari ile borglanma araglarindan olusan “Karma Onursal Yazar
Emeklilik Yatinm Fonu”dur. Uluslararasi piyasalarda agirlikli olarak faiz ve temetti
geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere,
portfdy gesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin
on planda oldugu aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatirnm yapmaktir.

Gokhan Bilen

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi ,uluslararasi piyasalarda agirlikl olarak faiz ve temettii geliri elde etmek amaciyla ortaklik paylari
ve sabit getirili menkul kiymetlere, portfdy gesitlendirmesinin, alinan risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n
planda oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen
varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir. Fonun karsilagtirma 6lgit "%30 Dow Jones
Industrial Average Getiri Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi
(USG3TR) , % 30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi , %15 BIST 100 Getiri Endeksi , %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi™ dir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, séz
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlaninda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arac,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya
da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandiriimig Yatinim Araci Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiinddir.
Yapilandirimig yatirim araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yapilandiriimis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araclarinda yatinmeilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile
ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglar igin énemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst
seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

PERFORMANS BiLGiSi
Toplam Kzirsl.l_a?tl[ma Enflasyon P_m_‘tfiiy'tin Zaman . !.(afsl.l.astlrma

Getiri (%) Olg'u.ttfnun Otanl (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart

Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2013 27,80% 29,59% 6,97% 7,94% 7,80%
2014 6,25% 9,52% 6,36% 8,63% 8,95%
2015 17,88% 18,57% 5,71% 10,91% 11,41%
2016 20,90% 22,63% 9,94% 9,00% 8,82%
2017 18,72% 21,49% 15,47% 9,90% 8,99%
2018 (***) 9,20% 10,47% 15,52% 8,28% 8,70%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan bir dnceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgitliniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal gtivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yénlendiriimesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
sadlanarak refah diizeylerinin ylkseltiimesi amaciyla Hazine miistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katiimin gondlliiliik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %9,20 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiinin getirisi ayni ddnemde %10,47 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1,27 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,997424% 1.216.914,07
Denetim Ucreti Giderleri 0,000311% 379,97
Saklama Ucreti Giderleri 0,016451% 20.071,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,243915% 297.590,43
Kurul Kayit Ocreti 0,006325% 7.716,37
Diger Faaliyet Giderleri 0,013626% 16.624,68
Toplam Faaliyet Giderleri 1.559.296,60

Ortalama Fon Toplam Degeri 122.005.708,92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,278052%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamustir.

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili ilke Kararina gére "Emeklilik Yatirm Fonlarina iliskin Rehber'e" eklenen ifadelere istinaden, karsilastirma 6lgiitii
getirisinin hesaplamasinda "pay fiyat endeksi" kullanan Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Karma Emeklilik Yatirim Fonu' nun 01.01-30.06.2018 dénemine iliskin olarak yapilacak
performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak (izere, performans sunum raporlari "pay getiri endeksleri" esas alinarak hazirlanmaya
baglanmigtir.

%1 BIST Ulusal 100 hisse + %20 Dow Jones Industrial Endeksi (INDU) + %20 Dow Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %25 Bloomberg
04.01.2010-01.09.2013 ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) + %25 Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi
(GRG3TR) + %9 KYD Briit O/N Repo Endeksi

%5 BIST 100 + %20 Dow Jones Industrial Endeksi (INDU) + %20 Dow Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %25 Bloomberg ABD Dolari
02.09.2013-30.06.2015 cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) + %25 Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %5
KYD Briit O/N Repo Endeksi

%5 BIST 100 + %20 Dow Jones Industrial Endeksi (INDU) + %20 Dow Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %25 Bloomberg ABD Dolari
cinsinden 5-7 Yillik Yabanci Devlet Borglanma Araglari Endeksi (USG3TR) + %25 Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yilllk Yabanci Devlet Borglanma
Araglari Endeksi (GRG3TR) + %3 KYD Briit O/N Repo Endeksi + %1 KYD EURO Cinsinden Eurobond Endeksi + %1 KYD ABD Dolari Cinsinden
Eurobond Endeksi

01.07.2015-31.12.2015

%25 Bloomberg ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) + %25 Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri
01.01.2016-22.08.2017 Endeksi (GRG3TR) + %20 Dow Jones Industrial Endeksi (INDU) + %20 Dow Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10 BIST-KYD Repo Briit
Endeksi

%30 Dow Jones Industrial Average Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) , % 30

23.08.2017-31.12.2017 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi , %15 BIST 100 Endeksi , %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

%30 Dow Jones Industrial Average Getiri Endeksi (INDU) , %15 Bloomberg ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri Endeksi (USG3TR) ,

01.01.2018- % 30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi , %15 BIST 100 Getiri Endeksi , %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgltiniin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir :

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2018 - 30.06.2018 9,20% 10,48% 10,47% -1,27%

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 14/02/2018 tarih ve 12233903-325. 07-E. 1750 sayili izin yazisi ile kurucusu oldugumuz Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik
Yatinm Fonu'nun Portféy Yonetim Sirketi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S olarak degistirilmistir.
Degisiklikler 28/02/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lglitli (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans 6lgitl tGzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir. Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

4) Tigili dsnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5)Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.



