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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu'na ait

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.05.2013

30.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 28.366.100
Birim Pay Degeri (TRL) 0,012516
Yatinmci Sayisi 16.063
Tedaviil Orani (%) 22,66%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 84,72%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 74,64%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 10,09%
Paylar 9,74%
- Bankacilik 2,67%
- Holding 0,89%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,86%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,84%
- Tletigim 0,79%
- Demir, Celik Temel 0,71%
- Elektrik 0,64%
- Perakende 0,58%
- Otomotiv 0,40%
- iletisim Cihazlan 0,31%
- Cam 0,24%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,22%
- Diger 0,20%
- Dayanikh Tiiketim 0,12%
- Mobilya 0,11%
- Enduistriyel Tekstil 0,10%
- Madencilik 0,07%
Vadeli Mevduat 5,32%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,21%

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Bireysel Emeklilik Sistemine giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde Ak Portfoy Yonetimi A.S.
bulunmayan kisilerin birikimlerinin yatirnma ydnlendirilmesi amaciyla kurulmus olan
fonun stratejisi, agirlikl olarak Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline faiz geliri

saglamak amaciyla yatirm yapmaktir.

Huseyin Omiir Karakus

Alper Ozdamar

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Bulut Ozer

Mehmet Cengiz Yiimaz

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin asgari % 60'in1 Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden borglanma araglarina ve
gelir ortakligi senetlerine yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40t ise TL cinsinden
mevduata, katilma hesabina, ters repoya, organize para piyasasi islemlerine, borsada islem gdérmesi kaydiyla bankalar
veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarina ya da BIST 100 endeksindeki veya Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylarina yatirilabilir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir. Fon portféytine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinilamalarinda
Genelge ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fonun karsilastirma o6lgiiti "%5 BIST-KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi"
dir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS Bi

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Joptem | “Ciiimin | Oram (o) | londe Standan | JKerylestma Okt | st
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**)

2013 -5,46% -4,85% 6,71% 5,09% 5,48% -0,0388
2014 14,35% 16,65% 6,36% 3,87% 4,78% -0,0980
2015 0,47% 0,86% 5,71% 5,02% 5,51% -0,0315
2016 7,71% 9,76% 9,94% 5,10% 5,02% -0,1759
2017 11,60% 12,26% 15,47% 3,49% 3,52% -0,0576
2018 (¥**) -4,14% -4,05% 15,52% 3,76% 4,15% -0,0135

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan bir &nceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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2015
I Enflasyon Crar



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal gtivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendiriimesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
sadlanarak refah diizeylerinin ylkseltiimesi amaciyla Hazine mistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katiimin gondlliiliik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Standart Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirnma ydnlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu nedenle Fon portfoyliniin tamami Yonetmelik'te ve Genelge'de belirtilen
portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %-4,14 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitlinin getirisi ayni donemde %-4,05 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0,09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgiittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,907345% 271.356,47
Denetim Ucreti Giderleri 0,001898% 567,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,006779% 2.027,51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,007466% 2.232,69
Kurul Kayit Ucreti 0,001369% 409,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,030951% 9.256,28
Toplam Faaliyet Giderleri 285.849,84

Ortalama Fon Toplam Degeri 29.906.634,06

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,955807%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili ilke Kararina gére "Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'e" eklenen ifadelere istinaden, karsilagtirma &lgiitii
getirisinin hesaplamasinda "pay fiyat endeksi" kullanan Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Standart Emeklilik Yatinm Fonu' nun 01.01-30.06.2018 donemine iliskin olarak yapilacak
performans sunumundan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere, performans sunum raporlari "pay getiri endeksleri" esas alinarak hazirlanmaya
baglanmigtir.

08.05.2013-31.12.2015 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %2 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 100 + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %72 BIST-KYD

DIBS Tiim
01.01.2016-31.12.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DiBS Tiim
01.01.2018-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DiBS Tiim

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma o6lgtttintn ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir :

——— S —— — T

01.01.2018 - 30.06.2018 -4,14% -3,18% -4,05% -0,09%

2) Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 14/02/2018 tarih ve 12233903-325. 07-E. 1750 sayili izin yazisi ile kurucusu oldugumuz Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart
Emeklilik Yatinm Fonu’nun Portfoy Yonetim Sirketi Ak Portfoy Yonetimi A.S olarak degistirilmistir.
Degisiklikler 28/02/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir. 28/02/2018 itibariyle ayrica fon hizmet bolimi Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak degigmistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lglimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lgiitii (benchmark) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgitl (izerinde sagdladidi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir. Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” boliimiinde yer verilmistir.

4) lgili dsnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5)Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.



