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A. TANITICI BILGILER
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Halka Arz Tarihi : 08.05.2013

PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30.06.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 161.670.941
Birim Pay Degeri (TRL) 0,019178
Yatirimci Sayisi 41.346
Tedavil Orani (%) 8,43%

Portfoy Dagihmi

Kiymetli Maden 95,20%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 3,77%
Ters Repo 0,88%
Teminat 0,15%

Fon,altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmcisina yliksek oranda yansitmayi I5 PortfGy Yonetimi A.5.

amaglamaktadir. Altina yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve Uygar Kurtbay
siirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir.Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde
yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm
yapilabilecektir. Fon portfdyiine yabanci yatirim araglan dahil edilmeyecektir.
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Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; portfoytniin en az % 80'ini devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmekte
olan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarini dahil ederek altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina
yuksek oranda yansitmaktir. Fonun karsilastirma 6lgiitli "%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat
Adirlikh Ortalama Endeksi"' dir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustlirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kail_rsl_l_aﬁtu:ma Enflasyon P_ortféyiin Zaman . !.(afsl_l_astlrma Bilgi Sunur_1_1a“DahiI DiinemvSo_nu
Getiri (%) OI(,:u_ttfnun OEam (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfdyiin ToPIavae_gen /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2013 -4,36% -1,60% 6,71% 13,20% 13,43% -0,2525 8.130.584,20
2014 6,50% 8,85% 6,36% 14,12% 14,44% -0,3008 20.977.988,65
2015 9,48% 11,32% 5,71% 13,26% 13,57% -0,1764 33.105.093,39
2016 27,79% 30,53% 9,94% 15,41% 15,52% -0,2387 73.105.245,48
2017 17,48% 19,60% 15,47% 12,28% 12,20% -0,3087 132.102.819,33
2018 (***) 15,45% 16,02% 15,52% 11,42% 11,44% -0,1689 161.670.940,71

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan bir énceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yénlendiriimesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katiimin gondilliilik esasina dayandidi bir sistemdir.

Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore igletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %15,45 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiiniin getirisi ayni dénemde %16,02 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0,57 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degderine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,521144% 765.301,14
Denetim Ucreti Giderleri 0,000687% 1.009,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,017552% 25.774,68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,089248% 131.060,84
Kurul Kayit Ucreti 0,002035% 2.987,68
Diger Faaliyet Giderleri 0,010811% 15.875,26
Toplam Faaliyet Giderleri 942.008,60

Ortalama Fon Toplam Degeri 146.850.184,32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,641476%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

08.05.2013-01.09.2013 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %94 BIST-KYD Altin Fiyat Adirliki Ortalama
02.09.2013-31.12.2015 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %94 BIST-KYD Altin Fiyat Agirliki Ortalama
01.01.2016-... %>5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlik Ortalama

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma 6lguttiniin ilgili ddnemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir :

Portfdy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiit | NispiGetii |

01.01.2018 - 30.06.2018 15,45% 16,03% 16,02% -0,57%

2) Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 14/02/2018 tarih ve 12233903-325. 07-E. 1750 sayili izin yazisi ile kurucusu oldugumuz Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik
Yatinim Fonu'nun Portféy Yonetim Sirketi Is Portféy Yénetimi A.S olarak degistirilmistir.
Dedisiklikler 28/02/2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmistir. 28/02/2018 itibariyle ayrica fon hizmet bélimii Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak degismistir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dlglimiinde kullanilir. Karsilagtirma 6lglitli (benchmark) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltl Uizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir. Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” boliimiinde yer verilmistir.

4) igili dsnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5)Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.



