Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03.11.2015

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Dedgeri 370.246.191
Birim Pay Degeri (TRL) 1,382625
Yatinmci Sayisi 3.385
Tedavil Orani (%) 53,56%
Fon 83,95%
Paylar 10,33%

- Diger 10,33%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4,73%
Teminat 0,81%
Borglanma Araglari 0,17%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,17%
Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BiLGILER

‘ Fon'un Yatirnm Amaci

"Fonun yatirnm amaci, fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme ile
yatinmainin finansal piyasalardaki kazanca istirak etmesidir. Yapilan
gesitlendirme ile yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, ortaklik
paylari, borglanma araglari gibi varliklara yatirm yapan yatirm fonlari ve
borsa yatirm fonlarinin katilma paylarina yapilacak yatirimlar ile varlik
siniflarl arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltiimasi
gobzetilmektedir. Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiiksek
riskli finansal varliklara yatirim yapabilir. Fon yoneticisi risk-getiri
perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
sagma hedefiyle yatinm yapar."

Portfoy Yoneticileri

Eylip Guilslin
Egemen Korkmaz

Ozer Erdem

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

‘ Yatirim Stratejisi

"Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak, yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katilma
paylarina yatirilir. Fon ayrica toplam dederinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen diger para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir."

‘ Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
digermenkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyilinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasafiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatiriminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dilizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracci Riski: Fon portfoyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim Araglar Riski: Yapilandiriimis yatirim
araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak
varliklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin dederi baslangig degerinin altina
diisebilir.




B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BILGiSi

Toplam Enflasyon Portfdyiin Zaman Esik Degerin Bilgi Sunuma Dahil Donem

YILLAR P! ) Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi ( 9 Sonu Portfoyiin Toplam

Getiri (%) | Getirisi (%) - Rasyosu o . e

(UFE) (*) | Sapmasi (%) (**) %) (**) Degeri / Net Aktif Degeri
2015 -0,469% 1,866% -1,605% 0,156% 0,0249% -0,3433 9.737.464,67
2016 13,155% 10,433% 9,939% 0,192% 0,0248% 0,0521 72.918.773,35
2017 16,209% 13,290% 15,466% 0,204% 0,0307% 0,0498 418.247.213,52
2018 (***) 5,645% 7,546% 15,521% 0,250% 0,0361% -0,0546 370.246.190,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degderinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2015 yilinda fonun esik deger getirisi (1,632%) TRLIBOR O/N getirisinin (1,866%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
2016 yilinda fonun egik deger getirisi (9,789%) TRLIBOR O/N getirisinin (10,433%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2017 yilinda fonun egsik deger getirisi (10,631%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,290%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (6,002%) TRLIBOR O/N getirisinin (7,546%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100
oraninda istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri
misterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanc &ézel ve tlzel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2018 tarihi itibariyle 50 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu
ve 4 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi A.S. 30.06.2018 tarihi itibariyle toplam 24 Milyar TL yénetmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 ddéneminde net %5,65 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %7,55 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1,90 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma élgltiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,373614% 1.531.100,12
Denetim Ucreti Giderleri 0,000495% 2.027,82
Saklama Ucreti Giderleri 0,032145% 131.731,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,041952% 171.921,51
Kurul Kayit Ucreti 0,009573% 39.229,16
Diger Faaliyet Giderleri 0,025953% 106.355,90
Toplam Faaliyet Giderleri 1.982.366,37

Ortalama Fon Toplam Dederi 409.808.204,26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,483730%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

03.11.2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) TUm donemler icin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

03.11.2015 - 31.12.2015 -0,47% -0,43% 1,87% -2,34%
04.01.2016 - 30.12.2016 13,16% 13,44% 10,43% 2,72%
02.01.2017 - 29.12.2017 16,21% 16,75% 13,29% 2,92%
02.01.2018 - 29.06.2018 5,65% 6,04% 7,55% -1,90%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olclitili / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle
hesaplanmistir)

[ e | cokowen
N
Sapma Sapma

2015 -0,47% 0,16% 1,87% 0,02%
2016 13,16% 0,19% 10,43% 0,02%
2017 16,21% 0,20% 13,29% 0,03%
2018 5,65% 0,25% 7,55% 0,04%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16,31%

BIST 30 ENDEKSI -16,89%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67%

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,41%

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12,07%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi 6,61%

BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%

Katilim 50 Endeksi -9,42%

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%

Dolar Kuru 20,91%

Euro Kuru 17,58%



