TAALERI PORTFOY YONETIM SIRKETI A.S. TARAFINDAN KURULAN/YONETILEN
TAALERI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON’A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
Halka arz tarihi:03/10/2016 BILGILER
2018 Yili Haziran Ay1 Sonu Itibariyle Fonun Yatrim Amaci | L ooboy
Yoneticileri
Yatirim amaci, getiri ismail Erdem

potansiyeli yiksek ve nakde | ajner Temizer

Fon Toplam Degeri (TRY) 2.877.430,03 | dontisiimii kolay olan A X L
sermaye piyasasi araglarina ysenur ay?a
yatirim yapmaktir. Aysun El¢i

Birim Pay Degeri (TRY) 1,346847 En Az Alinabilir Pay Adeti: 100 Adet

Yatirimcei Sayisi 26 Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi
- Paylar % 20,26 | Fon portfoyli cesitli yatirm araglarinin aktif bir
: - : sekilde cesitli vadelerde kullanilmasi yoluyla
- Takasbank Para Piyasasi Islemleri % 79,74 | yonetilecektir. Amag uzun vadede mutlak getiri

Paylarin Sektorel Dagilim
(Toplam Pay Degerine Orani)

Elektrik, Gaz ve Su % 27,86
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari % 20,71
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 00 14,17
Tas ve Topraga Dayali Sanayi % 13,07
Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim % 10,33
Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri % 7,79
Teknoloji/Bilisim % 2,68
Insaat ve Bayindirlik % 1,16
Perakende Ticaret % 0,97
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar % 0,84

Sigorta Sirketleri % 0,42

saglanmasi; kisa ve orta vadede ise piyasalarda
olusabilecek firsatlarin aktif olarak
degerlendirilmesidir. Bu ¢ercevede spot ve tiirev
araclarin maksimum esneklik ile kullanilmasi
ongoriilmektedir.




Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,

s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

C- Ortaklhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars:1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl1 tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabanec1 Yatirim Araclari ile flgili Riskler: Yabanci yatirim araglar1 Tiirkiye’den bakildiginda éngdriilmesi
gii¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu iilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kayba riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak {izere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.




B. PERFORMANS BIiLGiSi

_— S Sunuma Dahil
itar | ToPlam | EsikDeger | o8 SOE | FO dt | Rasyasu | -, Donem Sonu
Getiri (%) (*) | Getirisi (%) (*) (%) Sapmast (%) (**%) (rw) Portfoyiin Toplam
Degeri (TL)
2016 3,20 2,09 3,47 0,80 0,04 226.623,59
2017 31,35 13,29 11,92 0,57 0,11 1.258.593,90
2018/6 -0,36 7,55 9,17 0,48 -0,08 2.877.430,03

(*) Getiri oranlari birikimli deger yontemi ile hesaplanmstir

(**) Enflasyon orami TUIK tarafindan aciklanan 12 ayhk TUFE oramdir (2016 yilna iliskin olarak, halka arz tarihi sonras
icin kist esas1 uygulanmistir).

(***)Portfoyiin standart sapmas ilgili donem giinliik getirileri iizerinden hesaplanmstir.

(****) Portfoyiin riske gore diizeltilmis getirisini ifade eden ‘Bilgi Rasyosu’, Fonun giinliik getiri oram ile esik deger giinliik
getiri orami farklarinin performans sunumu dénemi boyunca ortalamasinin aym degerlerin standart sapmasina oramdir.

C. DIiPNOTLAR

1. Taaleri Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu denetimi ve lisansi
altinda, bireysel portfdy yonetimi ve kurucusu oldugu yatirirm fonlarinin yoénetimi
alaninda faaliyet gostermekte olup, Sirketin hakim ortagi olan Taaleri Wealth
Management Ltd., Finlandiya merkezli bir 6zel bankacilik ve fon yonetimi sirketidir.

2. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.08.2017 tarihli onay: ile, kurucusu Troya
Portfoy Yonetimi A.S. olan Troya Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
21.09.2017 tarihi itibariyle Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmus ve Taaleri
Portfoy Ikinci Degisken Fon unvaniyla, Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon’a bagli bir degisken fon olarak konumlandirilmistir.

3. Portfoyiin yatirnm amaci, yatirim stratejisi ve yatirim risklerine A. Tanitici
Bilgiler boliimiinde yer verilmistir. Kurucu devri 6ncesinde Fon portfoy degerinin en az
%80’1 devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere
BiAS’ta islem goren ihracc1 paylarindan olusmakta iken, devir sonrasinda, fon tiirii
degisken fon olarak belirlenmis olup, Fon portfoyii ¢esitli yatirim araglarinin aktif bir
sekilde ¢esitli vadelerde kullanilmasi yoluyla yonetilmektedir.

4. 01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin olarak, yonetim {icretleri, vergi,
saklama Ttcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlilk ortalama fon toplam degerine
oranlar1 agagidaki gibidir;

Ortalama Fon Toplam
R Degerine Oram (%)

Fon Yonetim Ucreti 24.763,32 1,4318
Saklama Ucretleri 15.325,59 0,8861
Hisse Senedi Komisyonu 4.732,95 0,2737
Tirev Araglart Komisyonu 133,82 0,0077
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.730,00 0,1578
BPP Komisyonu 5.349,43 0,3093
Vergi ve Diger Giderler 577,30 0,0334
Noter Ucretleri 4.535,92 0,2623
Tescil ve Ilan Giderleri 2.902,80 0,1678
Diger Giderler 2.141,48 0,1238




Toplam Faaliyet Giderleri 63.192,61 3,6537
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 1.729.534,66

5. Performans sunum doneminde, gider asimi nedeniyle Kurucu tarafindan Fona
yapilan iade tutar1 8.118,49 TL dir.

6. Tir degisikligi Oncesinde Fon karsilagtirma olgiiti ‘%100 MSCI Tiirkiye
Endeksi (TL)’ iken, fon tiiriiniin degisken fon olarak degistirilmesi sonrasinda esik deger
olarak BIST-KYD Gecelik Repo Briit Endeksi belirlenmistir.

Bununla birlikte, VII-128.5 no.lu Tebligin 8’inci maddesinin 3’iincii fikrasi
cergevesinde, belirlenen esik deger getirisinin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 nedeniyle, bu raporda
sonucuna yer verilen 2016, 2017 ve 2018 yillarina iligskin hesaplamalarda, esik deger
olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine
denk gelen getirisi kullanilmistir.

7. Menkul kiymet yatirnm fonlarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8. Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi i¢in bir gosterge
olamaz.



