TAALERI PORTFOY YONETIM SIRKETI A.S. TARAFINDAN KURULAN/YONETILEN
TAALERI PORTFOY YABANCI BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi:14/12/2016

YATIRIM VE YONETIME IiLISKIN BiLGILER

2018 Yili Haziran Ay1 Sonu Itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfoy
Yoneticileri
Yatinm amaci, getiri potansiyeli ismail Erdem

Fon Toplam Degeri (TRY)

25.377.994,92

yiiksek, nakde doniisiimii kolay ve
riski az olan sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapmaktir.

Alper Temizer
Aysenur Kaynak

A Grubu Pay : 1,749307 TL

En Az Almabilir Pay Adeti: 100 Adet

Yatirim Stratejisi

Birim Pay Degeri

I FaY DEEE 1 B Grubu Pay : USD 0,383561
Yatirimcr Sayist 59

Portfoy Dagilimi
% 91,09

- Eurobond (Yabanc1) °
- Eurobond (Tiirk) % 3,17
- Yabanci Borsa Yatirim Fonlar 005,74

Fonun yatirim stratejisi, fon toplam degerinin en az
%80’inin devaml1 olarak yabanci kamu ve yabanci 6zel
sektor bor¢lanma araglarina yatirilmasidir.

Fon portfoyii agirlikli olarak gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin ihra¢ ettigi USD ve EUR cinsinden
Eurobond’lara ve gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
ihrag edilen USD-EUR cinsinden / USD-EUR’a endeksli
kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirilir.

Fon portfoyiiniin gelismis ve gelismekte olan yabanci
iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari arasinda
dagitilmasinda  yonetici, fonun  yatirim  amaci
dogrultusunda global ekonomiyi ve piyasadaki
gelismeleri yakindan takip ederek fon dagilimimi
periyodik olarak revize eder. Ulke ve sirket bazinda
yapilan analizler g¢ercevesinde yatirim yapilacak
bor¢lanma araglar1 belirlenir. Yonetici, borglanma
araclarmin  se¢ciminde ilgili iilke ve sirketlerin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciiniin yaninda,
yatirim ilke ve teknikleri, gegmis donem performanslar
ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar1 dikkate alir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla fonun tiirline ve yatirnm stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasast araclarimin
seciminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde doniistimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.




Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev so6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,

s0z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

C- Ortaklhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars:1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakl1 tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabane1 Yatirim Araglari ile ilgili Riskler: Yabanci yatirim araclari Tiirkiye’den bakildiginda 6ngdriilmesi
giic olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu {ilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kaybi riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak iizere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.




B. PERFORMANS BIiLGiSi

goion Karsilastirma ;
Toplam | Karsilastirma | Enflasyon ZEEN Olgiitiiniin Bilgi SIURILRE (PElL
Yillar Getiri Olgiitiiniin Oram (%) LLLE Standart Rasyosu Lo S
O/ (% o o Standart o ot Portfoyiin Toplam
(%) (*) Getirisi (%) (**) R Sapmasi (%) ( ) Degeri
*kk
(%) £
2016 36.87 773 853 0.63 0.65 014 |  7.296190.74 TL
2017 15,57 15,94 11,02 0,64 0,60 | -0,0065| 23.000.274,84 TL
(A Grubu)
2017 7,83 8,18 0,18 017| -0,0080| USD 6.097.795,50
(B Grubu)
2018/6
orby | 1358 15,34 9,17 0,97 09| 572 25.377.994,92
2018/6
(© orubu) 6,06 4,61 0,27 021|  -006| USD 4.393.993,88

(*) Getiri oranlar1 birikimli deger yontemi ile hesaplanmustir.

(**) Enflasyon orami TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk TUFE oramdir.

(***)Portfoy ve karsilastirma ol¢iitiiniin standart sapmasi ilgili donem giinliik getirileri iizerinden hesaplanmstir.

(¥***) Portfoyiin riske gore diizeltilmis getirisini ifade eden ‘Bilgi Rasyosu’, Fonun giinliik getiri oram ile esik deger giinliik
getiri orami farklarinin performans sunumu dénemi boyunca ortalamasinin ayni degerlerin standart sapmasina oramdir.

Katilma paylart A Grubu ve B olarak iki gruba ayrilmis olup, A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanarak ilan edilmektedir. B Grubu
paylarin degeri A grubu pay birim fiyati1 esas alinarak belirlenmekte, doniisiim isleminde
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) doviz alis kuru kullanilmaktadir.

A grubu paylar i¢in, karsilagtirma 6l¢iitii igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan
endeks giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye ¢evrilmekte, B grubu paylar igin
ise endeksin giinliik olarak Bloomberg tarafindan ilan edilen degeri kullanilmakta ve
BIST-KYD Repo Endeksi-Briit degeri giinliik olarak TCMB USD satis kuruyla Dolara
cevrilmektedir. Cevrime iliskin s6z konusu esaslarin 2017 yili igerisinde belirlenmis
oldugu dikkate alinarak, yukaridaki tabloda 2017 yili ve izleyen donem getiri analizine
her iki pay grubu i¢in yer verilmistir.

C. DIiPNOTLAR

1. Taaleri Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu denetimi ve lisansi
altinda, bireysel portfdy yonetimi ve kurucusu oldugu yatirnm fonlarinin yonetimi
alaninda faaliyet gostermekte olup, Sirketin hakim ortagi olan Taaleri Wealth
Management Ltd., Finlandiya merkezli bir 6zel bankacilik ve fon yonetimi sirketidir.

2. Portfoylin yatirnm amaci, yatirim stratejisi ve yatirim risklerine A.Tanitici
Bilgiler boliimiinde yer verilmistir.




3. 01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin olarak, yonetim Ticretleri, vergi,
saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlilk ortalama fon toplam degerine
oranlar1 asagidaki gibidir;

Ortalama Fon Toplam
TL Tutar Degerine Orani (%)

Fon Yo6netim Ucreti 200.047,87 0,7478
Saklama Ucretleri 19.425,20 0,0726
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 5.170,88 0,0193
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.816,10 0,0105
Vergi ve Diger Giderler 723,00 0,0027
BPP Komisyonu 134,66 0,0005
Tescil ve Ilan Giderleri 2.902,80 0,0109
Diger Faaliyet Giderleri 7.616,92 0,0285
Toplam Faaliyet Giderleri 238.837,43 0,8928
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 26.751.171,58

4. Fonun karsilagtirma olgiitii %90 Bloomberg USD Investment Grade Emerging
Market Bond Index+%10 BIST-KYD Repo Endeksi-Briit olarak dngoriilmiistiir. Bununla
birlikte, “Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index” degerlerinin
hesaplanmasina Bloomberg tarafindan son verilmesi nedeniyle anilan endeksi ikame
etmek lizere “Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return Index Value
Unhedged” endeksinin kullanimina baglanmis ve gerekli yasal siire¢ 02.01.2018 tarihinde
tamamlanmuistir.

5. Menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

6. Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi i¢in bir gosterge
olamaz.



