IS PORTFOY

IS PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

ANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.04.1993

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 7.351.667
Birim Pay Degeri (TRL) 6,482437
Yatirnmai Sayisi 918
Tedavdl Orani 0,76%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 55,55%
- Ozel Sektor 44,48%
- Kamu 11,07%
Takasbank Para Piyasasi 19,92%
Ters Repo 11,91%
Vadeli Mevduat 9,34%
Teminat 3,23%
Doviz 0,23%
Pay Senetleri 0,00%
- Tletisim Cihazlari 0,00%
- Holding 0,00%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0,00%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0,00%
- Gimento 0,00%
- Bankacilik 0,00%
- Ingaat, Taahhiit 0,00%
- Demir, Celik Temel 0,00%
- Turizm 0,00%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin asgari %20’ lik kismi yurt ici ortaklik paylari ve yine asgari %20’ Arda Yiicekayall
lik kismi da kamu/6zel sektdr borglanma araglarindan olusacaktir. .
Ozglr Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet .
Ali Emrah Yicel

Yatirim Stratejisi

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdisi piyasalarda yatirm
yapabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisimi kolay
olanlar tercih edilir. Fona dahil edilebilecek yurt igi ortaklik paylarinin fon toplam degerine orani %40’ gegemez. Yabanci yatirim araglari fon
portféytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen yabanci sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %25'i ve fazlasi olamaz.
Olumsuz piyasa sartlari olusmasi durumunda yatinmcilan olasi deger kayiplarindan korumak amaciyla fon, yurt igi ve yurt digi tlkelerde ortaklik payi,
faiz, doviz/kur, kiymetli maden ve endekse dayall vadeli islem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin
toplaminin fon toplam degerine orani -%25'e kadar dusrebilir. Fon, risk deger araligi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayal tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Fon
opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz. Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma olgtitint dikkate alarak varlik dagiimini, madde
2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyiine alinacak
varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir. Fonlarin varlik segimi ve dagilimi; varlik siniflari bazinda gegmis dénem verilerine dayali olarak hesaplanan risk seviyeleri, varlik
getirilerinin birlikte hareket etme egilimleri ve gelecege yonelik getiri beklentileri ile kismi olarak gegmis performanslarinin kullanildigi risk-getiri
optimizasyonu modelleri kullanilarak belirlenir. Bu model ile bir referans portfoy dagiimi olusturulur ve likidite kosullari ve islem komisyonlar dikkate
alinarak nihai varlik dagiimina ve varlik segimine karar verilir. Portféy dagilimi stirekli sekilde risk hedef araligina bagli kalacak sekilde yonetilir. Fon
toplam degerinin %80 ve fazlasi d6viz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli
finansal araglara dayall tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortakiik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk:
Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi
boyunca gdsterecegi dedisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pizisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde byiik
6nem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidir. 14) Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimis
Yatinim/Borglanma Araglarinin de@eri ve dénem sonu getirisi faiz édemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghidir. Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dustk de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis
Yatinnm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig Yatinim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukimliltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32’'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir. 15) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(53 Net Aktif Degeri

Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

Toplam |Esik Deger Getirisi

YILLAR | Getiri (%) (%)

2018 **** 1,08% 2,61% 3,90% 7,19% 4,99% -0,11 7.351.666,65
nflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(*) Enfl TUIK tarafindan agklanan TUFE'nin d I oranid

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler lizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(*¥***) Igili veriler 7.05.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (2,14%) TRLIBOR O/N getirisinin (2,61%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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2018 ****

m Toplam Getiri Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm (riinleri ve ézel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 7.05.2018 - 29.06.2018 déneminde net %1,08 oraninda getiri saglarken, TRLIBOR O/N getirisi ayni ddnemde %2,61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1,53
olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir. Performans déneminde TRLibor gecelik faizi birlesik
getirisinden diistik oldugu durumda TRLibor gecelik faizi bilegik getirisi kullanilir

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitli orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

7.05.2018 - 29.06.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1,303239% 112.007,26
Denetim Ucreti Giderleri 0,015094% 1.297,22
Saklama Ucreti Giderleri 0,038551% 3.313,24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,191084% 16.422,76
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,047498% 4.082,27
Toplam Faaliyet Giderleri 137.122,75
Ortalama Fon Toplam Degeri 8.594.529,74
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,60%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmigtir

m Karsilastirma Olgiitii/Esik Deger Bilgisi

7.05.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1,50

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon Tirk paylari, kamu/6zel sektdr borglanma araglari, yabanci menkul kiymetler ve para piyasasi Uriinleri ve vadeli islem sdzlesmelerine yatinm yapmaktadir. Piyasa
fiyatlarindaki degisimden faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siniflarinin agirliklar degistirilerek fon getirisinin yiikseltilmesi amaglanmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 1,08%
Gergeklesen Gider Orani 0,53%
Azami Gider Orani 0,56%
Briit Getiri * 1,61%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -4,31%
BIST 30 Endeksi -3,96%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 1,71%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 1,10%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin -0,67%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin -2,41%
Bist-Kyd Dibs Tiim -4,37%
Bist-Kyd Osba Sabit 2,03%
Bist-Kyd Osba Degisken 2,44%
Bist-Kyd Repo (Briit) 2,31%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 2,08%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 4,67%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 2,31%
usb 7,16%
EUR 4,62%

3) Yonetici Degisimi Nedeni: Fon tir degisikligi



