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L Fon y6netim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatirm yapmayi, ayni zamanda Hasan Basri Tarman
Fon Toplam Degeri 1.868.761  giinliik likidite ihtiyacini karsilamay amaclayan yatirmciya portfoydeki varliklar .
farklilastirarak katma deger yaratmay! hedeflemektedir. Barig Keskin
Birim Pay Degeri (TRL 1,174782
 Dedert (TRL) ' En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Doruk Ergun
Yatirima Sayisi 15 Ali Emrah Yiicel

Tedaviil Orani 0,64% Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacak ve portféyuniin aylik agirhikli
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyi yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek, kisa vadeli kamu ve
ozel sektor borglanma araglari tercih edilecektir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek tiim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.Fon, piyasa
kosullarini ve karsilagtirma dlgiitiinti dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portféytiniin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de
belirtilmeyen dider ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir. Fon portfdyline yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 86,35% edilebilir.
- Ozel Sektdr 81,12% Yatirim Riskleri
- Kamu 5,23%  Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, faiz
oranlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
Ters Repo 7,39% yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para
Vadeli Mevduat 4,410/p  Cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
r

etmektedir.2) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir.3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.5) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.6) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.7)
ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Takasbank Para Piyasasi 1,63%
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam

Getirl (%) |/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) =

2017 *¥xx 9,98% 10,58% 9,01% 0,55% 0,40%
2018 6,80% 6,73% 9,17% 0,55% 0,45%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdylin ve karsilagtirma &lgiitiiniin standart sapmasi ddnemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥***) lgili veriler 7.02.2017 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2.414.547,05

1.868.760,77

5,73%

I Karsilastirma Slgitindn Getirisi
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C. DIPNOTLAR

1) I5 Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm (riinleri ve ézel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetiimektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %6,8 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma &lgiitiniin getirisi ayni dénemde %6,73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitli orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2018 - 29.06.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1,00% 19.617,71
Denetim Ucreti Giderleri 0,06% 1.164,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,04% 867,37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,01% 275,63
Kurul Kayit Ucreti 0,00% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,14% 2.835,99
Toplam Faaliyet Giderleri 24.760,70
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.962.884,85
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,26%

5) Performans sunum ddnemi igerisinde karsilagtirma 6lgutl sabit kalmistir

“ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

6.02.2017 - ... %35 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfoyli yonetilirken yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dontisim( kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %80'i,
devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirilacak ve portféylin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yonetilmektedir. Fon portfdyl yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yliksek kisa vadeli kamu ve 6zel sektor borglanma araglar tercih edilmektedir.
Fon y6netim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi ayni zamanda gunliik likidite ihtiyacini karsilamayr amaglayan yatirimciya piyasa 6ngériisiine goére sabit/degisken
getiri, kisa/orta vade kriterleri ile portfoydeki varliklar dinamik olarak farklilagtirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon yonetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetgi olan
bir getiriyi yatinmcisina varligini giinliik olarak nakde gevirebilme olanagiyla sunmayi calismaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 6,80%
Gergeklesen Gider Orani 1,27%
Azami Gider Orani 1,10%
Briit Getiri * 7,90%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -16,31%
BIST 30 Endeksi -16,89%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 6,29%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5,41%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 2,49%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin -0,20%
Bist-Kyd Dibs Tiim -5,67%
Bist-Kyd Osba Sabit 7,05%
Bist-Kyd Osba Degisken 8,46%
Bist-Kyd Repo (Briit) 6,67%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 16,49%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 10,39%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,87%
usD 20,91%

EUR 17,58%



