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A.  TANITICI BiLGILER

Portfoye Bakis Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi 26.05.2017 Portfoy Yoneticileri

Ugur BOGDAY, Gékgen Yaman AKGUN, Kenan TURAN, F.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Ozgiill AVSAR MUMCUOGLU, F. Tinemis SARIHAN, Ali
Can CELIK, Salih Ozan DOGAN, Muhammed TIRY AKI

Fon Toplam Degeri 246.496.506,2 TL Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 1,123897 TL
Yatirimei Sayist 2906 Fon portfoy smirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-

52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi

cergevesinde “Katilim Fonu” niteliginde olup, portfoy yonetiminde kisa
vade prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.
Portfoy Dagilim %
R Bon Kasa vadeli kira sertifikast katihm fonu olmast nedeniyle fon

- Kira Sertifikasi/ Kamu 9,95 portfoyiiniin ayhk agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde,
- Kira Sertifikasi/OS 80,85 fon portfoyiiniin en az %80°ni devamh olarak yerli kamu ve 6zel sektor
- Mevduat 2 kira sertifikalarina, en fazla %20’si ise piyasa kosullar ve karsilagtirma
9,20 olciitli dikkate aliarak TL, Gelir Ortaklig1 Senetleri, Faizsiz Ipotege ve

varliga dayali menkul kiymetlere yatirilir.

Hisse Senetlerinin Sektiorel Dagilimi %

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari;
% 80 - 100
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari .

%0-20

Faizsiz Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler , Faizsiz Ipotege ve
varliga dayali menkul kiymetler , Katilma hesaplart (TL), Gelir
Ortaklig1 Senetleri (TL)

%0-10

Fon portfoyiine alinabilecek varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla
geri satma taahhiidiinde bulunarak almak (Vaad),

Fon karsilastirma 6lgiitii:

%35 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 + %45 BIST-KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalart + %20 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
alinabilmektedir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski:Piyasa riski ile yatirimi temsil eden finansal araglarin, kar
oranlar1 nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali
varliklarm (katilim hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsyt Taraf Riski: Kargi tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine, Islami finans
prensiplerine uygun yontemlerle ileri valorlii kira sertifikasi, forward gibi
kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinm satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Olumsuz kosullardan dolay:r ihragginin yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirmemesi nedeniyle
yatirnmcinin  karsilagabilecegi zarar olasiligini ifade eder.iyasa riski ile
bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini

ifade etmektedir.

yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz

kalmasidir.
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B. PERFORMANS BILGISi

Sunuma Dahil
Karsilagtirma Portfoyiin Karsilasgtirma Doénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon Zaman Icinde Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Bilgi Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmas1 % Sapmasi Rasyosu Degeri
1.y1l 2017 0,80% 0,78% 5,89 0,03% 0,03% -0,13% 24.831.913,5
2018 1H 6,74% 5,06% 9,17 0,03% 0,05% 0,14% 246.496.506,20

*Fonun kurulus tarihi 26.05.2017 olup, katilma paylarimin halka arzi 05.06.2017 tarihinde gergeklesmistir. Fonun getirisi ve karsilastirma

ol¢iitleri ihrag tarihi iizerinden hesaplanmuistir. Enflasyon oranm TUIK tarafindan aciklanan 2017 ilk 6 aylik TUFE 'nin donemsel oramdir
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Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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C. DIPNOTLAR

C.1.Fonun portfoy yonetim sirketi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S’nin ortaklik yapisi; % 74,90 T.C. Ziraat
Bankasi A.S., % 24,90 Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S., % 0,1 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve %0,1 Diger Kisi/Kurumlardan olusmaktadir. 30.06.2018 tarihi itibariyle Ziraat Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ait 5 adet emeklilik yatirim fonu ile 8 adet OKS emeklilik yatirim fonu, Bereket Emeklilik ve
Hayat A.S’ye ait 3 adet emeklilik yatirim fonu, Vakif Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 emeklilik yatirim
fonu, Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 1 adet emeklilik yatirim fonu ve Ziraat Portféy Yonetimi
A.S’ye ait 18 adet yatirim fonunun yonetimi gergeklestirilmektedir. Yonetilen portfoy biiyiikligii fonlar
bazinda 10.037.486.431 TL, o6zel portfoy bazinda 5.301.347.519 TL olmak iizere, toplam portfoy

bityiikliigii 15.338.833.950 TL’dir.

C.2.Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic1 Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

C.3.Fonun 01 Ocak — 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,

5,97% olarak gerceklesmistir.

C.4.01 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait yonetim ficretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet

giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Toplam Giderler

Ortalama Fon Portfoy Degeri

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri

C.5.01 Ocak — 30 Haziran 2018 performans sunum donemi iginde; karsilastirma olgitiinde degisiklik

olmamustir.

C.6.Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Faaliyet Giderleri

01 Ocak —
30 Haziran 2018

Yonetim Ucretleri

1.919.686,09 TL

Performans Ucretleri 0
Saklama Ucretleri 27.781,44 TL
MKK Ucretleri 0
Denetim Ucretleri 694,05 TL
Danismanlik Ucretleri 0
Kurul Ucretleri 25.419,97 TL
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 14.021,75 TL
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.555,20 TL

Toplam

1.993.158,50 TL

1.993.230,81
263.693.138,30
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 01 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemi briit fon getirisi
(Toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunan briit fon getirileri)

Oran ( %)
Net Basit Getiri 5,97
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,756
Azami Toplam Gider Orani ) 1,092
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00
Net Gider Oram1 0,756
Briit Getiri® 6,72

®) (Dénem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Dénem bas1 birim fiyat)

™ Déneme denk gelen azami toplam gider orani.

™ (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin
toplaminin orani)

) Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, donem iginde

kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

(e

D.2.2018 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,14% olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis
getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans dlgiiti
tizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



