.)X.QNB

FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

29/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 109,233,537
Birim Pay Degeri (TRL) 0.021123
Yatirimci Sayisi 29,333

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 59.80%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 47.90%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11.89%
Vadeli Mevduat 19.05%
Ters Repo 12.80%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 8.35%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun Ziya Gakmak
portféyiinde devamli olarak vadesine en fazla 184 gin kalmis ve fonun agirlikli

ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde likiditesi yiiksek para ve sermaye  Bahar Cakan
piyasasi araglari yer almaktadir. Fon portféyliniin en az %80’ini kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repoya | devlet i¢ borglanma senetlerine ve 28/3/200
tarihli ve 4749 sayill Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun gergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla fon varliklarini Takasbank Para
Piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip
para ve sermaye piyasasl araglarinda dederlendirmektedir. Pay fiyatinda yiksek
dalgalanma olmaksizin mimkiin olan en pozitif performansi saglamayi
amaglamaktadir. Yatirim degerinin enflasyona karsi korunmasi ihtiyaci ile fonun
getirisinin BIST Repo Ters Repo pazari faiz oranlarina paralel bir getiri saglamasi
hedeflenmektedir.

2 Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin en az % 80’i kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya, devlet i¢ borglanma senetlerine
ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Y&netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
cergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla fon
varliklarini Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para
ve sermaye piyasasl araclarinda degerlendirilecektir. Duslk riske sahip bir Griin olan Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun yatirim stratejisini belirleyen en temel 6zellik fon fiyatinda
istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%50, Mevduat %0-%25

Yatinnm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 1’dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin guivenilir bir gosterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dusik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. "Gunliik
fon degerini az da olsa bir 6nceki gliniin Gzerinde tutma prensibi ile hareket eden fon, sadece repo ve itfasina 184
glinden az kalmis bonolara yatirim yapar. Likit fonun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda 6ne gikan
en 6nemli risk faiz orani riskidir. Portfoyli olusturan kamu borglanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon getirisini faiz
riskine karsi guicli kilmakta, fon fiyatindaki dalgalanmalari minimize etmekte ve fon fiyatinin bir dnceki giiniin altina
inmesi ihtimalini disturmektedir. Agirlikli olarak para piyasalarinda islem yapan fon faiz oranlarindaki oynakliklara
kisa slirede adapte olabilmektedir. Fon yonetimi stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir.
Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine karsi bir
yonetim prensibi niteligindedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz
kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin tizerinde gikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden dusuk olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilagsmasi ile fon enflasyon
risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa
slire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru kisa bir ddneme
iliskin ve sinirli diizeydedir. Fon yatirim yaptig piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir."



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde

Karsilagtirma Olgiitiiniin
Standart Sapmasi (%) (**)

Toplam

YILLAR Getiri (%)

Olgutinun Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%)
(%) (TUFE) (*) (%)

2013 5.173% 5.952% 7.400% 0.016% 0.0185% -0.1248 28,086,178.91
2014 8.386% 9.436% 8.170% 0.022% 0.0230% -0.1120 50,888,120.73
2015 9.095% 10.102% 8.808% 0.022% 0.0207% -0.1500 72,695,229.10
2016 8.738% 9.406% 8.533% 0.021% 0.0171% -0.2822 91,212,310.51
2017 10.833% 11.453% 11.920% 0.027% 0.0235% -0.3234 103,505,667.27
2018 (***) 6.424% 6.513% 9.172% 0.031% 0.0260% -0.0812 109,233,536.81

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 29/06/2018 doneminde net %6.42 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni ddnemde %6.51 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.09 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02/01/2018 - 29/06/2018 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0.002223% 426,443.16
Denetim Ucreti Giderleri 0.000035% 6,709.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000024% 4,582.92
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000270% 51,734.65
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000022% 4,251.13
Toplam Faaliyet Giderleri 493,721.16
Ortalama Fon Portfdy Degeri 106,555,603.30
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.463346%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji dedisimi gerceklesmistir. ilgili dsnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Dénemi SHE GRS

29/03/2012-08/09/2013 Ters Repo + Takasbank BPP %55-%85, Mevduat %0-%20, DIBS (Kamu) %15-%45
09/09/2013-16/06/2017 OSBA %0-%20, Mevduat %0-%20, Ters Repo + Takasbank BPP %25-%55, DIBS (Kamu) %25-%55
19/06/2017-... Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalar %0-%50, Mevduat %0-%25

Fonun Karsilastirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

29/03/2012-08/09/2013 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %75 BIST-KYD Repo (Briit)
09/09/2013-01/01/2017 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %73 BIST-KYD Repo (Briit)
02/01/2017-... %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %70 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak uzere,
bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri lizerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr édemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri
lzerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilacaktir.

7) Turk Lirasi, 2017 yili sonuna dogru gerek piyasalarin illikit olmasi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢6zlldugl agiklamalariyla gevseyerek gegen yili %7’lik deder kaybiyla 3.77
USD/TL olarak kapatmisti. Bu sene ilk yarida ise 6zellikle 2. geyrekte ivmelenen %20.8'lik bir deder kaybi yasayarak gelismekte olan diger tlkeler arasinda Arjantin para
biriminden sonra USD bazinda en ok deder kaybeden para birimi olmustur. Bu dénemde TL'nin agiri deder kaybinin 6niine gegmek maksadiyla Merkez Bankasi, fonlama faizini
toplam 500 baz puan arttirarak %12.75'den %17.75 gikarmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda artan enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 19.55% seviyesini géren
gosterge tahvil faizleri, yili sene basina gére 615 baz puan artigla 19.07 seviyesinden kapatmigtir. Yurtdisina baktigimizda son iki ayda zayiflayan bir performans soz
konusudur. Son dénemde gelismekte olan Ulkelerdeki yavaslayan bliylime trendi, ticaret savaslarinin olumsuz etkileri ve sikilasan merkez bankalari politikalari sebebiyle
ozellikle Mayis ay bagindan beri gelismekte olan tlkelerin hisse senedi ve bono piyasalarinda belirgin gikislar gézlenmektedir. 2017 senesi ortalarinda baslayan brent petroldaki
ylkselis trendi bu yil da devam etmistir. Brent petrol bu yilin ilk yarisinda sene basina kiyasla %15 artmigtir. Bu durum enerji agigi olan Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin
cari agiklari ve enflasyonlari lizerinde baski olusturmaktadir.Gegen yili TL bazinda 115.333 seviyesinde kapatan BIST-100 endeksi, 2. geyrekte adirlasan satig baskisiyla yilin ilk
yarisinl %16 dislsle 96.527 seviyesinden kapatmistir. Yilin ilk ceyreginde gelismekte olan Ulkelere paralel bir seyir gésteren Tiirk hisse senetleri (“MSCI Tirkiye”) ikinci
ceyrekte Nisan ortasinda agiklanan erken segim kararinin sebep oldugu belirsizligin de etkisiyle en koti performans gosteren dlke olmustur. Tirk hisse senetleri yilin basindan
bu yana dolar bazinda %27.5 oraninda deger kaybetmis ve diger gelismekte olan (ilkelerin ortalamasinin altinda performans goéstermistir. Segim belirsizligini geride birakan
Turk piyasasini en 6nemli etkilecek gelismeler yurt iginden ziyade global ve gelismekte olan piyasalardaki genel seyir ve risk algisi olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2013 - 08/09/2013 3.21% 3.78% 3.71% -0.50%
09/09/2013 - 31/12/2013 1.90% 2.16% 2.16% -0.26%
02/01/2014 - 31/12/2014 8.39% 9.26% 9.44% -1.05%
02/01/2015 - 31/12/2015 9.10% 9.98% 10.10% -1.01%
04/01/2016 - 30/12/2016 8.74% 9.61% 9.41% -0.67%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.83% 11.73% 11.45% -0.62%
02/01/2018 - 29/06/2018 6.42% 6.85% 6.51% -0.09%

2) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2013 - 08/09/2013 0.0036 0.0151
09/09/2013 - 31/12/2013 0.0043 0.0509
02/01/2014 - 31/12/2014 0.0055 -0.1647
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0039 0.3881
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0014 1.1519
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0011 1.1110
02/01/2018 - 29/06/2018 0.0013 1.1408

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Sapma stendart Sapma

2013 5.17% 0.02% 5.95% 0.02%
2014 8.39% 0.02% 9.44% 0.02%
2015 9.10% 0.02% 10.10% 0.02%
2016 8.74% 0.02% 9.41% 0.02%
2017 10.83% 0.03% 11.45% 0.02%

2018 6.42% 0.03% 6.51% 0.03%



