Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari EYF'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.11.2008

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 285,924,494
Birim Pay Degeri (TRL) 0.020694
Yatinmci Sayisi 74,084
Tedaviil Orani (%) 69.08%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 80.36%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 79.74%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0.62%
Vadeli Mevduat 15.64%
Ters Repo 2.26%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 1.74%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Bahadir Tongug

Fonu, orta ve uzun vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu getirilerinden
faydalanarak, distik riskle kabul edilebilir kazang elde etmeyi amaglamaktadir. Fon
bu amagla mevzuat geregi portféyliniin en az % 80’ ini kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repoya ve devlet ig borglanma senetlerine (DIBS)
yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
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Yatirnim Stratejisi

Fon mevzuat geregi portfoyiiniin en az %80'i kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya ve devlet ig
borglanma senetlerine yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Bunun disinda Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin
uluslararasi piyasalarda ihrag ettigi eurobondlar ile 6zel sekt6r borglanma araglarina da fon portfoyiniin % 20'sine
kadar yatirim yapabilir. Bu dogrultuda yatirnm yapilacak borglanma araglari agirlikli TL cinsinden olacaktir.Fon, orta
ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat dalgalanmalarini kabul ederek, kamu borglanma
araclarindaki reel getiriden yararlanmak hedefiyle hareket eder, faiz degisikliklerinin yaratacad firsatlardan
yararlanabilmeyi amaglar.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:Mevduat/Katilim Hesabi %0-%20, Ters Repo %0-%10,
BPP %0-%10, DIBS + Ters repo %80-%100, Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%20, Ozel Sektdr Borglanma
Araglari %0-%20, Kira Sertifikalari %0-%20

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdyiine tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracgi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yukumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Borglanma Araglari Riski: Yapilandiriimis borglanma
araglarina yapilan yatinmla yatirnmcilarin anaparasinin %100’lnin yatinm dénemi sonunda geri 6denmesi
amagclanmaktadir. Yapilandirilmis borglanma araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinnmci vade sonunda dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden
sadece %100'liik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlik tizerine olusturulan stratejilerden elde
edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsl karsiya kalabilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam . K"ar:.sllfstlrm.a. . Enflasyon P_0|.'tf6yﬁn Zaman . !.(a.rsllllastlrma

Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Ol‘?nl (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart

(C)) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2013 -5.318% -0.771% 7.400% 0.545% 0.3321%
2014 14.349% 16.559% 8.170% 0.274% 0.3256%
2015 1.224% 1.024% 8.808% 0.322% 0.3320%
2016 7.249% 9.376% 8.533% 0.290% 0.2652%
2017 7.752% 8.623% 11.920% 0.206% 0.2082%
2018 (***) -4.194% -3.311% 9.172% 0.374% 0.3763%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fonun portfdy yoneticisi 02.01.2018 tarihinden itibaren Garanti Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul’da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatinm kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
sermaye piyasasl mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim
danismanhidi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve
dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 23 adet
Yatinm Fonu, 2 adet Lilksemburg'da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortakhigi portféylini yénetmektedir. Toplam yonetilen varlik biiytkligu 30.06.2018 tarihi
itibariyle 18,9 Milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatirnm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %-4,19 oraninda getiri saglarken, kargilastirma dlgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %-3,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,88 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003956% 2,187,780.75

Denetim Ucreti Giderleri 0.000035% 19,399.38

Saklama Ucreti Giderleri 0.000028% 15,341.63

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000067% 37,167.74

Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00

Diger Faaliyet Giderleri 0.000020% 10,786.45

Toplam Faaliyet Giderleri 2,270,475.95

Ortalama Fon Portfoy Degeri 307,255,060.87

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.738955%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Bilgisi

10.11.2008-08.09.2013 %1 Finansbank Vadeli TL Endeksi + %19 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 FTSE Turkiye TL Hazine Bonosu Endeksi
09.09.2013-31.12.2015 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %88 FBISTI Endeksi
01.01.2016-01.01.2017 %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 FBISTI Endeksi
02.01.2017-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %80 BIST-KYD DIBS Tiim

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak tizere,
bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri izerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri
izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri Gizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilacaktir.

7) 2017 yil kiiresel piyasalarin oldukga kuvvetli performans gosterdidi bir yil oldu. Bu performansin arkasinda yatan nedenler olan zayiflayan ABD dolari ve global bllylimenin
2018 yilinin ilk yans! itibari ile etkisinin azaldigini séylemek miimkiin. Ozellikle ABD'de yiikselen faizler ile beraber deger kazanan ABD dolari, Gelismekte olan Ulkeler (“GoU")
varliklari {izerinde ciddi sekilde baski yaratti.

2018 boyunca ticaret savaslari piyasalarin gtindemini mesgul etse de somut adimlar 6zellikle 2018'in ikinci geyreginde ABD'nin Gin‘e karsi 200 milyar dolarlik ithalata ek vergi
koymak istedigini agiklamasi ile atildi. Cin‘in bu duruma guiglii bir sekilde karsilik verecegini agiklamasi gerginligi daha da tirmandirdi. Kiiresel biiylimenin senkronize oldugu bu
donemde, ticaret savaslar kiiresel biiyimenin 6niindeki en 6nemli risk unsuru olarak éne gikti.

2017 yil boyunca ekonomik aktivite kuvvetli devam ederken, enflasyon gostergeleri oldukga diisiik seviyelerde kalmigti. 2018 yilinda biiylime tarafinda bir bozulma olmasa da,
enflasyon tarafinda 6zellikle ABD’de 6nemli artiglar yasandi. Amerikan Merkez Bankasi ("FED”), 2017'deki diisiik enflasyon periyodunu gegici etkenlere baglayarak, ilerleyen
dénemlerde %2 olan hedefe yaklasacagini her toplantida vurguladi. 2018'in ilk yarisi FED'in agiklamalarini dogrular nitelikte oldu: ABD’de manget enflasyon %3'lere yaklast.
Hizlanan bu enflasyona karsilik olarak FED, iki adet faiz artisina gitti ve 2018 yili igin toplam faiz artisi beklentisi iicten dérde yiikseldi. GoU piyasalari icin oldukga iyi bir senaryo
olan yiiksek bliylime diigtik enflasyon temasi, 2018 yilinda etkisini yitirdi. ABD’de faizlerin verim egrisi boyunca yiikselmesine karsin, verim egrisi yataylasmaya devam etti. Bu
durum piyasalarin uzun vadedeki enflasyon beklentilerini heniiz artirmadigini, faizlerin diisiik seviyede kalmasini bekledigini gosteriyor diyebiliriz.

Atlantik’in diger tarafinda Avrupa Merkez Bankasi ("AMB"), Aralik ay! itibari ile parasal geniglemeyi sonlandiracagini agikladi. Parasal geniglemeyi bitirmeye karar verilmis olsa da,
faizlerin en azindan 2019 yazina kadar bu seviyede kalacagi ve Avrupa ekonomisinin hala 6nemli dlglide tesviklere ihtiyaci oldugu vurgulandi. FED'den sonra AMB'nin de parasal
geniglemeyi sonlandirma karari ile birlikte, kiiresel finansal kriz sonrasi baglayan ve tiim piyasalarda baskin rolii olan merkez bankalarinin genisleyici etkilerinin yavas yavas
azalmaya baglayacadi bir doneme dogru gegis baslamig oldu.

Tiirkiye, 2017 yilinda %7,4 biiyiiyerek 2013 yilindan beri en yiiksek biiylime seviyesine ulasti. Bu bilyiime, sirket karlar {izerinde kendini gdsterdi ve Borsa Istanbul oldukga
kuvvetli bir performans sergiledi. 2018 yilinin 1. geyreginden itibaren ise bu biylimede gic kaybi sinyalleri gelmeye bagladi. Bu durumun sirket karliliklari Gizerinde 6niimiizdeki
doénemde baski olusturmasini bekleyebiliriz. TCMB'nin Nisan ayinda basladigi parasal sikilastirma, Haziran sonu itibari ile 500 baz puana ulasti ve agirlikli ortalama %12,25'ten
%17,75'e ylikseldi. Faiz artinmina ek olarak TCMB, para politikasinda sadelesmeye giderek haftalik repo faizini ana politika araci olarak belirledi. Bu sikilasmanin 6niimuizdeki
donemde talebi baskilamasini bekleyebiliriz. Buna paralel olarak enflasyon Uizerinde talep yénli olusmaya baglamis olan baski azalabilir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: Borsa istanbul, yilin ilk 6 ayinda 93.043 - 120.845 araliginda bir bant igerisinde hareket etti. Nisan ayinda Dolar Endeksi'nde (“DXY")
degerlenmenin baglamasi ile birlikte, GoU hisse senedi endekslerinde satiglarin boyutu artti. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle TL'nin performansinin endeksin yénii hakkinda
belirleyici olacag distinilebilir.

Tahvil Piyasasi: 2017 yilinda yasanan kuvvetli ekonomik biiylime ile birlikte enflasyonun ylikselmesi, hazinenin borg gevirme oranlarinin %100°ln Uzerine gikmasi ile birlikte
faizler {izerinde ciddi bir baski olusturdu. Ozellikle enflasyon tarafinda yilin ilk ceyredinde baz etkisi ile gevseme bekleniyordu. Ancak TL'nin deder kaybi bu gevsemeyi bir miktar
duraksatti. Tlk yarinin sonlarina dogru ise maliyet yonlii baskilar iyice artti ve enflasyonda hizianma gdzlemlendi. Fiyatlama davranislarindaki bozulmalarin éniine gegmek adina
TCMB guiglii bir parasal sikilagtirmaya giderek toplamda 500 baz puan faiz artirdi. Sene sonu enflasyon beklentileri yilbagina gére 6nemli 6lglide yiikseldi. Yilin son geyregine
kadar yiiksek seyretmesi beklenen enflasyonun kisa vadede faizler izerinde baski yaratmaya devam etmesi beklenebilir.

Déviz Piyasasi: Nisan ayinin ortalarina kadar deger kaybini siirdiiren DXY'nin yilin 2. ceyredi itibari ile hizli bir sekilde deger kazanmasi, biitiin GoU kurlar {izerinde baski yaratti.
TL de bu durumdan negatif etkilendi: Seneye 3,80 seviyesinden baglayan USD/TL kuru Haziran sonu itibari ile 4,60 seviyesine kadar ylikseldi. ABD'de hizlanan enflasyon ve
FED'in buna karsi yapacadi faiz artirimlari, kurlar igin 6niimiizdeki dénemin en 6nemli risk unsurunu olusturuyor. Buna karsin, TCMB'nin yaptigi sikilastirma ile birlikte TL'nin
diger GoU kurlarindan negatif yénde ayrismamasini bekleyebiliriz.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 5.41%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 4.82%
Katiim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%
Euro Kuru 17.58%
I -
Net Basit Getiri -4.19%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.74%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.74%

Briit Getiri -3.46%



