)4\6 FINANSPORTFOY
Finans Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/11/2002

29/06/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 58,352,375 Ziya Cakmak

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Birikimlerini istedigi an nakde ¢evirmek ve kisa vadede istikrarli geliri elde etmeyi
Birim Pay Degeri (TRL) 0.054720 amaglayan yatirimcilara yatirim yapma olanagi sunar.Sermaye Piyasasi
Kurul'undan alinan 30.10.2013 tarih ve 995 sayili izin dogrultusunda 11/12/2013
tarihinden itibaren uygulanmak tizere Finans Yatinm Menkul Degerler A.$ B Tipi  Hayri Batur
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’'na donusturdimistar.

Bahar Cakan
Yatirimci Sayisi 92,033

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Borglanma Araglari 83.73%  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve ézel sektor borglanma araglarina
. . yatirilacak ve portféylnin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Vadesine kalan giin
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 75.65%  sayisi hesaplanamayan varliklar fon portféyiine alinamaz.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8.08%  Fonun mevcut durumdaki yatirnim stratejisi asagidaki gibidir:
Vadeli Mevduat 8.79% Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 7.48% Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 1°dir.- Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin givenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En dusiik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam ) K"an.'.gll.ggtlrm.a. _ Enflasyon Portfoyiin Zaman iginde Karsilagtirma Glcatinin | Sun.L.m]a Dabhil Dbnerjw Slonu
YILLAR Getiri (%) Olcutiniun Getirisi Or__anl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmast (%) (**) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin To.plamv Dt?gerl I/ Net
(%) (TUFE) (%) () Aktif Degeri
2013 0.301% 0.367% 0.297% 0.012% 0.0204% -0.1815 49,680,994.75
2014 7.212% 9.447% 8.170% 0.018% 0.0233% -0.2610 71,618,475.88
2015 8.165% 10.026% 8.808% 0.020% 0.0207% -0.2386 44,324,116.85
2016 9.146% 10.117% 8.533% 0.022% 0.0210% -0.1278 58,012,508.89
2017 10.810% 11.687% 11.920% 0.027% 0.0259% -0.0881 61,567,814.84
2018 (***) 6.298% 6.810% 9.172% 0.030% 0.0278% -0.0932 58,352,375.12

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltliniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayill Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel misterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2018 - 29/06/2018 doneminde net %6.30 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %6.81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02/01/2018 - 29/06/2018 déneminde : Portfoy Degerine TL Tutar

Orani (%)
Fon Yonetim Ucreti 0.004828% 514,589.23
Denetim Ucreti Giderleri 0.000082% 8,766.36
Saklama Ucreti Giderleri 0.000282% 30,096.44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000102% 10,868.47
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 5,878.46
Diger Faaliyet Giderleri 0.000092% 9,838.08
Toplam Faaliyet Giderleri 580,037.04
Ortalama Fon Portfdy Degeri 59,216,873.08
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.979513%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji dedisimi gerceklesmistir. ilgili dsnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Dénemi SHE GRS

11/12/2013-17/04/2014 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektdr Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP
18/04/2014-04/10/2015 %18-%48 Ters Repo,%52-%82 Devlet i¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektdr Borglanma Senetleri ,0-%20 Takasbank BPP
05/10/2015-... Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %80 -%100, Ters Repo Islemleri %0-%20

Fonun Karsilastirma 6lgiitli yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

11/12/2013-17/12/2014 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
18/12/2014-04/10/2015 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %37 BIST-KYD OSBA Sabit + %38 BIST-KYD Repo (Briit)
05/10/2015-... %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Turk Lirasi, 2017 yili sonuna dogru gerek piyasalarin illikit olmasi gerekse de ABD ile vize krizinin ¢ozlldugl agiklamalariyla gevseyerek gegen yili %7’lik deder kaybiyla 3.77
USD/TL olarak kapatmisti. Bu sene ilk yarida ise 6zellikle 2. geyrekte ivmelenen %20.8'lik bir deder kaybi yasayarak gelismekte olan diger tlkeler arasinda Arjantin para
biriminden sonra USD bazinda en ok deder kaybeden para birimi olmustur. Bu dénemde TL'nin agiri deder kaybinin 6niine gegmek maksadiyla Merkez Bankasi, fonlama faizini
toplam 500 baz puan arttirarak %12.75'den %17.75 gikarmistir. 2018 yilinin ilk yarisinda artan enflasyon ve siyasi riskler sebebiyle en yiiksek 19.55% seviyesini géren
gosterge tahvil faizleri, yili sene basina gore 615 baz puan artigla 19.07 seviyesinden kapatmigtir. Yurtdisina baktigimizda son iki ayda zayiflayan bir performans soz
konusudur. Son dénemde gelismekte olan Ulkelerdeki yavaslayan bliylime trendi, ticaret savaslarinin olumsuz etkileri ve sikilasan merkez bankalari politikalari sebebiyle
ozellikle Mayis ay1 basindan beri gelismekte olan (lkelerin hisse senedi ve bono piyasalarinda belirgin gikislar gdzlenmektedir. 2017 senesi ortalarinda baslayan brent petroldaki
yukselis trendi bu yil da devam etmistir. Brent petrol bu yilin ilk yarisinda sene basina kiyasla %15 artmistir. Bu durum enerji agigi olan Tirkiye gibi gelismekte olan dlkelerin
cari agiklari ve enflasyonlar lizerinde baski olusturmaktadir.Gegen yili TL bazinda 115.333 seviyesinde kapatan BIST-100 endeksi, 2. geyrekte adirlasan satig baskisiyla yilin ilk
yarisini %16 dislsle 96.527 seviyesinden kapatmistir. Yilin ilk ceyreginde gelismekte olan Ulkelere paralel bir seyir gésteren Tiirk hisse senetleri (“MSCI Tirkiye”) ikinci
geyrekte Nisan ortasinda agiklanan erken segim kararinin sebep oldugu belirsizligin de etkisiyle en koti performans gosteren dlke olmustur. Tirk hisse senetleri yilin basindan
bu yana dolar bazinda %27.5 oraninda deger kaybetmis ve diger gelismekte olan (ilkelerin ortalamasinin altinda performans géstermistir. Segim belirsizligini geride birakan
Turk piyasasini en 6nemli etkilecek gelismeler yurt iginden ziyade global ve gelismekte olan piyasalardaki genel seyir ve risk algisi olacaktir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brit Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

11/12/2013 - 31/12/2013 0.30% 0.40% 0.37% -0.07%
02/01/2014 - 17/12/2014 6.92% 8.71% 9.07% -2.15%
18/12/2014 - 31/12/2014 0.27% 0.34% 0.35% -0.07%
02/01/2015 - 04/10/2015 5.81% 7.21% 7.24% -1.43%
05/10/2015 - 31/12/2015 2.23% 2.67% 2.60% -0.37%
04/01/2016 - 30/12/2016 9.15% 11.05% 10.12% -0.97%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.81% 12.75% 11.69% -0.88%
02/01/2018 - 29/06/2018 6.30% 7.22% 6.81% -0.51%

2) Portfy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

11/12/2013 - 31/12/2013 0.0042 -0.1328
02/01/2014 - 17/12/2014 0.0052 -0.1197
18/12/2014 - 31/12/2014 0.0046 -0.2250
02/01/2015 - 04/10/2015 0.0047 0.0107
05/10/2015 - 31/12/2015 0.0045 0.0808
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0044 0.1685
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0056 0.1024
02/01/2018 - 29/06/2018 0.0065 -0.0212

3) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Sapma cetr

Standart Sapma

2013 0.30% 0.01% 0.37% 0.02%
2014 7.21% 0.02% 9.45% 0.02%
2015 8.17% 0.02% 10.03% 0.02%
2016 9.15% 0.02% 10.12% 0.02%
2017 10.81% 0.03% 11.69% 0.03%

2018 6.30% 0.03% 6.81% 0.03%



