Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamigtir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca ....../...../........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimzm ¢ikarilmig/6denmis sermayesinin 45.000.000 TL’den 90.060.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 45.600.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Ortakhfimizin ¢ikarilmig/ddenmis sermayesinin 45.000.000 TL’lik kismmm temsil
eden 0,01 TL nominal degerli paylarmm ortaklarca halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.avod.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltics ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracey sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundufu takdirde 6zetin yaniltici,

hatali veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamitica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiniilmektedir”, “planlanmaktadir”®, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agidklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraceinin  gelecege yonelik agiklamalarmin  ongériilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1. ZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

A.v.0.d. Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri A.S.

Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyads, Gérevi, Imza, Tarih
Nazim Torbaoglu .
Yonetim Kurulu Bagkani A v GoTicAS.
Imza: Mevi Yo akkale: Lzmie Asfott
36 Tirkes men - IZMIR
Teyfp2a2 Fax: 0232 83545 33 . .
Burak Kizak 1052002700018 IZAHNAMENIN TAMAMI
Y 6netim Kurulu Bagkan Yar s T
imza:
Araci Kurum:
Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
[ZAHNAMENIN TAMAMI

[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.




Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme

Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
Ad, Soyady, Gérevi
EREN BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI
MUSAVIRLIK A.S. 31.12.2017 / 31.12.2016 / 31.12.2015
NAZIM HIKMET BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Sorumlu Ortak, Basdenetci

b4

A ax: 0232 836 45 33
ncote 50001 052002700018
enerpon V.0. 001 052 0027
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikimliiliigi

A.1 | Giris ve uyarilar

¢ Bu o6zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasasi arag¢larma iliskin
yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e fzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi

durumunda, davaci yatirnmecl, halka
arzin  gerceklestigi  illkenin  yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iliskin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamiltici,
hatalh veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarm yatinm kararim vermesine
yardimcr  olacak  énemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin
kullanimina iliskin bilgi

sonraki Yoktur.

B—IHRACCI

isletme ad:

B.1 | Ibra¢cinin ticaret unvani ve

AV.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM
URUNLERI A S.

B.2 | Ihraccinin

hukuki statiisii,

tabi  oldugu  mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Kahve Civan Mevkii Yildinm
Mabhaliesi Canakkale Izmir Asfalti No:36 Ttirkelli
Menemen — IZMIR

Tel: (232) 8354794

Fax: (232) 8354533

Internet adresi: www.avod.com.tr

B.3 Ana

{iriin/hizmet

kategorilerini de igerecek

Jivetlerinin ve

Sirket’in faaliyet konusu; her tlirli sebze ve
meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya
konserve sebze pv eyvelerin, alimi, satimi,
islenmesi, p asl, 1 Kopgi

nemeh V.D. 001 052 0027




faaliyetierine etki eden
onemli faktérlerin tanimi
tile  faaliyet  gisterilen
| sektorler/pazarlar
' hakkinda bilgi

bayiligi, ihracat ve ithalatinin yapilmasidir. Yar

Kurutulmus ve Kurutulmus Domates imalati ve

ihracatimn yapilmas1 ana faaliyet konularim

olusturmaktadir.

Uriinlerimiz, iiretim  sekli, hammaddelerin

gordiifli islem ve iirlin gesitlerine gére 5 ana gruba

ayrilmistir.

e Giineste Kurutulmus Uriinler

¢ Firinda Yan Kurutulmus Uriinler

e Soslar ve Bruchettalar

e Fermente Sebzeler

e Kozlenmis Uriinler

Uriinlerimizi kullamldig1 sektér bazinda ele

ahrsak.

e Endiistriyel {ireticilere yarn mamul olarak
giden {iriinler

e Restoran, otel, catering endiistrisine dagitim
yapan distribiitér ve ithalat¢ilara giden nihai
trtinler

e Uluslararasi zincirlere verilen perakende
tirlinler, seklinde siralayabiliriz

B.da |Ihrageryt  ve  faaliyet
gisterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Yan kurutulmus ve kurutulmus domates imalat: ve
ihracatimin ~ yapilmasi ana  faaliyet konularim
olusturmaktadir,

AVOD’un konsolide satis gelirleri icerisinde ihracatin
payt 2017 wili itibariyle %95°dir. AVOD’un, liretim
kalitesi ve zamaninda teslim avantajlarma ek olarak
mevcut ortaklik ve tedarik iligkilerinden dolay: ABD
pazarinda gii¢lii bir konumu bulunmaktadir.

Diinya genelinde domates sanayisinin ana {riinleri;
salca, domates piiresi, ketcap, domates suyu ve
kurutulmus domatestir. Bu iiriinlere ek olarak, hazir
yemek, hazir sos ve gerez sektriinde de kullaniminin
yayginlasmasiyla hem dinyada hem Tirkiye'de
domates talebi artmaktadir. Domates sicak ve iliman
iklimde yetismekte oldugundan iilkemizde {iretimin
onemli kismi Akdeniz ve [Ege Bolgesinde
yapilmaktadir. Akdeniz Bolgesi’nde Tiirkiye’deki
toplam dretimin %31°i gerceklesmektedir. Ayn1 kiyi
seridinde yer alan Ege Bélgesi ile Bati Marmara’da da
toplam iiretimin %32’si yapilmaktadir. Tedarik ve
lojistik agisindan, domates isleme tesisleri domates
iretimi yapilan bolgelere yakin olarak kurulmaktadir.
Nakliye maliyetleri ve teslimat kolayligina ek olarak,
domates igleyen firmalar genelde domates iireticileriyle
onceden sozlegme yaptiklart igin tesislerin Marmara ve
Ege bolgesinde yer almasi avantaj saglamaktadir.
Domates ve domates iiriinleri ile ilgili diizenleme Gida,
Tarim ve Hayvancilik Bakanlig tarafindan “Tiirk Gida
Kodeksi Salga ve Piire Tebligi” ve kurutulmug domates
ile ilgili diizenleme ise /“Turk da Kodeksi,
Renklendiriciler ve Tatfandinicilar sudf :




Madde Tebligi”’nde belirtilmistir. Ayrica “Tiirk Gida
Kodeksi Mikrobiyolojik Kriterler Tebligi”’nde de
kurutulmus meyve ve sebzeler igin diizenlemeler yer

almaktadir.

B.5 |lbraceimin  dahil oldugu | -Grup’un ana faaliyet konusu; her tiirli sebze ve
grup ve grup icindeki yeri meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya konserve
sebze ve meyvelerin alimi, satimi, iglenmesi,
pazarlamasi, komisyonculuu, bayiligi, ihracat ve
ithalatinin yapilmasidir
Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin
sermayedeki pay oranlan ;
Dogrudan .
2016 ve 2017 Yih ve dolayh OEtt:II:lllk
ortakhik
Sirket Unvam Oranm (%) | Oram (%)
Hasat BNO Grup Gida
Yemek Hayvancilik o o
Tekstil Ingaat Sanayi 54,58% 94.88%
Ticaret A.S.
51,00%
Bega Dis Ticaret A.S. 51,00%
-Avod’un %10 Istiraki olan Avod Altin Madencilik
Enerji Ingsaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi;
madencilik, enerji ve ingaat ana faaliyet konusudur
B.6 | Sermayedeki veya toplam

oy hakla icindeki paylan
dogrudan veya dolayh
olarak %35 ve fazlasi olan
kisilerin isimleri/'unvanlar:
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
fhragemm hakim
ortaklarmin  farkh oy
haklarina  sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan veya
dolayll olarak ihrag¢imin
yonetim hakimiyetine sahip
olanlarm ya da ihragayl

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlarn ile bu
kaynag

Pay
. Pay Tutan Pay
Hissedarlar Gll‘:lb (TL) Oram %
Nazim A 1.366.283,3 | 3,036
(LT B | 2364.7585 | 5255
A 1.366.283,3 | 3,036
Burak Kizak
B 1.378.519,7 | 3,063
Sunturk
Investors B 2.808.310,5 | 6,241
LLC.
Halka agik B 3571 5'8445 79,369
TOPLAM 45.000.000 100
A grubu paylarin oyda imtiyazi me olip A
grubu 1 pay 15 (pribes) oy h iptit.




grubu paylarin imtiyaz: bulunmamaktadir

Avod’un Yonetim Kurulu;

Ad1 - Soyadh Gorevi/ Unvam
Nazim Torbaoglu Yonetim Kurulu
Baskani
Burak Kizak Y énetim Kurulu
Bagkan
Yardimeisi
Bans Kizak Yonetim Kurulu
Uyesi
Rafat Kamagak Bagimsiz Uye
Birol Yence Bagimsiz Uye
B.7 | Se¢ilmis finansal bilgiler ile
ihra¢ccmn finansal | | FINANSAL Bafimsiz Bafimsiz| Bagimsiz
: DURUM Denetim'den | Denetim'den | Denetim'de
durumunda ve faaliyet | |1 0050 Geemis Geemis|  n Gegmis
sonuglarinda meydana || oo o 01.01.- 01.01.- 01.01.-
gelen 6nemli degisiklikler | |¢ ¢0o) 3122017 31122016 31122015
(TL)
Daénen varhklar 83.428.436 65.601.913 | 47.998.026
Duran varliklar 50.409.984 87.881.764 | 66.170.399
Toplam 173.838.420 | 153.483.677 | 114.168.425
Varhklar
Kisa vadeli
yitkdimiitokler 63.237.737 47726450 | 42.499.826
Uzun vadeli
yitkiimlalikler 14.858.004 9.682.627 | 10.546.488
Ozkayna.klar 95.742.679 96.074.600 | 61.122.111
lT(""'“'" 173.838.420 | 153.483.677| 114.168.425
aynaklar
Bagimsiz Badimsiz Bagimsiz
Denetim'den | Denetim'den | Denetim'de
Gegmis Geemis |  n Gecmis
01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2087 | 31.12.2016 | 31.12.2015
GELIR TABLOSU
(TL)
Satig Gelirleri 113.106.494 | 102.344.261 | 91.469.913
Satislanin Maliyeti -93.420.164 | -83.982.095 | -72.928.792
Briit Esas Faaliyet
Kart 19.686.330 18.362.166 18.541.121
Faaliyet Giderleri -12.905,100| -11.392.696| -8.196.494
Esas Faalivetlerden
Diger 1.360.164 1.955.067 -879.376
Gelir/(Giderler),net

Esas Faaliyet Kari 8.141.394 8.924.537 | ,9.465.251
Yatrim /4.936 . B




Faaliyetlerinden
Gelirler/(Giderler),net

Finansman Gideri
Oncesi Faaliyet
Karv/Zaran

8.136.458

9.789.728

10.770.941

Finansman
Gelirleri/(Giderleri),n
et

-7.778.598

-8.758.249

-7.295.650

Siirdiiriilen
Faaliyetler Oncesi
Kari/Zaran

357.860

1.031.479

3.475.291

Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen
Yatirimlarin

-336.208

Strdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Gideri

-276.886

-49.678

-431.461

Sérdiiriilen
Faaliyetler Dénem
Karv/(Zarar)

80.974

981.801

2.707.622

Durdurulan Faaliyet
Vergi Sonrast Dénem
{Zarar1)/Kari

Dinem

Zaran/(Kar) G

981.801

2.707.622

Kontrol Giici

Olmayan Paylar i

1.087.455

982.456

Ana Ortakhk

Paylar) -390.304

-105.654

1.725.166

Sirketin aynintili finansal tablolar1 ve bunlara

T

borsada

iligkin bagimsiz denetim raporlari
www.avod.com.tr ve www.kaporgtr internet
sitelerinde yer almaktadir
B.8 | Secilmiy Smemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | izahnamede yer  alan | Yoktur
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | ibragemn isletme | |(TL) 31.12.2017
sermayesinin  meveut | I pgnen varlilar §3.428.436
ylikiimliiliiklerini Kisa vadeli yikimlilikler 63.237.737
karsilayamamasi - -
Net Isletme Sermayesi 20.190.699
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |[Ihra¢ edilecek ve/veya | Sirketin Kayith Sermaye tavam 100.000.000 Tiirk
islem girecek
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menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina iliskin bilgi

boliinmigtiir.  Sirketin = ¢ikanilmig  sermayesi
45.000.000,00 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 Kr
nominal degerde 273.256.652 adet (A) grubu
nama, 4.226.743.348 adet (B) grubu hamiline
olmak iizere toplam 4.500.000.000 adet paya
béliinmiigtiir.

100.000.000 Tiirk Lirasi kayitli sermaye tavam
icerisinde 45.000.000 Tiirk Liras: olan g¢ikarilmig
sermayenin tamam nakden (bedelli) kargilanmak
suretiyle %100 oraninda 45.000.000 Tirk Liras:
arttirlarak 90.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilacak,
ve sermaye artigi, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar (riichan haklar) kisitlanmadan
yapilacaktir. s bu sermaye artinminda (A) grubu
(ISIN: TREAVOD00026) nama yazili imtiyazh
pay sahiplerine (B) grubu (ISIN:
TREAVOD00018) hamiline pay, (B) grubu (ISIN:
TREAVODO00018) pay sahiplerine yine (B) grubu
hamiline pay verilecektir.

Esas sozlesmenin Sermaye baslikh 7. Maddesine
gdre A grubu paylarin oyda imtiyaz1 mevcut olup
A grubu 1 pay 15(onbes) oy hakkina sahiptir. B
grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

9052002700018
001 052 0027

sagladifi haklar hakkinda
bilgi

C.2 | Sermaye piyasast aracimn | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C.3 |Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ortakhgimizin mevcut 6denmis  sermayesi
tamamen ddenmis pay | 45.000.000 TL olup, beher paymin nominal degeri
sayis1 ile varsa bedeli tam | 0,01 TL dir.
0denmemis pay sayisi

Odenmemis pay sayis1 bulunmamaktadir.

Her bir paymm nominal
degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn.

Md.507)

-Yeni Pay Alma Haklka (TTKn.md.461, kayitl
sermaye sistemindeki ortaklikiar i¢in
SPKn.md.18)

-Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19-
TTK.md.462)

-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn.md.24)

-Satma Hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk
(SPKn.md. 29-30, TTKn.md. 414-415-419-425-
1527)

-Oy Hakk: (SPKn.md.30, -434-
435-436)

-Iptal Davas1 Ac

i




SPKn.md.18/6,20/2)

-Azinhk Haklar1 (TTKn.md.411,412,420,439)
-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn.md.438,439)
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. md.14,
TTKn.md.437)

Sermaye piyasasi aracin
devir ve tedaviiliini
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin
borsada islem giormesi igin
bagvuru yapilip yapilmadi@i
' veya yapihp yapilmayacag
hususu ile iglem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Mevcut paylar BIST Ana Pazar’nda islem
gormektedir.  Sermaye  artinmi  nedeniyle
¢ikarilacak paylar da bu pazarda islem gorecektir.

Sirket paylari borsada islem gérdiigii i¢in, yeni
paylar yeni pay alma hakki kullammnmn birinci
giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de
islem gorebilmesi igin BIST’e basvuruda
bulunulacaktir.

C7

Aok

"n -1Z|R

No:36 Torkelll Moz
38854 0232 835 45 33

= %)

Kar dagtim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in ana sézlegsmesinde “Kar’in Tespiti ve
Dagitimi” konulu Madde 17°ye gére kar dagitim
esaslan; Sirketin genel giderleri ile mubhtelif
amortisman bedelleri gibi girketge Sdenmesi ve
ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap
senesi sonunda tespit olunan gelirden diigiildiikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
(net) kar, wvarsa gegmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra siras1 ile asagida gésterilen
sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a. Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi
hiikiimlerine gére % 5 nispetinde yasal yedek akge
aynlir.

Birinci Temettii:

b. Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak genel kurul tarafindan belirlenen oran ve
miktarlarda birinci temettii ayrilir.

c. Yasal yedek akge ile birinci temettii hissesinin
ayrilmasindan sonra kalan kisimdan y&netim

kurulu iyelerine, memur ve miistahdemlere
yonetim kurulunun Onerisi d:{‘ém Anekg 3

kurul karan ile kalan/ kism
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belirlenecek nisbette kar pay1 denebilir.
Ikinci Temettii:

d. Kalan kar, genel kurul kararina gore kismen
veya tamamen ikinci temetti pay olarak
dagitilabilecegi gibi, dagitilmayarak kendi istegi
ile aywdid: yedek akge olarak da muhafaza
edilebilir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e. Pay sahipleriyle, kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi  kararlagtinnlmig  olan
kistmdan 8denmis sermayenin %5 ‘i oraninda kar
pay:1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri
Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2.
fikras1 {c). bendi uyarinca genel kanuni yedek
akce olarak ayrilir.

Yasa hitkmii ile ayriimas: gereken yedek akgeler
aynlmadik¢a, ana sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay
bigiminde dagitilmadik¢a, bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
temettii dagiiminda imtiyazli pay sahiplerine,
katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
ig¢ilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara
ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay:
dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iligkin temettii, kistelyevm esas
uygulanmaksizin dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylann tlimiine bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Ortaklara dagitilmasina karar verilen birinci ve
ikinci temettii payinin hangi tarihte ve ne gekilde
ddenecegi yOnetim kurulunun Onerisi iizerine
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili
diizenlemeleri dikkate alinarak genel kurul
tarafindan tespit olunur. Bu esas sézlesme
hitkktimlerine gére genel kurul tarafindan verilen
kar dagitim karar: geri alinamaz.

B. Temettii Avansi

Yoénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Plyasa31
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sart1 ile ilgili yil ile simirh kalmak iizere temettii
avanst dagitabilirr. Genel Kurul tarafindan
Yonetim Kurulu’na verilen temettii avansi
dagitilmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
siurhidir. Bir oOnceki yilin temettii avanslan
tamamen mahsup edilmedigi siirece, ek bir
temettli  avanst  verilmesine ve temettii
dagitilmasina karar verilemez.

D—RISKLER
D.1 | Ihragciya, faaliyetlerine ve | Himmadde alimlari, sektoriin yapisi geregi Nisan-
icinde bulundu@u sektére | Kasim dénemlerinde ve pesin &deme kosuluyla
iligkin onemli risk faktorleri | gergeklestirilmektedir. Hammadde fiyatlarinda
hakkinda bilgi meydana gelebilecek ani ve yiiksek artislar, alimlarin
pesin olmasi sebebiyle sektorii Snemli miktarda nakit
¢1kismna maruz birakabilmektedir.

Sirket, gida ve tarim sektoriiniin maruz kalabilecegdi;
emtia fiyatlarindaki riskler, iklim ve dogal afetler, iiriin
geri cagirma, ekonomik yavaglama, itibar kaybi, artan
rekabet, devlet ve kamu otoritesi kararlari, alacak
riskleri ve nakit sikintisi, dagitim kanallar: ve tedarik
zinciri aksamalar: ile karsi karsiya Kkalabilir. Bu
potansiyel risklerin yaninda Sirketin hasilatinin 6nemli
bir kisma yurtdigi kaynakl oldugu igin Sirket her tiirlii
ambargo ve gimrik kotasi diizenlemelerinden
kaynaklanabilecek risklerden etkilenebilecektir.

Riskler ile ilgili ayrintili bilgi izajnamenin 3.

Boliimiinde yer almaktadir,

D.3 | Sermaye piyasasi aracmna | - Sirket paylarninin fiyati ortaklik faaliyetlerinden
iligkin 6nemli risk faktorleri | bafimsiz bir sekilde genel piyasa kosullan
hakkinda bilgi cercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin

operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili

sonuglarindan ve temettli ve sermaye artirim
politikalarindan etkilenebilir.

-Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi

mevzuat’min uygun oldugu &l¢iide gelecekte pay

sahiplerine temettii 6dememeye karar verebilir
veya zarar edebilir.

-Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek

inis ve ¢ikiglar, hisse fiyatim aym paralelde

etkileyebilir,

- Ttirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 deger

kaybi, paylarin degerini diiglirebilir.

p//]

- E—HALKA ARZ

QEDMCERI SANTICAS.
Canakkate-tomic Asla?ta

san Wiyl Y idurim,
No: 36T Grkegifanamen - IZMIR
Tol: 0237 B35 94 Fax: 0232 835 45 33
prsia0: 0001052002700018

Megfoman V.D. 001 052 0027



E.1 Halka arza iliskin
ihrageimin/halka arz edenin
elde edecegi met gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatinmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkmnda bilgi

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini briit
nakit girisi: 45.000.000 TL

Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet: 168.750
TL

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
girisi: 44.831.250 TL

Paylar, yeni pay alma kullamiminda 1 TL nominal
degerli 100 adet pay 1 TL’den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asagi
olmamak {lizere satilacaktir. Talepde bulunan
yatiimeilar, ilgili araci kurulugun, komisyon vb
iicret politikalarina tabidir.

Pay ihracina iligkin giderler

Kurul Ucreti (ihrag degeri

{izerinden %0.2) ASLUULEE
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma

Ucreti (%0.03) (BSMV Haric) LI
Rekabeti Koruma Fonu

(%0.04) 18.000 TL
MKK TIhraggt Hizmet Bedeli

(%0.005) (BSMV Harig) 2zt e
Arafn Kur.Od.Tutar (BSMV 40.000 TL
Harig)

Diger giderler 5.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 168.750 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin 45.000.000 TL
Toplami

Pay Basina Maliyet 0,0038 TL

E2a |Halka arzim gerekcesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirketimizin finansal yapisimin giiglendirilmesi
amaciyla 45.000.000 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmig
sermayesinin,  tamam  nakden  (bedelli)
karsilanmak suretiyle %100 oraninda 45.000.000
Tiirk Liras: arttirlarak 90.000.000 Tiirk Lirasi'na
¢ikarilmasina karar verilmigtir.
Nakden artirmi olan 45.000.000 TL’lik sermaye
artinmindan 168.750 TL olmasi beklenen masraflar
digiildiikten sonra 44.831.125 TL kaynak elde
edilmesi planlanmaktadir.
Borg miktarim diigiirerek, faiz yiikiinii azaltip, karhilig:
artrmak amaciyla, mevcut kisa vadeli kredilerin bir
kisminin (15.010.000.-TL) kapatiimasinda
kullanilmasina,
Yaklasik 29.821.250.-TL;-Hali /Jda faallyet
)

alammmiz olan, kurutpln;ms dornate

, No:38 Tarkehi Masernon
Tel; 0232835 ; ax: 0232 835 45 33
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E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

pazarlama ve dagitim ile konumunu gii¢clendirmek
ve daha verimli bir yap1 olugturmak adina satin
almalar yapilmas,

-SUNDOWN FOODS USA INC firmasi ile ortak
yatirim yapilmasi planlanmakta olup buna iligkin
18.06.2018 tarihli Ozel Durum Agiklamas: ile
KAP’ta (Komu Aydinlatma Platformu) duyurusu
yapiimisgtir.

Halka arz edilen paylarin nominal degeri
45.000.000 TL olup, mevcut paylarm % 100 ‘i
kadardr.

Yeni pay alma haklanmmn  kullanimina
Izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is giinii
icerisinde baglanacak olup, mevcut ortaklar igin
yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes)
giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki
kullammindan kalan paylar Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 3 giin
olarak belirlenmistir. Halka arzin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakk:
kullannminda 1 Kurusdan (0,01 TL), yeni pay
alma hakki kullammindan kalan paylar igin
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Istanbul A.S.!'de olusacak fiyattan Borsada
satilacaktir,

Tasarruf sahiplerine satigta SPK’nin II- 5.2, sayih
Sermaye Piyasast Araglarimin Satigt Tebligi’nde
yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.
Bu sermaye artinminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST’de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa tiyelerinden birine
bagvurmalan gerekmektedir. Sézkonusu yetkili
kurumlarun sunmug oldugu kanallar dahilinde pay
alim yapabileceklerdir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin énemli
menfaatleri

Halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gercek
veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarmin halka
arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren
Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisyonu elde edecektir.

Sermaye piyasas) aracini
eden

Thrager: AV.0.D. KURUTULMUS GIDA VE
TARIM URUNLERI A.$

-
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarnm i¢erecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin

Yoktur.

artirnlmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda

bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | |sulanma Etsi 31.03.2018

sulanma etkisinin miktary | P e G 61.964.475 TL

ve yiizdesi
Odenmis Sermaye 45.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degeri 1.3770 TL

Yeni pay alma hakki || Nakit sermaye Arugs 45.000.000 TL

kullanimmmim séz konusu
Halka Arz Masraflan 168.750 TL

olmasi1 durumunda, mevcut

hissedarlarim halka arzdan | | Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 106.795.725 TL

pay almamalar: | | Halka Arz Sonras Sermaye $0.000.000 TL

durumunda sulanma Halka Arz Sonras) Pay Basina Defter Degeri 1,1866 TL

etkisinin miktar: ve yiizdesi - : —
Meveut Ortaklar Igin (Negatif) Sulanma Etkisi -0.1904 TL(-%13,83)
Bu bdliimde yapilan hesaplamalar
gerceklestirilecek olan %100 oraminda bedelli
sermaye artinminda tiim yatinmcilarimizin yeni
pay alma haklarim %100 oraninda kullanacaklari
varsaymmi ile yapilmis olup, gergeklesmelerde
farklilik olmasi durumunda, yapilacak
hesaplamalarda bazi farkhiliklar olusabilecektir.
Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 ve kullamilmayan paylarin
tamaminin BIAS birincil piyasada satilmasi
durumunda dolagimdaki pay miktar satis1 yapilan
pay miktar1 kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklannda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap
edilememektedir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: aract
yatinmcilardan talep | kurumlarin  {icretlendirme politikalarina  tabi

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

olacaklardir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
kurulusglarmm ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Diénem | Bagimsiz Sorumlu Uye Olduklar] Adres
Denetim Denetgi Profesyonel
Sirketi Meslek
Kuruluslan
2017 EREN BAGIMSIZ | NAZIM ISTANBUL ABIDE-1 HURRIYET CAD]
DENETIM VE HIKMET SERBEST BOLKAN CENTER C BLOK]
YEMINLI MALI MUHASEBECI | NO:211 KAT 3, 34381
MUSAVIRLIK A.S. MALI SISLI/ISTANBUL
MUSAVIRLER
ODASI
) ISTANBUL
EREN BAGIMSIZ SERBEST ABIDE-I HURRIYET CAD!
T DENETIM VE & NAZIM MUHASEBECI | BOLKAN CENTER C BLOK
YEMINLI MALI | HikKMET MALI NO:2t1  KAT 3. 34381
MUSAVIRLIK AS. MUSAVIRLER | SISLI/ISTANBUL
ODASI
3 ISTANBUL
EREN BAGIMSIZ SERBEST ABIDE-1 HURRIYET CAD.
TG DENETIM VE | NAZIM MUHASEBECI | BOLKAN CENTER C BLOK
YEMINLIMALI | y4ikMET MALI NO:211 KAT 3. 34381
MUSAVIRLIK A.S. MUSAVIRLER | SISLI/ISTANBUL
ODASI

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinmn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden ahinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketimize 2017, 2016 ve 2015 yillarinda bagimsiz denetim hizmeti vermis olan Eren

Bagimsiz Denetim ve YMMM A.S. 2018 willarinda halka agik sirketlere hizmet
vermeyecegini tarafimiza 12.04.2018 tarihinde bildirmigtir. Sirketimiz Yénetim Kurulu bunun
Gzerine HSY Damgsmanlik ve Bagimstz Denetim A.S. ile bagimsiz denetim olarak segilmesi
ve 25.07.2018 tarihinde yapilacak Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar vermistir.

et hye 000 1052002700018
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Izahnamede yer verilebilecek asgari se¢ilmis finansal bilgiler, bunlarla simrli olmamak

lizere agafida verilmigtir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagumsiz
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den
Gecmis Gegmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 83.428.436 65.601.913 47.998.026
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.998.774 4.280.696 6.637.837
Ticari Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.199.577 4.117.077 -
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9.210.209 11.485.619 9.577.116
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7.249.251 1.698.265 6.120.017
- Hligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 24.619 211.909 233.966
Stoklar 43.550.473 34.706.741 19.964.614
Pesin Odenmis Giderler 11.341.104 8.612.835 4.419.150
Cari Donem Vergisiyle {lgili Varhklar 2.136 3.875 --
Diger Dénen Varhklar 852.293 484,896 1.045.326
83.428.436 65.601.913 47.998.026
DURAN VARLIKLAR 90.409.984 87.881.764 66.170.399
Finansal Yatinmlar 20.000 20.000 20.000
Diger Alacaklar
- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.842 14.781 12.212
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 35.630.846 35.762.643 17.475.239
Maddi Duran Varhklar 22,403.814 20.268.446 17.316.894
Maddi Olmayan Duran Varhklar
- Serefive 12.014.781 12.014.781 12.014.781
- Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 19.660.721 18.995.816 18.971.492
Pesin Odenmis Giderler 46.126 214.667 9.206
Ertelenmis Vergi Varligs 616.520 589.296 349.241
Diger Duran Varliklar 1.334 1.334 1.334
90.409.984 87.881.764 66.170,399
TOPLAM VARLIKLAR 173.838.420  153.483.677 114.168.425
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsez
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den
Gecmis Gecmis Gegmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
KISA VADEL] YOKOUMLULUKLER 63.237.737
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.296.637 7.061.723 6.086.103

Diger Finansal Yiikiimliiliikler 27.673 9.979 28.106
Ticari Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.505.285 15.953.324 15.269.152
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 483.378 525.838 391137
Diger Borglar

- iligkili Taraflara Diger Borglar - 16.265 210.981
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 562.393 350.210 220.080
Tiirev Araglar - 61.923 136.574
Ertelenmis Gelirler 346.680 688.035 --
Dénem Kar1 Vergi Yitkiimliiligd - 51.838 -
Diger Kisa Vadeli Yikiimldliikler 278.467 100.899 --

63.237.737 47.726.450 42.499.826

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 14.858.004 9.682.627 10.546.488
Uzun Vadeli Borglanmalar 12.208.000 6.998.233 8.779.920
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsihklar 688.192 569.647 383.766
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 1.874.157 1.917.619 1.382.802
Diger Uzun Vadeli Yikimlalikler 87.655 197.128 -

14.858.004 9.682.627 10.546.488

OZKAYNAKLAR 95,742,679 96.074.600 61.122.111
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
{Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 29.000.000
Sermaye Dijzeltme Farklan 4.828 4.828 4.828
Geri Alinmig Paylar (-) - -299.391 -
Paylara iliskin Primler / (Iskontolar) 958.784 958.784 384

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Yeniden Degerleme ve Qlgiim Kazang / (Kayiplan) 13.403.840 13.403.840 3.853.300

- Diger Kazang / (Kayiplar) -218.386 -158.350 -103.307

Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

- Riskten Korunma Kazang / (Kayiplan) - -49.538 -109.259
Kardan Aynlan Kisitianms Yedekler 421.408 313.783 281.710
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlan) 4.472.756 356.478 3.001.242
Net Dénem Kar1 / (Zarar) -390.304 -105.654 1.725.166
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 63.652.926 59.423.780 37.654.064
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32.089.753 36.650.820 23.468.047
TOPLAM {ZKAYNAKLAR 95,742.679 96.074.600 61.122.111
TOPLAM KAYNAKLAR 173.838.420  153.483.677  114.168.425

Yatirimel, yatinnm karanm vermeden 6nce ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglarina

*

iliskin ayrintih bilgilerin yer aldifi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu béliimlerini de dikkate

almalidir.
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Hammadde Tedariginde Mevsimsellik:

Hammadde alimlari, sektoriin yapis: geregi Nisan-Kasim dénemlerinde ve pesin édeme kosuluyla
gergeklestirilmektedir. Hammadde fiyatlaninda meydana gelebilecek ani ve yiiksek artislar,
alimlarin pesin olmasi sebebiyle sektorii 5nemli miktarda nakit ¢ikisina maruz birakabilmektedir.
Tabii afet veya tehlikeli salgin hastahklar:

Diinyada ve Avrupa Birligi tlkelerinde oldugu gibi Tiirkiye’de de kuraklik, don, sel, dolu, firtina
gibi meteorolojik karakterli tabi afetler, tarimsal iiriinlere 6nemli 6lgiide zarar verebilmektedir.
Salgin hastahiklar isgiicli ve hammadde teminini olumsuz etkileyebilmekte ve hammadde
fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir.

AVOD ozellikle yas meyve ve sebzeye dayali iiretim yaptiindan, mevsimsel degisiklikler,
kuraklik, hastalik v.b. nedenler ile rekoltede meydana gelebilecek azalislar, iiretim hedeflerini,
dolayisiyla satis hedeflerini 5nemli Slgiide etkileyebilmektedir.

Kredi Riski

Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglarken diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.
Grup’un kullamlan finansal araglardan kaynaklanan risklere maruz kalmasi séz konusu olup,
finansal araglarin kullamlmasindan dolay: ortaya c¢ikabilecek piyasa riski ayrica takip
edilmektedir. Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen
riskleri tist ySnetim tarafindan degerlendirilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir sirketin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda kisa vadeli nakit gikislarim
tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olmamasi riskidir. Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve
yiikiimliiltiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervlerinin
devaminm saglayarak likidite riskini y6netir. Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli Slgiide
nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklanmn kullamliabilirligini ve
piyasa pozisyonlarim kapatabilme gliciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarimin
erigilebilirliginin siirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir

Faiz Oram Riski

Sirket piyasa faiz oranlan tizerinden, rekabetg¢i bir ortamda borglanmaktadir. Faize duyarl
varliklarin ortalama vadesi ve faiz oram belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki degisime olan
duyarhh@ hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon ydnetimi kapsaminda olusturulan menkul
kiymet portfoylinden kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlanindaki beklentiler
gercevesinde mevcut menkul kiymet portfSyiiniin taginmasi, arttirilmasi veya azaltilmasi
yoniinde alinan kararlar ¢ercevesinde yonetilmektedir

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda ve kurlarinda meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyebilecek
degigsimlerdir. Grup igin esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir. ABD kaynakli faiz
artisi sebebiyle geligen iilkelerden fon cikist kur ve faizler iizerinde baski olusturmaktadir, Bu
cercevede TCMB faizleri arttirarak kurdaki hareketliligi li 1tlem1$t1r Avrupa ve ABD
ekonomisindeki | S An 6nemini korumaya

V- h’.g. :




5.2. Ihragginm iginde bulundugu sektore iligkin riskler:

Sirket, gida ve tanim sektdriiniin maruz kalabilecegi; emtia fiyatlarindaki riskler, iklim ve dogal afetler, iiriin
geri ¢agirma, ekonomik yavaglama, itibar kaybi, artan rekabet, devlet ve kamu otoritesi kararlar, alacak
riskleri ve nakit sikintisi, dagitim kanallan ve tedarik zinciri aksamalan ile karsi karsiya kalabilir. Bu
potansiyel risklerin yaminda Sirketin hasilatmin dnemli bir kism yurtdigi kaynaklh oldugu igin Sirket her
tiirli ambargo ve giimriik kotas: diizenlemelerinden kaynaklanabilecek risklerden etkilenebilecektir.

Asagidaki tabloda, Tiirkiye’de genel Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ile tarm sektoriindeki Uretici Fiyat
Endeksinin degisimleri yer almaktadir. Buna gore, tanimsal iriin fiyatlarinda, genel fiyat endeksine kiyasla
daha yiiksek degiskenlik goriilmektedir. Tarimsal tretimde giibre, akaryakit ve diger girdilerin fiyatmin
doviz kurlarina bagh olmasi, mevsimsel sartlar ve iiretimin degiskenlik gdstermesi, tarum {iriinlerinin
fiyatlarindaki oynakligin daha yilksek olmasinin ana nedenlerindendir.

Uretici Fiyat Endeksleri Deglslml (Yilik, %)
Yillar Tarim UFE UFE
2004 16,81 15,4
2005 3,03 2,66
2006 2,53 11,6
2007 15,7 5,94
2008 0,16 8,11
2009 14,22 5,3
2010 14,52 8,97
2011 10,54 13,3
2012 -4,17 2,45
2013 7,58 6,97
2014 6,67 6,36
2015 14,02 5,71
2016 1,33 6,94
2017 17,30 15,47

Kaynak: TUIK

Olagan dis1 iklimsel gelismelere bagl: olarak tedarik noktalarinda yeterli verimlilikte {iriin alamama riski her
zaman mevcut olmaktadir. Aym sekilde olasi olumsuz jeopolitik geligmelere bagh olarak ambargo riski ve
mevzuattaki olasi degisimler sonras: giimriik kotasi diizenlemelerinde beklenmeyen olumsuz gelismeler de
finansal performans agisindan risk tegkil etmektedir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket paylarimin fiyat1 ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz bir sekilde genel piyasa kosullar
cergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili
sonuglarindan ve temettii ve sermaye artinm politikalarindan etkilenebilir.

Sirket, esas sézlegmesi ve Sermaye Piyasasi mevzuat’nmin uygun oldugu Slgiide gelecekte pay
sahiplerine temettii 5dememeye karar verebilir veya zarar edebilir.

Global hisse senedi piyasalarinda olugabilecek inis ve ¢ikiglar, hisse fiyatini aym paralelde
etkileyebilir,

Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 deger kaybi, paylarin degerini diisiirebilir.

PaylHlsse yat1r1mc1larl iki tiir gellr elde ederler Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, dlgerl ise




yatinmcilarin paylarimi elinde tuttugu siirece payda olusan deger artisindan kazamlacak

gelirdir.

Sirket yonetimi, dagitilabilir kar oldugu dénemlerde Genel Kurul onay: ile kar dagitabilir.

Borsa sirketleri karlarini

nakit olarak ve sermaye artigt (bedelsiz pay) yoluyla

dagitabilmaktadir. Bu dogrultuda, dagitilacak karin olmamas: veya kar olmasi halinde dahi
Genel Kurul’da kar pay: dagitilmamasina karar verilmesi ihtimali kar payi riskidir.

Paylar Ihrac edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere
bagh olarak, paylarin fiyath piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kogullarina bagl olarak, sdz konusu
paylarinm fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatinm karan almalidir. Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, tasfiye
bakiyesine pay1 oraninda igtirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeleryapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket, ekonomik daralma, rekabet, iklim ve mevsimsel degisiklerinden kaynakh risklere de
maruz kalmaktadir. Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarn yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil
olmak iizere, mevzuat riskine tabidir

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragemnm ticaret unvam ve igletme ads:

A.V.0.D. Kurutulmug Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi.

6.1.2. ihrageimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

[hrag¢imin;

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi;
Kahve Civart Mevkii Yildirim Mah.Canakkale-Izmir Asfalt1 No:36 Tiirkelli Menemen izmir
- Bagl: bulundugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasr,

Menemen Ticaret Sicili-2985

6.1.3. ihracgimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen siiresi:
Kurulug Tarihi; 06.06.2005 - Siiresizdir

6.1.4. ihracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ccinm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan (TTK, SPK, VUK, vb.)
Kurylduguilke Tiirkiye Cumhuriyeti
A
. Exlorkes Kahve Civan Mevkii Yildinim l\/ﬂahallesi
(ot

1A Fax: 0232 835 45 3
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[zmir Asfalt1 No:36 Tiirkelli Menemen - [ZMIR
Internet Adresi www.avod.com.tr
Merkez Telefon ve 0232 8354794 / 0232 8354533
Faks No:

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim yerinin
adresi:

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihraggimin kuruldugu isletme
tiirii:
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccmm
onemli yatinmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Bagh ortakligi ola Hasat BNO, 14.12.2015 tarihinde Hasav Madencilik’ni tiim aktif ve pasifleri ile birlikte
ve tasfiyesiz infisah yoluyla devralmistir. Hasav Madencilik, 30.09.2015 tarihli bilango ve mizanlar esas
alimarak bilango degeri (defter degeri) iizerinden bir seferde devralinarak Hasat BNO biinyesinde 21.12.2015
tarihli tescil ile birlestirilmigtir. Hasav Madencilik’in aktifinde yer alan, 200712070 numarali maden ruhsat,
Hasat BNO’nun 31.12.2016 tarihli konsolide finansal raporlarinda, 18.973.190 TL bedelle “Maddi Olmayan
Duran Varliklar” altinda “Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar” kaleminde yer almaktadir.

Hasat BNO, 06.09.2016 tarihinde madenlerin degerlemesi ve fizibilite ¢aligmalan ile ilgili olarak DMT
Consulting GMBH (“DMT™), Germany firmast ile s6zlesme imzalamistir. DMT firmasi 6n saha degerlemesi
ve jeoloji taramasini tamamlanmugtir. DMT Raporunun “Ekonomik Potansiyel Uzerine Sonuglar” bsliimiinde
asagidaki degerlendirmelere yer verilmektedir. DMT, cevher rezervinin tespiti konusunda sondaj galigmasi
yapilmasini nermistir:
“Arama sahas: kegifle devam edilmesi icin tegvik edici deliller gistermektedir. Ekonomik olarak
dikkat ¢ekici degerleri olan gostergeler hali hazirda kegfedilmistir ve tek tik istismar da
meydana gelmistir. Bu zamana kadar yapian is, mineralizasyonun herhangi bir derinlik
devamina dair sondaj yapmamustir. Arazi ziyareti ve diger ¢calisanlar tarafindan yapilan is baz
aliarak, daha fazla kegfe yatrim yapilmas: karary tavsive edilmektedir.”

Hasat BNO, 200712070 numarali ruhsat sahasiyla ile ilgili olarak sondaj calismalarina baglayabilmek igin

T.C. Orman ve Su Isleri Bakanlign Mugla Orman Bolge Midiirliigi’ne 20.05.2016 tarihinde 135642 sayih

yaziyla bagvurmus ve ilgili belgeler sunulmustur. 25.07.2017 tarih ve 982 sayilh Bagbakanlik onayinin

alinmasinin ardindan sondaj galismas1 tamamlanarak DMT firmasi’'ndan tam kapsamli 26.02.2018 tarihli

degerleme raporu alinmig ve Kap’ta yatinmcinin bilgisine sunulmustur. Degerieme raporunda da yer aldig:

iizere; Mugla ili, Koycegiz ilgesi Otmanlar kéyii (mahallesi} adresinde bulunan taginmazin tapu miilkiyeti

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig olup alan: 1935,87 hektar olarak belirlenmistir. Bu taginmazin

maden ocag1 olarak kullanilmasina iligin Hasat BNO; 25.03.2014-25.03.2024 tarihleri arasinda gegerli olan

“RN 200712070-ER 3159022 no.lu IV. Grup (Metalik) Maden Isletme Ruhsati’min” sahibidir. Madene ait

izin bilgileri asagida yer aldif1 sekildedir;

Izin No: 118662

Dosya No: 2203/176

izin Konusu: Maden Isletme ve Alt Yap: Tesis Izni

Seri ve Bélme No: 174,175

- Toplam [zin Alant: 12.065,88 m2
s. Maden Isletme Alani: 1.173,30 m2

-‘-‘-l*‘ st Maden Alt Yapi Tesis Alam: 10.892,58 m2
PR 0232 635 45 33 25
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izin Baslangig Tarihi: 25.07.2017
Izin Bitis Tarihi: 25.03.2024

Olur Tarihi ve Sayisi: 25.07.2017/982
fzin Siiresi: 7 Y1l

Maden Cinsi: Krom

Raporda yerel uzmanlar tarafindan 3 cevher kiitlesi oldugu belirlenmis ve bu cevher kiitlelerinin yiizeye
yakin oldugu ile gukur yonteminin de maden gikarma yontemi olarak segildigi belirtilmigtir. Hasat BNO’nun
yillik 20.000 ton iiriin hedeflemekte oldugu, maden yasaminin 4 yil daha devam edebilecegi belirtilmistir.
Son olarak da projenin baglangigtan beri pozitif nakit akigina sahip oldugu ve tagmmmazin toplam degerinin
47.7 milyon TL oldugu belirtilmistir.

Bagl ortakhik Hasat BNO’nun 28.09.2017 talebi ile aktifinde yer alan 2007120170 ruhsat numarali maden
sahasi ile ilgili rezerv miktarinin giincel piyasa rayi¢ degerinin belirlenmesine yonelik olarak sermaye
piyasas1 mevzuati geregince degerleme raporunda bulunmasi gereken hususlar gézetilerek, Diinya Grup
Gayrimenkul Degerleme Danigmanlik A.$’nin (“Diinya Grup Degerleme™) ! 25.12.2017 tarihli “Mugla-
Kéyceyiz-Otmanlar Krom Maden Ocagi Rezerv Tespit Raporlarina Istinaden Rezerv Degerleme Raporu” ile
madenin adil piyasa degeri i¢in KDV Hari¢ 50.300.000-TL kiymet takdir edilmistir.

6.2.2. Thraggr tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yoktur

6.2.3. ihra¢einin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 5nemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy1 baglayicr olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

AVOD’un bagl ortaklhigi Hasat BNO’un Kéycegiz/ Mugla’da yer alan madeni ile ilgili olarak ve
AVOD’un igtiraki Avod Altin Madencilik Enerji Ins. San. ve Tic A.S.’ne ait Bogazkale / Corum’da bulunan
madenlerin degerlemesi ve fizibilite ¢aligmalari ile ilgili olarak DMT firmasi ile sdzlesme imzalanmistir.
DMT firmasimin Hasat BNO aktifinde yer alan, Koycegiz/ Mugla’da yer alan madeni ile ilgili yapmig oldugu
degerleme ile ilgili olarak 26.02.2018 tarihli Mugla/ K&ycegiz, Krom Maden Rezerv Tespit raporu ile toplam
74.800 Ton. krom cevherlestirme varlig: tespit edilmigtir. Avod Altin Madencilik Enerji ins. San. ve Tic
A.$.ne ait Bogazkale / Corum'da bulunan maden ile ilgili, DMT firmasi, degerleme raporu igin, 09.03.2018
tarihi itibariyle Corum'da saha ¢aligmalarina baglamistir.

Bagl ortaklitk Hasat BNO’nun 28.09.2017 talebi ile aktifinde yer alan 2007120170 ruhsat numarali maden
sahasi ile ilgili rezerv miktarinin giincel piyasa rayi¢ degerinin belirlenmesine yonelik olarak sermaye
piyasas1 mevzuati geregince degerleme raporunda bulunmasi gereken hususlar gézetilerek, Diinya Grup
Degerleme A.$.’nin 25.12.2017 tarihli “Mugla-Kdyceyiz-Otmanlar Krom Maden Ocagi Rezerv Tespit
Raporlarina istinaden Rezerv Degerleme Raporu” sunulmugtur.

! Degerleme raporu, taginmazin ekli raporlarla belgelenmis olan rezerv miktarimin giincel pivasa rayi degerinin tespiti
ve sermaye pivasasi mevzuat: geregince degerleme raporlarinda bulunmast gereken asgari hususlar gercevesinde
Diinya Grup Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmustir. Diinya Grup Degerleme 28.11.2011 tarihi itibariyle
Bagbakanitk Sermaye Pivasas: Kurulu'nun 1057 sayilt kararnt ile “Sermaye Pivasasi Mevzuati Cergevesinde
Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler” listesinde yer almakta olup Jurulus tarihi olan 09 05.2007

” : zi vermektedir. Deferleme raporunu SPK uzmanlart olan, N

20 4587 1) ve Sorumlu Degerleme Uzmam: Ayhan Diizgy
DRARLEATSANTIC.A'S.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

Avod’un ana faaliyet alanlar kisaca;Her tiir sebze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmus veya konserve
sebze ve meyvelerin alim1 satimi, islenmesi, pazarlamasi, komisyonculugu, bayiligi, her tiirlii tarimsal
iirtinlerin ve gida maddelerinin yetistirilmesi, pazarlamasi, alim-satimi, bayiligi, mamul ve hizmetlerin
{iretimi igin gerekli olan fabrika ve tesisler kurulmasi ve bunlar i¢in her tiirli makine ve makine yardimcisini,
yedek pargalarini, ithal etmek ve ticaretini yapmak, iiretiminde kullamlacak kimyevi madde ve
hammaddelerin alim, satimin, ithalat ve ihracat iglerini yapmak, sirketin amaglarim gergeklestirebilmest igin
gerekli gayrimenkuller ve menkul mallara sahip olmak, aracilik yapmamak kaydiyla kiraya vermek, sahip
oldugu menkul mal ve gayrimenkulleri satabilmek iizere gida tarim, imalat sanayii ve gida maddeleri
sanayidir.

Konsolide kapsaminda bagh ortaklig1 olan Hasat BNO’nun ana faaliyet alanlar: kisaca; her tiir bakkaliye, yas
ve kuru gida maddesi, tekel iriinleri, yas ve kuru sebze meyve, zirai iiriiniinii, siit ve siitten mamul
maddelerin, et ve et mamullerinin ham yardimci yari mamul maddelerin itretimi, dagitim, alimi, satimi,
pazarlamasi, ithal ve ihraci faaliyet konusu ile ilgili ambalaj paketleme ve tesislerini kurmak, igletmek bunun
icin gerekli malzemeler saglamak, yas meyve ve sebzelerin iglenmesi, paketlenmesi, dondurulmasi,
depolanmasi ve konsantrasyonu suretiyle sinai iiriin haline getirilmesi, bunlarin komisyonculugu yapmak
iizere gida, giyim sanayinde kullanilan hammadde, yan mamul ve mamiil madde, mamiil maddeden
iiretilmis giyim esyasinin alumi, satinm, iiretimi, pazarlamasi, ithal ve ihraci, bunlan i¢ ve dis piyasalardan
temin etmek depolamak, piyasalara pazarlamak, iiretmek amaciyla gerekli makine tesisat teknolojisini yedek
parga ve ara¢ gerecleri ihrag veya ithal etmek iizere tekstil, her tiirlii ingaat ve taahhiit isleri yapmak,
gerektiginde i ortaklig1 kurarak insaat ve taahhiit iglerini gergeklestirmek, hizmetlerin yiiriitiilmesini konu
ile ilgili taseron firmalara devretmek, arazi arsa gayrimenkul alimi alman gayrimenkullerin istimlaki
tizerlerine ingaat yapimi satimi1 yapmak iizere ingaat, gerekli yerlerden izin almak sarti ile yer alt1 ve yer iistii
maden ve tabii kaynaklarin ¢ikartilmasi, isletilmesi, satin alinmasi ve kiraya verilmesi, maden arama
ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek, isletme ruhsatnamesi almak, devri kabil
maden haklarini devralmak, her tiirlii maden, mermer, tasg, kireg, kil, kdmiir ocaklan igletmeciligi yapmak,
maden kapsamindaki tiim tirtinlerin, kesilebilir ve parlatilabilir tiim taslarin aranmasi, ¢ikarilmasi, islenmesi,
alim satimi, ithalat ve ihracatim gergeklestirmek, her tiirlii yan kiymetli ve kiymetli taslarin aranmasi,
¢ikarilmasi islenmesi gibi maden sanayi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

AVOD, hem kendi tarlalarinda hem de anlagmali oldugu tarlalarda iiriin yetistirmektedir. Tesislerdeki
iiretim siireci tarlalardan toplanan segilmis sofraltk domateslerin fabrikaya getirilmesiyle baslar. i1k asamada
domatesler kalibrelerine gére ayiklanir, boylarina gore ayrilir ve yikama iglemlerine tabi tutulur. Yikama
isleminin ardindan, domatesler pargalara béliiniir ve uygun sekilde tepsilere yerlestirilir. Tepsiler firinlara
gotiiriiliir. Firnlardaki kurutma islemi miigterilerin belirledigi nem iceriine uygun olarak yapilir. Kurutma
isleminin ardindan yar1 kurutulmus domatesler IQF tiinel tipi dondurucularda sogutulur. Belli dereceye kadar
sogutulan domatesler polietilen torbalara almarak kolilerle depolamir. Uretim kapasitesinin biiyiik kism
yukarida 6zetlendigi sekilde degerlendirilmektedir. Ancak bunun yani sira, miigterilerin talebi dogrultusunda,
yag ve baharatlarla marine edilmis tiriinler de iiretilmektedir. Tiim bu asamalarda herhangi bir bozulmanin
oniine gegmek igin domatesin sicakhg stirekli kontrol altinda tutulmaktadir. Bu tip iiriinler pastérize poset,
polietilen poset ve vakum poset ambalajlar ile paketlenebilir.

gediglemdald lretim siireci, tohumu ve fidesi bu is igin uygu sg"frallk domfatesigrin toplanmasi
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ile baglar. Toplanan domatesler, yaz aylarindaki giinesin agisina bagh olarak 4-6 giin aras1 veya 6-8 giin
arasinda agik alanda kurutulmaktadir. Giineste kurutulan iiriinler sonrasinda bu agik alanda guvallarla
paketienmektedir. Cuvallarla fabrikaya getirilen kurutulmus domatesler, toz ve kalinti gibi unsurlardan
temizlenerek, miisterilerden gelen talebe gore islenmekte ve nihai tiiketicinin kullanabilecegi hale getirilip
kolilerle depolanmaktadir. Avrupa Birligi mevzuatina tabi iilkeler, iglenmig ve kurutulmus meyve-sebze
iirlinlerinde kiikiirt istemediginden, AB iilkelerine gidecek iirlinler bozulmamas: i¢in tuzlanmaktadir.
Avustralya ve ABD gibi iilkelerde ise nihai iiriiniin parlak kirmizi tonlarinda olmasi bir tercih unsuru
oldugundan ve kiikiirt ile ilgili diizenlemelerin AB mevzuatina gére daha esnek olmasindan &tiirii, bu
iilkelere ihracat1 yapilan iiriinlerde kiikiirt kullamlmaktadir.

AVOD, domates kurutma iglemini firinlarda, Hasat BNO ise giineste agik alanlarda kurutmaktadir

Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle satis gelirlerinin ana
kategoriler bazinda simflandinlmasina bir 6rnek asagida verilmekte olup, oran hesabinda
gergeklegen net satiglar toplami dikkate alinacaktir.

AVOD

Briit Satislar (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurtigi Satiglar 6.616.797 6%| 5.006.093 5%| 5.199.492 6%
Yurtdis: Satiglar 107.892.531} 94%} 98.546.941 95%| 87.271.092] 94%
Diger 169.797 0% 190.154 0% 91.605 0%
TOPLAM 114.679.767 103.743.188 92.562.189

Ulke Bazinda Yurtdis1 Satis Dagihimi (Konsolide kapsaminda sirketler bazinda)

AVOD

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
- Satis Tutan Yo Satis Tutan Sang Tutan
kit o) T % | | %
ABD 23.340.139| 359% 15.818.328| 52% 14.756.436 | 43%
INGILTERE 10.893.715| 28% 7.812.559| 26% 9.954.615|29%
ALMANYA 4.885.554| 12% 5.730.660| 19% 8.505.336 | 25%
YUNANISTAN 173.144 0% 390672 1% 589.1641 2%
HOLLANDA 447017 1% 439.030| 1%
Diger 76.528 0% 2308 0%
Toplam Thracat 39.369.080 30.201.544 34.244.581
HASAT BNO

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
- n Satis Tutan
ULKE Satlgr’lr‘:;tan o Sat:ngLl;ta % n(sTL) %
HOLLANDA 5.090.977| 57% 6.349.992| 45% 5.624.936 62%
ABD 360.878 4% 4.870916| 35% 1.184.598] 13%
INGILTERE 1.782.660| 20% 1.164.834| 8% 1.143.221 1 13%
KANADA 1.403.290| 16% 1.151.032] 8% 802.746] 9%
ISRAIL 88.222 1% 80.835| 1% 169.272| 2%
JAPONYA 81.172 1% 1224271 1% 99.612| 1%
 ANIMAB 126.014 245.602)




FRANSA 39941 0% 31289 0%
Diger 2011} 0%
Toplam Ihracat 8.973.152 14.018.937 9.024.384
BEGA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

{ULKE San(sT TLl;tan o Satl(sT '{‘l;tan o Satls('r'il;tan o%
ALMANYA 14.751.866 | 24,8%| 12.977.559]23,9%| 10.750.632[24,9%
AVUSTURYA 2.834271  4.8% 2.629376| 4,8%{  5.072.517| 7.0%
ABD 4231.860  71% 4.079.134| 7,5%|  4.620.243[11,4%
FRANSA 4.474.740|  7,5% 4.079.827| 7,5%|  3.435.808| 6,9%
g{l‘i‘ffl]]f 5.826.674| 9.8%|  4.140551| 7,6%|  3.400.886| 7.5%
YENI
ZELLANDA 45827521  7,7% 5.458.369 [10,0%|  2.955.784| 6,3%
iSVICRE 4.783.109 8% 3.459.687| 6,4%|  1.879.005| 5,4%
POLONYA 22385441  3.8% 3.670.723| 6,8%|  1.658.904] 6,3%
[SPANYA 1428115  2,4% 1.474.676| 2,7%|  1.577.674] 7,1%
AVUSTRALYA 863.507  1,5% 1.248.798| 2,3%|  1.506.016] 1,8%
BELCIKA 1.846.069  3,1% 1.937273] 3,6%| 1.454.418] 2,5%
KANADA 2.014.449  34% 1.794.848| 3,3%|  1222248] 1,9%
LETONYA 1.143.158  1,9% 1.067.170| 2,0% 855.033| 1,5%
HOLLANDA 1221450  2,1% 1.071.938] 2,0% 752.220| 0,7%
MAKEDONYA 648.670  1,1% 646.186| 1,2% 525.035| 0,2%
iRLANDA 630379  1,1% 670.807| 1,2% 510248 1,7%
HIRVATISTAN 166.032]  03% 521.218] 1,0% 368.337| 0,6%
DANIMARKA 901.848|  1,5% 618226 1,1% 349.453 | 0,7%
ITALYA 327.324|  0,5% 762.396 | 1,4% 335.281 1,5%
ISVEC 1.739.890]  2,9% 203.283 | 0,4% 281.998] 1,9%
NORVEC 0 0% 0] 0,0% 158.243| 0,3%
ISRAIL 0 0% 139.489 | 0,3% 144.860| 0,3%
SIRBISTAN 207.350  0,3% 0| 0,0% 79.885| 0,1%
ARJANTIN 502.296  0,8% 173.621] 0,3% 0| 0,0%
ggllslHURiYETi 587.818 1% 1.012.421| 1,9% 0| 0,2%
MACARISTAN 17.154]  02% 345| 0,0% 0] 0,2%
URUGUAY 1264993  2,1% 488.421| 0,9% 0] 0,4%
UKRAYNA 11.261  0,2% 0| 0% 0| 0%
MALEZYA 104441  0,2% o] 0% ol 0%
Genel Toplam 59.550.299|  100% | 54.326.343| 100% |, 43.894.81¢
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7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sdz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga qilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Madenlerin degerlemesi ve fizibilite ¢alismalan: ile ilgili 06.09.2016 tarihinde DMT Consulting
GMBH (DMT), Germany firmas: ile sdzlesme imzalanmigtir, DMT firmasi 6n saha degerlemesi ve jeoloji
taramastni tamamiamis olumlu goriiglerdeki tespitleri ile ileri seviyede arama faaliyetlerine devam edilmesi
onerilmistir. Ardindan, sondaj ve isletme izinleri ile ilgili gerekli bagvurular yapilmis olup Bagbakanlik’tan
son onay i¢in imza tamamlandiktan sonra sondaj ¢ahigmasma baslanmig ve tam kapsaml, uluslararas
gegerliligi olan 26.02.2018 tarihli “Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret
A.$.Teknik Rapor Mineral Kaynag: Takdiri-Mugla Kromit Yatag: 200712070 (Ruhsat Numarasi), Mugla 1li,
Tiirkiye” Degerleme Raporunu (Rapor) sunmustur. Ayni tarihte Kap’ta yatinmcilarin bilgisine sunuimugtur.
S6z konusu raporda gegen 6nemli veriler asagida 6zetlenmigtir:

> Hasat BNO igin 26.02.2018 yurlrlik tarihli GEE5-2016-01041 referans numaral teknik rapor DMT
tarafindan Kaynak Jeolog Pr. Sci. Nat. Geol. Florian Lowicki ve Bag Jeolog Pri. Sci. Nat. Geol. Dr. Ernst-
Bernhard Teigler ile hazirlanmigtir. Teknik raporda 200712070 ruhsat numarall tasinmaz alarinin
yaklagik 1936 hektar oldugu belirtilmistir. Taginmaz alaninin 700 m ila 1400 m rakima sahip oldugu ve
araliklarla derin yariklara sahip oldugu belirtilmistir.

> Raporda bu taginmazin maden ocag) olarak kullanilmasina ilisin Hasat BNO; 25.03.2014-25.03.2024
tarihleri arasinda gegerli olan “RN 200712070-ER 3159022 no.lu IV. Grup {Metalik} Maden isletme
Ruhsat’’min” sahibi olduguna iliskin ruhsatnameye yer verilmigtir. Teknik raporda tahmini 74.800 ton
kaynak oldugu belirtilmistir. DMT jeolojik kromit cevheri yapilanmasinin devam edilmesi, jeolojik
yapilanma ve devamblik yatirimi igin gukur duvartarinin detayh haritasimin ¢ikariimasi, gukurlarin
yeniden yapilandinimasini ve gukurlar etrafindaki topografik yapinin arastinimasi, kromit bilesimi ve
degisken olasiliklari ile ilgili testler icin elektron mikroskobu ile yapilan incelemelerin bitirmesi
yoniinde tavsiyede bulunmustur. Rapora ek olarak Maden Damismani Dirk H. Wagner tarafindan
hazirlanan On Hazirlik Maliyeti ve Uretim Plani ilgili taginmaz igin hazirlanmustir. Anili ek raporda yerel
uzmanlar tarafindan 3 cevher kiitlesi oldugu belirlenmis ve bu cevher kiitlelerinin yiizeye yakin
oldugu ile gukur yénteminin de maden gikarma yéntemi olarak segildigi belirtilmistir. Hasat'in yillik
20.000 ton Uriin hedeflerekte oldugu, maden yasaminin 4 yil daha devam edebilecegi belirtilmistir.
Son olarak da projenin baglangigtan beri pozitif nakit akigina sahip oldugu ve taginmazin toplam
degerinin 47.7 milyon TL oldugu belirtilmistir.

Hasat BNO tarafindan 28.09.2017 tarihindeki talep izerine maden ocag1 rezerv tespit raporlarina iliskin
belirlenen rezerv miktarinin piyasa degerinin belirlenmesine y3nelik Diinya Grup Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 25.12.2017 tarihli ve 2017/0zel/0082 numarali Degerleme Raporunda asagidaki hususlar tespit
edilmistir:

> Anil taginmazin konumu ve diger etkenler géz éniine alindifinda Krom Madeni Ocag olarak isletilesi
en iyi ve etkin kullanm sekli oldugu tespit edilmistir. Rapora konu sahada gériinir rezerv miktari
73.114 ton olarak belirlenmistir. Anili tasinmazin rezerv degerlemesi sonucu degeri 50.300,000-TL
olarak belirlenmis ve KDV dahil nihai sonug olarak deger 59.354,000-TL olarak belirlenmistir.
Cevherin ortalama ton bagina satis fiyati 260,-USD olarak kabul edilerek rezerv degerlemesi yaptimasi
uygun goralmisgtir. Tiirkiye’de krom madeni piyasast analizine gére; krom cevheri bashca metaliirji,
kimya, refrakter ve dokiim sanayiinde kullanilir.

» Rapora gore 2015 yilinda %4,7 daralan madencilik sektori tretimi, 2016'da %1 biiylime kaydetmistir.
2016 yiinda madencilik sektorit ihracatinin %47’sini mermer, traverten gibi dogal taslar (%240
islenmis), %25’ini krom, ¢inko, bakir basta olmak lizere metalik cevherler ve %20’sini bor, feldspat
g:bl endiistriyel mmeraller olugturmustur Madencmk sektorunun en onemll |hrag pazarl |hracattan




daha ¢ok kiiglik firmalar tarafindan gergeklestiriimesi (retimde verimlilik artisinin yeterli sevivede
gergeklesmesine engel teskil etmektedir. Sektérde eski madenlerin {retim kalitesindeki dasas, sik
mevzuat degisikligi, artan cezalar ve is saghgi- glivenligi yikUmlulikleri, yiiksek ruhsat ve ormanhk
alanlarda arazi izin ve agaglandirma bedelleri sektire yatinmlarin zayif seyrinde etkili olmaktadir.

> Degerleme raporunun hazirlanmasi sirasinda degerleme hizmetini olumsuz yénde etkileyen ve
stnirlayan bir durum mevcut olmamistir. Madenin degerini etkileyen 6zel faktérlerden ise olumlu
etkenler olarak; gelisime agik talep goren ayni nitelikte is/ticaret bdlgesinde bulunmasi ve yiiksek
rezverv yataklarina sahip clan hir bdlgede konumlu olmasi ve olumsuz etken olarak sadece engebeli
arazi yapisina sahip olmasi belirtilmistir.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihrac¢imin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

AVOD’un faaliyet konusu, her tiirlii sebze ve meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya konserve
sebze ve meyvelerin alim, satimi, islenmesi, pazarlanmasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin
yapilmasidir. Yan kurutulmus ve kurutulmus domates imalati ve ihracatimn yapilmasi ana faaliyet
konularini olusturmaktadir. Hasat BNO’nun ana faaliyeti de kurutulmus domates imalati ve ihracatinin
yapilmasidir. Dolayistyla sektdér olarak domates endiistrisinin incelenmesi uygundur. Diinya genelinde
domates sanayisinin ana iiriinleri; salga, domates piiresi, ketcap, domates suyu ve kurutulmus domatestir. Bu
iiriinlere ek olarak, hazir yemek, hazir sos ve gerez sektoriinde de kullamiminin yayginlasmasiyla hem
diinyada hem Tiirkive’de domates talebi artmaktadir. Domates sicak ve i1liman iklimde yetismekte
oldugundan iilkemizde retimin &nemli kismi Akdeniz ve Ege Bolgesinde yapilmaktadir. Akdeniz
Bolgesi’'nde Tiirkiye’deki toplam iretimin %31°’i gerceklesmektedir. Ayn: kiy1 seridinde yer alan Ege
Bolgesi ile Bati Marmara’da da toplam iiretimin %32°si yapilmaktadir. Tedarik ve lojistik ag¢isindan,
domates isleme tesisleri domates iiretimi yapilan bdlgelere yakin olarak kurulmaktadir. Nakliye maliyetleri
ve teslimat kolayhgina ek olarak, domates igleyen firmalar genelde domates iireticileriyle dnceden sézlesme
yaptiklar i¢in tesislerin Marmara ve Ege blgesinde yer almasi avantaj saglamaktadir. Domates ve domates
iiriinleri ile ilgili diizenleme Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlig) tarafindan “Tiirk Gida Kodeksi Salga ve
Piire Tebligi” ve kurutulmug domates ile ilgili diizenleme ise “Tiirk Gida Kodeksi, Renklendiriciler ve
Tatlandiricilar Digindaki Gida Madde Tebligi”’ nde belirtilmigtir. Ayrica “Tiirk Gida Kodeksi Mikrobiyolojik
Kriterler Tebligi”’nde de kurutulmus meyve ve sebzeler i¢in diizenlemeler yer almaktadir.

Kurutulmus domates, Tiirkiye’de genellikle Izmir ve civarinda islenmektedir. Tirkiye’de Akdeniz Bolgesi
domates iiretiminde 1. sirada olmasina ragmen, Akdeniz bolgesinde yetistirilen domates kurutma igin
yeterince uygun degildir. Iklim sartlaninin Ege Bolgesi’'nde daha elverisli olmasi ve lojistik maliyetlerden
otiirii, kurutulmug domates isleyen tesisler genel olarak izmir ve civarinda toplanmistir. Ege Bolgesi yilda
ortalama 20.000 ton kurutulmus domates iiretme kapasitesine sahiptir.

Grup Sirketleri, tohum ithalinden son {iriin paketlemesine kadar gegen tiim evrelerde profesyonel zirai ekim,
iiretim, kalite kontrol elemanlart ile iiretim stirecini bagindan sonuna kadar takip etmektedir. Kurulmug olan
BRC ve IFS sistemleri iiretimin uluslararasi standartlarda olmasim saglamaktadir. Uriinlerin kullamildig
sektor bazi ele alinirsa;

» Endistriyel iireticilere yart mamul olarak giden iiriinler

» Restoran, otel, catering endiistrisine dagitim yapan distribiitér ve ithalatgilara giden nihai iiriinler

» Uluslararas: zincirlere verilen perakende iiriinler, seklinde siralanabilir.

Ihracat agirlikli olarak ¢alisan AVOD?un konsolide satig gelirleri igerisinde ihracatin pay1 2017 yili itibariyle
%95’dir. AVOD’un, iiretim kalitesi ve zamaninda teslim avantajlarina ek olarak mevcut ortaklik ve tedarik
iligkilerinden dolayt ABD pazarinda giiglii bir konumu bulunmaktadir. AVOD’un en biiyiik alicisi ABD
menselll Berelso Expo ﬁrma31d1r Berelson Export un sahip oldugu ABD’de yerleslk Sundown Foods

Yol nBdiald’s gibi bilyiik uluslararasi zincirlerin tedagikgisi
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Hasat BNO’nun ana faaliyetleri, kurutulmus domates imalati ve ihracatimin yapilmasidir, Sirket, sadece
giineste kurutma teknigini kullanarak, yag domateslerdeki nem oranini azaltip, iiriinleri islemektedir. Sirketin
firlin grubu yalmzca kurutulmus domatestir. Hasat BNO’nun bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide mali
tablolara gére, Hasat BNO’nun 2014 yilinda toplam satis gelirleri igerisinde ihracatin pay: %36 iken, 2015
ve 2016 yillarinda yurtdisi satiglarin oram %78 seviyesine ¢ikmigtir.,

Avod ve Hasat, hem kendilerine ait, hem de kiraladiklar: tarlalarda domates iiretimi yapmaktadir. Ihtiyag
duyulan hammaddeleri giftgilerle yaptifi sézlesmelerle temin etmektedir. Yapilan s6zlesmelerle gerek fiyat,
gerekse miktar 6nceden belirlenmek suretiyle {iretim maliyetlerinin kontrol altinda tutulmasi saglanmaktadir.

Uretim Faaliyetleri:

AVOD, yan kurutulmus ve kurutulmus domates iiretimini, izmir-Menemen Tiirkelli’de, kendisine ait 15.000
metrekarelik arsa iizerinde 5.000 metrekarelik kapali alandaki modern tesisinde siirdiirmektedir. Bu
tesislerde giinde ortalama 10 ton yar: kurutulmug ve kurutulmus domates iiretimi yapilabilmektedir. Farmer's
Choice markasi ile de i¢ piyasaya da iiriinler vermektedir.

AVOD, firmda yar1 kurutulmus domates iiretmek igin gerekli atilimi gergeklestirmis ve finn kurutma
sistemint faaliyete gegirmistir. Bu sistem (firinlanarak kurutma), iiretim agtsindan yeni ve farkh bir teknoloji
ifade etmektedir. Bu sistem ile iklim kogullarina baglh kalmadan ve tamamen hijyenik ortamda kurutma
yapmak miimkiin olmaktadir.

Hasat BNO’nun ana faaliyetleri, kurutulmus domates imalati ve ihracatimn yapilmasidir. Sirket, sadece
giineste kurutma teknigini kullanarak, yas domateslerdeki nem oranimi azaltip, iiriinleri iglemektedir. Sirketin
iirin grubu yalnmizca kurutulmus domatestir. Hasat BNO, giineste kurutma iglemini Ege B&lgesi'nin ¢egitli
kogelerine dagilmms kurutma istasyonlarinda, kurutma sonrasi asamalan ise, AVOD’dan kiralanan
Menemen/izmir’deki isletmede gergeklestirmekte ve yillik 3.000 ton kuru domates kapasitesi ile hizmet
vermektedir. Isletmeye getirilen kurutulmus domatesler, toz ve kalint1 gibi unsurlardan temizlenerek soguk
hava depolarinda muhafaza edilmektedir. Miisterilerden gelen talebe gore kurutulmus domatesler iglenmekte
ve nihai tiiketicinin kullanabilecegi hale getirilip ambalajlanarak satis islemi gergeklesmektedir. Giineste
Kurutulmug Uriinler, iiretim sekli, hammaddelerin gordiigii islem ve iiriin gesitlerine gére 3 ana gruba
ayrilmistir.

+*Giineste Kurutulmus Kiikiirtlii Kuru Domates

*Giineste Kurutulmus Tuzlu Kuru Domates

*Giinegte Yar1 Kurutulmug Domates(Sun Semi Dried)

AVOD ve Hasat BNO ayn iiriin gesidi ile farkli miigterilere sahiptir ve miigteri talepleri dogrultusunda
birbirlerine satis yapmaktadir, AVOD. Hasat BNO’dan yas domates ve sun semi dried tedarik etmektedir,

Ticari Mal Satislar; Agirlikli olarak, Fermente sebze grubu ve kézlenmis iiriinler, A10 tenekeden, 210cc

kavanoz’a kadar birgok degisik boyut ve dzellikte ambalaj ile, (Uretim siireci Kalite Giivence ekiplerinin
denetiminde) tedarik edilmekte ve ticari mal olarak satiglar: olusturmaktadir.

Kapasite Kullamim Orani;

2015 2016 2017
Avod A.S. 200,94% 169,51% | 58,73%
Hasat BNO 67,38% 71,43% 67,64%
Hasat A.S.Banadora Sb. 12,00% 25,69% | 16,64%

Fretilen Mamul /Ton 2015 2016 #017
1.971 } 1.802
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Hasat BNO 1.941 2.057 1.948
Hasat Banadora Sb. 294 473 307

AVOD’un 6nceki yillarda meveut iiretim kapasitesi 981 ton iken 2017 yilinda iiretim kapasitesi 3.068 ton
olmustur.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net

satis tutarmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagihmm hakkinda bilgi:
Grup’un sahip oldugu iiretim ve depolama kapasitesi ile 5 kitadaki miisterilerine tiim y1l boyunca kesintisiz
olarak iiriin sevkiyat: yapabilmektedir. Grup’un ihracatinin toplam satiglan igindeki payr %90 civaninda
gerceklesmektedir. En ¢ok ihracat yapilan iilkeler; Amerika, Ingiltere, Almaya, Hollanda, Avustralya,
Danimarka, Israil, Yunanistan, Kanada’dr.

Satis Dagihima;
AVOD
Briit Satislar (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurtici Satiglar 6.616.797 6% 5.006.093 5% 5.199.492 6%
Yurtdis: Satiglar 107.892.531| 94%| 98.546.941 95%| 87.271.092]| 94%
Diger 169.797 0% 190.154 0% 91.605 0%
TOPLAM 114.679.767 103.743.188 92.562.189
Hasat BNO
Briit Satiglar (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurti¢i Satislar 15.970.128| 19%| 19.758.307 22%| 15.892.321| 23%
Yurtdigi Satiglar 68.523.451( 81%| 68.345.280 77%| 53.026.511] 77%
Diger 169.767 0% 129.004 0% 89.590 0%
TOPLAM 84.663.346 §8.232.591 69.008.422

Ulke Bazinda Yurtdisi Satis Dagihmy;

AVOD
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
P % Satigs Tutan
ULKE Satl(sT 'II‘Jl;tan Satlg(r'{:;tarl % tlz,zTL) o
ABD 23.340.139| 59% 15.818.328| 52% 14.756.436 | 43%
INGILTERE 10.893.715| 28% 7.812.559| 26% 9.954.615|29%
ALMANYA 4.885.554| 12% 5.730.660| 19% 8.505.336 | 25%
YUNANISTAN 173.144 0% 390.672] 1% 589.164| 2%
HOLLANDA 4470171 1% 439.030( 1%
Diger 76.528| 0% 2308 0%
Toplam Ihracat 39.369.080 30.201.544 34.244.581
HASAT BNO
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Satis Tutan % Satig Tutan
S .“_ (TL) (TL)
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HOLLANDA 5.000.977| 57% 6.349.992| 45%|  5.624.936|62%
ABD 360.878| 4% 4870916] 35%|  1.184.508|13%
INGILTERE 1.782.660| 20% 1.164.834| 8%|  1.143.221|13%
KANADA 1403290 16% 1.151.032] 8% 802.746| 9%
ISRAIL 88.222| 1% 80.835| 1% 169272 | 2%
JAPONYA 81.172| 1% 122427] 1% 99612| 1%
DANIMARKA 126.014| 1% 245602| 2%
FRANSA 39941 0% 31289 0%
Diger 2011 0%
Toplam Ihracat 8.973.152 14.018.937 9.024.384
BEGA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
s Sats Tutan
ULKE Satlgr TLl;tan % Satls(T'II‘Jt;tan o tl?TL) o,
ALMANYA 14751.866| 24,8%| 12.977.559|23.9%| 10.750.632|24.9%
AVUSTURYA 2834271  48%|  2629376| 4.8%| 5072517 7.0%
ABD 4231860 7,1%|  4.079.134| 7.5%|  4.620243|11.4%
FRANSA 2474740 75%|  4.079.827| 7.5%| 3435.808] 6.9%
Eﬁf&% 5.826674| 9.8%|  4.140551| 7,6%|  3.400.886| 7.5%
gﬁ ANDA 4582752 77%|  5.458369|10,0%| 2955784 63%
ISVICRE 4.783.109 8%|  3459.687| 64%|  1.879.095| 5.4%
POLONYA 2238544]  38%|  3.670.723| 6.8%| 1.658.904| 6%
ISPANYA 428115  24%|  1474676| 2.7%| 1.577.674| 7.1%
AVUSTRALYA 863.507| 1.5%|  1.248.798| 23%|  1.506.016| 1,8%
BELCIKA 1.846.069|  3,1%|  1937273| 3.6%| 1454418 2.5%
KANADA 2014849 34%|  1.794.848| 3.3%|  1.222.248| 1.9%
LETONYA [143.158]  190%|  1.067.170] 2,0% 855.033| 1,5%
HOLLANDA 1221450]  21%|  1.071.938] 2.0% 752.220] 0,7%
MAKEDONYA 648670]  1.1% 646.186| 1,2% 525.035| 02%
RLANDA 830375 L.1% 670.807| 12% 510248 1,7%
HIRVATISTAN 166.032|  03% S21218] 1,0% 368.337] 0,6%
DANIMARKA 901.848|  1,5% 618.226| 1,1% 349.453| 0,7%
ITALYA 377324 0.5% 762.396| 1,4% 335281 1.5%
ISVEC 1.739.890]  2,0% 203.283| 0,4% 281.998] 1,9%
NORVEC 0 0% ol 0,0% 158.243] 0,3%
ISRAIL 0 0% 139.489| 0.3% 144.860| 0,3%
SIRBISTAN 207350  03% o] 0,0% 79.885| 0,1%
ARJANTIN 502296 0.8% 173.621] 03% ol 0,0%
587.818 19%|  1.012.421] 1,9% / 0
L ] g
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MACARISTAN 117.154 0,2% 345) 0,0% 0] 0,2%
URUGUAY 1.264.993 2,1% 488.421] 0,9% 0| 0,4%
UKRAYNA 11.261 0,2% 0 0% 0 0%
MALEZYA 104.441] 0,2% 0 0% 0 0%
Genel Toplam 59.550.299 100% 54.326.343 ( 100% | 43.894.816| 100%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

a) Yikld miktarda nakit ¢ilasina maruz kalma:

Hammadde alimlari, sektdriin yapisi gerefi nisan-kasim donemlerinde ve pesin 6deme kosuluyla
gerceklestirilmektedir. Hammadde fiyatlarinda meydana gelebilecek ani ve yiiksek artiglar, alimlarin pesin
olmasi sebebiyle sektorit yiiklii miktarda nakit ¢ikigina maruz birakabilmektedir. Satislarin maliyetinin
artmas: sebebiyle Sirket karlihi olumsuz etkilenebilecek olup bu beraberinde yeni borglanma ihtiyacin: da
getirebilir. Bunun sonucu olarak, finansal borglarda artig olabilmektedir.

b) Tabii afet, tehlikeli salgin hastaliklar veya agir ekonomik bunalim:

Diinyada ve Avrupa Birligi iilkelerinde oldugu gibi Tirkiye’de de kuraklik, don, sel, dolu, firtina gibi
meteorolojik karakterli tabi afetler, tarimsal iiriinlere dnemli Slgiide zarar verebilmektedir. Salgin hastaliklar
hammadde teminini olumsuz etkileyebilmekte ve hammadde fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir. Agir
ekonomik krizlerde faizlerin agir1 yiikselmesi nedeniyle kredi hacmi daralmakta, yatinmlar ve iretim faiz
artiglarindan olumsuz etkilenebilmektedir.

Grup, agirlikli olarak yag meyve ve sebzeye dayali {iretim yapmakta ve iklim sartlan, kurakhik, sel,
hastalik vb. risklere maruz kalmaktadir. Tabii afet, tehlikeli salgin hastaliklar veya agir ekonomik
bunalim hallerinde finansal durum ve faaliyetler olumsuz etkilenebilir

7.4. ihragemin ticari faaliyetleri ve karhhii agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

AVOD, “Farmer’s Choice” tescilli markas: ile dzellikle i¢ piyasa satiglarim gergeklestirmektedir. AVOD
iiretimleri i¢in ihtivag duydugu hammaddenin bir kismim giftgiler ile sdzlesme yapmak suretiyle temin
etmektedir. Yapilan bu sdzlesmeler ile gerek fiyat gerekse miktar dnceden belirlenmek suretiyle iiretim
maliyetlerinin kontrol altinda tutulmasi saglanmaktadir. S6zlesmelerin yapilmamasi halinde hammaddenin
tamaminin serbest piyasadan rayi¢ fiyattan alinmasi durumunda, hammadde fiyatlarinda yasanabilecek
artiglar sirket karhihgim olumsuz yonde etkileyebilecektir. ihracat kanalinda Avrupa ve Amerika
pazarlarinda yer alan sirketler ile anlagmalar yapilmaktadir. Anlagmalarim yapiimamasi halinde ihracat
gelirlerinde azalma meydana gelme ihtimali mevcuttur. AVOD halka agik statiisiiniin yaminda, cahstif
yabanci miisterilerinin uzun soluklu kalite siireglerinden gecip uzun yillardir kalite odakli karsilikli giivene
dayah galigmasi sebebi ile giinliik rekabet ortamindan uzakta bir ¢aligma sergilemektedir.

Hasat BNO’nun ana faaliyet konusu, giineste kurutulmus domates iiretimi ve ticaretini yapmaktir.
Domatesler, sézlegsmeli yetigtiriciler tarafindan, tohumdan hasata kadar kalite giivence ekiplerinin kontrolii
altinda yetistirilir. Domatesler tam olarak olgunlastiklarinda, Ege bdlgesinin her bir ksesine yayilmig
giinesgte kurutmanin yapildii kurutma istasyonlarimiza getirilir ve giineste kurutma islemi gergeklestirilir.

Hasat BNO aylik 200 tonluk son iiriin isleme kapasitesiyle domatesi hem yetistirir, hem kurutur hem
de igler. Giineste kurutulmus domates, yanm, serit, kiip (3x3 mm'den 12x12 mm'ye kadar degisen
dlciilerde), 6 kesim ve 4 kesim olarak siniflandirihir. Tiim bu gesitler marine edilerek ve tekrar nem
kazandlrllarak tilkketime uygun formata getmllr Bu simiflandirmanin haricinde giineste kurutulmug
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kadar kullanim alanina sahiptir. Sahip oldugu iiretim ve depolama kapasitesi ile miisterilerine tiim yil
boyunca kesintisiz olarak iiriin sevkiyati yapmaktadr.

7.5. Thrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptg agiklamalarin dayanag:

Thracat agirlikl olarak galisan AVOD’un konsolide satis gelirleri igerisinde ihracatin payr 2017
yil1 itibariyle %95°dir. AVOD un, iiretim kalitesi ve zamaninda teslim avantajlarina ek olarak mevcut
ortakhk ve tedarik iliskilerinden dolayr ABD pazarinda giiglii bir konumu bulunmaktadir. AVOD’un
en biiyiik alicist ABD menseili Berelson Export firmasidir. Berelson Export’un sahip oldugu ABD’de
yerlesik Sundown Foods invanli firma, Mc Donald’s gibi bazi gida zincirlerinin tedarikgisi
konumundadir. Dolayisiyla AVOD, dolayh olarak Mc Donald’s gibi biiyiik uluslararasi zincirlerin
tedarikgisi konumundadir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihrageimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihra¢ciyla olan iligkileri ve ihra¢eimin grup icindeki yeri:

Grup’un ana faaliyet konusu; her tiirlii sebze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmug veya konserve
sebze ve meyvelerin alimi, satimi, islenmesi, pazarlamasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin
yapilmasidir Grup’un’un faaliyetleri ile ilgili detayh bilgiler isbu Izahname’nin 7.2 maddesinde yer
almaktadir,

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarum Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. nin Bagli Ortakliklar/Istiraklart

S Odenmis/ Sirketin Sirketin Sirket ite
Ticaret Unvani Konu};u Cikarilmg Sermayedeki | Sermayedeki | Olan lliskinin
Sermayesi Pavi (TL) Pay1 (%) Niteligi
Hasat BNO Grup Gida Dogrudan

Yemek Hayvancilik Tekstil |Gida 44.389.800 TL| 24.229.300 %354,58

ingaat San. Tic, A. .
Avod Altin  Madencilik
Enerji Ing. San. ve Tic. {Madencilik | 200.000,00 TL| 20.000 %10 istirak
AS.
Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Faalivet Odenmis/ Sirketin Sirketin Sirket Ile Olan
Ticaret Unvam Konu);u Cikarilmg Sermayedeki | Sermayedeki | Iliskinin
Sermayesi Pay1 (TL) Pay1 (%) Niteligi
. . Dogrudan Bagh
R 9

Bega Dis Ticaret A.S. |Ticaret 50.000TL 25.500-TL %51 Ortaklik
Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayedeki pay oranlan
2016 ve 2017 Yih Dogrudan ve dolayh ortakhk i Etkin Ortaklik
Sirket Unvani Oram (%) Oram (%)
Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancihik Tekstil 54,58% 94,88%
Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Bega Dis Ticaret A.S. 51,00% 51,00%
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AVOD, madencilik, enerji ve ingaat konularinda faaliyette bulunmak iizere Avod Altin Madencilik Enerji
Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Avod Altin”) unvani ile kurulan ve sermayesi; her biri 25 TL
degerinde, 8.000 paya ayriimig 200.000,00 TL olan sirkete, sermayesinin %10’una karsilik gelen 800 adet
20.000,00 TL tutar ile hissedar olarak istirak etmis olup, istirak edilen sirket ile ilgili tescil iglemleri
19.11.2013 tamamlanmigtir. Avod Altin®in Corum’da maden sahasi bulunmaktadir. 06.09.2016 tarihinde
madenin degerlemesi ve fizibilite calismalar ile ilgili olarak DMT Consulting GMBH (DMT), Germany
firmasi ile s6zlesme imzalanmistir. Ayrica 26.12.2017 tarihinde Diinya Grup Degerleme A.S. ile degerleme
¢aligmasi yapilmasi igin sdzlesme imzalanmig ve degerleme ¢ahiymalar devam etmektedir. DMT firmasinin
on saha degerlemesi ve jeoloji taramasim tamamlamustir. Yapilan degerleme ve taramalar akabinde
cevherlesme igin sondaj onerileri ve nihai rapor kamuya agiklanmigtir. Nihai raporda belirtilen yerlerde,
Temmuz 2017 de sondaj ¢alismasi basglamistir Avod Altin'a ait Bogazkale/Corum'da bulunan maden ile
ilgili, DMT firmasi, degerleme raporu igin, 09.03.2018 tarihi itibariyle Corum'da saha g¢alismalarina
baglamugtir.

Hasat BNO Baymdir Banadora Subesi

2010 yilinda izmir Bayindir ilgesinde Banadora Gida Yas Meyve Sebze Kozmetik Uriinleri San.ve Tic.A.S.
(“Banadora™) unvani ile kurulmustur. Banadora, Hasat BNO'nun 14.08.2015 tarihinde yapilan olaganiistii
genel kurul kararinin 31.08.2015 tarihinde tescili ile; TTK md. 136 ve devami ile KVK18inci ve devami
maddeleri hiikiimlerine uygun olarak tiim aktif ve pasifleri ile birlikte ve tasfiyesiz infisah yoluyla, bilango
degeri (defter degeri) iizerinden bir seferde devralinarak, Hasat BNO biinyesinde birlestirilmis ve faaliyetine
Bayndir Ticaret Sicil Midiirliigii’'ne 001203 sicil numarasi ile kayith Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayv.
Tekstil ins. San. Tic. A.S. Bayindir Banadora Subesi (“Hasat Banadora Sube”) olarak devam etmektedir.
Faaliyet konusu; Hasat BNO’nun Ana Sozlesmesi ile iligkili olarak kavrulmusg, tuzlanmis vb. islem gormiis
sert kabuklu yemisler ile bu meyvelerin piire ve ezmelerinin imalati ve iiriinlerin yurt i¢i ve yurt digi
piyasalara pazarlanmasidir.1702 ton kurutulmus sebze ve meyve iiretim kapasitesine sahiptir.

Hasat BNO Baymndir Karmet Subesi

2001 yihinda Manisa Saruhanl ilgesinde Karmet Tanm Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti (Karmet) unvani
ile kurulmugtur. Karmet, Hasat BNO’nun 14.08.2015 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul kararinin
31.08.2015 tarihinde tescili ile; TTK’nin 136 ve devami ile KVK 18inci ve devami maddeleri hiikiimlerine
uygun olarak tiim aktif ve pasifleri ile birlikte bilango degeri (defter degeri) lzerinden bir seferde
devralinarak, Hasat BNO biinyesinde birlestirilmis ve faaliyetine Baymdir Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
001204 sicil numarasi ile kayitli Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticaret
A.S. Bayindir Karmet Subesi olarak devam etmektedir. Faaliyet Konusu; Hasat BNO’nun ana sdzlesmesi ile
iligkili olarak dondurulmug veya kurutulmus meyve ve sebzelerin imalati kuru kayisi, kuru iiziim, kuru
bamya, kuru biber vb) her tiirlii gida maddeleri alim satimi, pazarlanmas:, iiretimi, ithalati ve ihracatidir.
Manisa/ Saruhanh ilgesinde 2500 m2 alan icerisinde 3 adet soguk hava depose bulunmakta olup, depolama
hizmeti vermektedir,

Hasat BNO’un Bagh Ortaklign, AVOD’un Dolayh Ortakhi BEGA DIS TIiCARET A.S.

06/04/2000 tarihinde limited sirket olarak, Istanbul’da kurulmusgtur, 2012 yilinda nev’i degisikligi ile anonim
sirkete doniigmiistiir. Banadora Gida Yas Meyve Sebze Kozmetik Uriinleri San.ve Tic.A.S; Bega Dig Ticaret
A.S. %51 oraninda hissesine sahip bagli ortakligi iken, 31.08.2015 tarihli birlesme sonrasi Bega Dis Ticaret
A.S. Hasat BNO’nun bagh ortaklifi durumundadir. Dolayistyla AVOD’un dolayls ortakligi konumundadir.
Faaliyet Konusu, her tiirli kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, pazarlanmast,
komisyonculugu, bayilii ve ihracatinin yapilmasidir. Kuruldugu giinden bu yana kendi markas: altinda
(“Sunrose”) ihracat yapmaktadir. Thrag ettigi baglica iiriinler, kuru {iziim, kuru kayisi, kuru incir ve kuru
domatestir. 5 kitaya ihracat gergeklestirmektedir Bega Dis Ticaret A.$’nin mevcut sermayesi beheri 25-TL
nominal degerde toplam 2.000 adet paya béliinmiis 50.000 Tiirk Lirasidir. Sirket paylarinda herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.
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9, MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGIiLER

9.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢cimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yénetim kurulu karari uyarinca ihragen tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varbklara iliskin Bilgiler (Avod A.S.)
Kiraya
I Edinildigi . Net l?efz‘fa " Kullamm Verildi ise | Kira Y’{M
Cinsi m2 | Mevkii Degeri . ! .|  Kira
Y (TL) Amaci Kiralayan | Donemi Tutart
Kisi/Kurum
Zeytinlik 2012 Utla 1.250.000 | Y2trim
amagh
Arsa
Aritma Tesisi | 2008 Tackelli - | 6 295 | Kullanim
Menemen
Bina 2005 | 14.000 [ FUKEi- | ) 285 917 | Kullanim
Menemen
soguk Haval 010 | roso |cirkelli- | 30,533 | Kullamim
eposu Menemen
. Otel Kiigiikkdy Yatirim Ragip
B .
tna AYVALIK(") 2011 816 Ayvalik 4.557.333 - Urgeng 2017 [76.271,20
;i Kullamim
LS 2015 | 45 [ Thckell 58.766
Tesisati Menemen
Sundurma 2016 Turkelli- | 119 345 | Kullanim
Menemen
Te51§, Makine Muhtelif Tiirkelli - | 4.707.169 Oretim
ve Cihazlar Menemen
Tasit Mubhtelif 834.535 | Kullanim
Demirbag Muhtelif SR Kullamm

(*Y Avvalk Otel olarak kevitlarimizda bulunan Goveimenkul kiraya verilmekte otup, 2017 yilr icin 76.271.20
TL kira geliri elde edilmistir.

Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticaret A.S.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Kiraya
it Edinitdi | |, Ner ;sz’ Kullanum | Verildiise | Kira ’gfi‘:
P gitil (TL) Amaci Kiralayan | Dinemi Tutars
Kisi/Kurum
107.184 | Seferihisar- 1, 564 500 | Y2UTM
Diizce amacl
37.443 |Manisz-Kula | 280.000 |Y2UFIM
amag|
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Tarla 2014  |47.936 |Manisa-Kula | 360.000 |Y2HM™
amagh
Tarla 2014 [60.550 |Manisa-Kula | 425.000 [Y2HNM
amach
Tarla 2014 1452 |Manisa-Kula 10,000 | Y2UIIM
amagl
Bagyeri |2014  |8258 |Manisa-Kula |  57.000|Y200m
amach
Bagyeri |2014 |8.303 |Manisa-Kula 57.000 | YAHAM
amach
Tarla 2014 |85.164 |ManisaKula | 640.000{Y2"'™
amach
Tarla 2014  |34.463 |Manisa-Kula | 240.000]Y20"'™M
amagh
Fabrika Manisa -
. bina 2014 23.200 Saruhanl S Kullanim
mna
C?Lnlk 2015 4917 Samsun - 3.113.003 | yatnm
Sinema Canik amach
Tesis, " .
Makine ve | Muhtelif Tarkelli - 1.609.046 | Uretim
. Menemen
Cihazlar
Tesis, Bayindir -
Makine ve | Muhtelif izn'):ir 357.029 | Uretim
Cihazlar
Tesis,
Makine ve | Muhtelif iS;"nL;fa“"‘ 30.081 | Kullamim
Cihazlar
Tasit Oretim :;Iﬁrke“l- 5.309 | Uretim
enemen
Tagit |Tagt | Muhtelif L“rke"" 1.038.691 | Kullamm
enemen
Tagit Muhtelif iBaYP“d" - 0,00
Zmir
Demirbag | Muhtelif L";’r'l‘:l';‘en 26.940 | Kullanim
Demirbas
Demirbag | Muhtelif Bayindir - 21391
Izmir

* Hasat BNO biinyesindeki Samsun Canik’te bulunan sinema salonunun mevcut durum itibariyle Hasav Madencilik®
(Mal sahibi) ile idart Turizm ve Y®netim Hizmetleri Ticaret A.S. (Kirac1) arasinda 02.12.2013 tarihinde 15 yillik siire
ile akdedilen kira stzlesmesi uyarinca kiraya verilmektedir. Kira stzlesmesinde taginmazin sahibi malik, kiraya veren
AVM yonetimi kirac:, ySnetimin kiraladip) tiizel veya 0zel kisilik alt kiraci olarak tammlanmistir. Stzlesmede
belirtildigi tizere Kirac1 (AVM Yénetimi), AVM igindeki taginmazlarin alt kiracilarindan alinan toplam kar payinin
%94’{inii m2 bagina diisen kira olarak miilk sahibine 6demektedir.

ittt olaganiistii Genel Kurul karari ile Hasav Madenci
i j{g birlegmigtir.

Tal: 0232 B34 475 péK
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9.2. Ihragginm maddi duran varhklarinm kullanmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudiirliigii’niin 48657465-220-03-E.20167 sayili
30 Mayis 2017 tarihli yazisina istinaden “Kurutulmus Gida Uretim ve Paketleme Tesisi”
faaliyetinin CED Yonetmeliginin EK:I (Cevresel Etki Degerlendirmesi Uygulanacak Projeler
Listesi) ve EK:II (Se¢me, Eleme Kriterleri Uygulanacak Projeler Listesi) Listelerinde yer
almadif ve faaliyetin CED Yonetmeligi’nin kapsami disinda kaldigi anlagilmstir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi (AVOD)

Maddi Duran Varhk | Kwsitlamanm/Ayni |Kimin Lehine . - .
Cinsi Haklan Tiirii Verildigi Nedeni | Verilis Tarihi | Tutan

. . . Garanti Bankas: . 2.500.000 USD
Fabrika Binast Ipotek Pinarbagi Subesi Kredi |01.08.2014 1.000.000 TL
Ayvalik Otel ipotek Valabank Gazi | i 01042011 | 1.500.000 EUR

Bulvan Subesi

Samsun Lovelet AVM | . Vakifbank Gazi . 14.000.000 TL
Sinema Salonu (Hasat) | P°tK Bulvan Subesi | wredl | 12022014 14 500.000 USD

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

(Hasat BNO)

Maddi Duran Varlk|Kisitlamann/Ayni |Kimin  Lehine . - .

Cinsi Hakkan Tiirii Verildigi Nedeni | Verilis Tarihi | Tutan

Saruhanh/ Manisa | ; Ziraat  Bankasi .

Gayrimenkul Ipotek A.O.S.B Subesi Kredi 01.08.2014 6.000.000 TL
Ziraat Katihim

Seferihisar/izmir Tarla ipotek Bankas1 Bornova | Kredi 05.01.2017 5.900.000 TL
Subesi

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Rayi¢ Degerler; Asagidaki tablodaki sekli ile 31.12.2017 finansal tablolartna iligkin Bagimsiz Denetim
Raporuna yansimistir,

! Z»m , v.D. 001 052 0027

AVOD DEGERLEME
Rayig¢ Net Defter

Hesap Grubu D.V. Tiiri Detay Sirketi Tarihi Deger Degeri
Yatinim Amagh Artt Bir
GayrimenXxuller | Binalar Ayvalik Otel bina | Gayrimenkul |30.09.2015 [3.970.000 |2.757.332
Yatirim Amagh Art1 Bir
Gayrimenkuller | Arsalar Ayvalik Otel arsa | Gayrimenkul | 30.09.2015 | 1.800.000 | 1.800.000
Maddi Duran Menemen Fabrika | Art1 Bir
Varliklar Arsalar arsast Gayrimenkul |30.09.2015 | 3.080.000 |256.007
Maddi Duran Menemen Fabrika | Art1 Bir
Varliklar Binalar binasi Gayrimenkul |30.09.2015 |4.081.220 [3.141.368
Maddi Duran Menemen Fabrika | Adres

y Apsﬂa/ arsasi Degerleme | 2/7.10.2010 256.007

fFO4th Ve yeriistii | Menemen Fabrika |Adres 7 é7.1,02010/
e Ebhd i




Varliklar diizenleri Degerleme
Maddi Duran Menemen Fabrika | Adres
Varliklar Binalar binasi Degerleme 27.10.2010 |2.940.000 |3.141.368
Maddi Duran Makine ve Adres
Varhklar Techizatlar Menemen Fabrika | Degerleme 27.10.2010 |3.180.000 [4.836.925
HASAT DEGERLEME

Rayi¢ Net Defter
Hesap Grubu D.V. Tiirii Detay Sirketi Tarihi Deger Degeri
Maddi Duran Binalar (Karmet | Manisa Zeytinyag A Art1 Bir
Varliklar birlegmeden) isleme binasi Degerleme 13.08.2014 13.230.000 | 1.635.720
Maddi Duran Arsalar (Karmet | Manisa Zeytinyad A Art Bir
Varliklar Birlesmeden) isleme arsasi Degerleme 13.08.2014 | 1.240.000 | 7.500
Yatinm Amagh A Art1 Bir
Gayrimenkuller | Arsalar Manisa / Kula Degerleme 18.12.2012 | 2.069.000 | 2.069.000
Yatirim Amaglt A Arti Bir
Gayrimenkuiler | Arsalar izmir / Seferihisar | Degerleme 01.08.2014 }5.076.000 | 5.076.000
Yatinnm Amagli Diinya Grup
Gayrimenkuller | Arsalar Manisa / Kula Degerleme 30.09.2016 |2.835.000 |2.069.000
Yatirrm Amach Diinya Grup
Gayrimenkuller | Arsalar izmir / Seferihisar Degerleme 30.09.2016 | 13.050.000 1|5.076.000
Yatirim Amach Diinya Grup
Gayrimenkuller | Binalar Samsun / Sinema Degerleme 30.09.2016 |12.860.000 |3.113.003
Maddi Duran Makine ve A Art1 Bir
Varliklar Techizatlar Degerleme 2014 1.996.156

AVOD Adres Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhik A.S.’ine sabit kiymetlerinin rayi¢ degerlerini
tespit ettirmigtir. S6z konusu 27.12.2010 tarihli degerleme raporuna gore sabit kiymetlerin rayi¢ degerleri
asagidaki gibi belirlenmistir.

Varhk Cinsi Rayi¢ Degeri Net Defter Degeri Deger Artisi
Arsalar 1.610.000 256.007 1.353.993
Yer alti yer iistii diizenleri 1.340.000 37.963 1.302.037
Binalar 2.940.000 1.505.591 1.434.409
Makine ve techizatlar 3.180.000 1.661.969 1.518.031
TOPLAM 9.070.000 3.461.530 5.608.470

AVOD, A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne sabit kiymetlerinin rayic degerlerini tespit ettirmistir.
S6z konusu 17.09.2015 tarih 2015-OZEL-0140 no’lu degerleme raporuna gére sabit kiymetlerinin rayig
degerleri asagidaki gibi belirlenmistir:

Hasat

Varlik Cinsi Rayi¢ Degeri Net Defter Degeri Deger Artisi
Arsalar 3.080.000 1.610.000 1.470.000
Binalar 4.081.220 3.033.435 1.047.785
TOPLAM 7.161.220 4.643.435 2.517.785

BNO’nun 27 Aralik 2010 tarihinde birlesmis oldugu Karmet ve Banadora Sirketleri, Adres

Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanhik A.$.’ne yatirim amagl gayrimenkuliiniin rayi¢ degerini tespit
ettirmistir. S6z konusu 27 Arahk 2010 tarihli degerleme raporuna gore sabit kiymetlerin rayi¢ degerleri
asagidaki gibi belirlenmigtir:

]

Rayic¢ Degeri

| Net Defter ,D/’géeri |




Arsalar 1.247.500 7.500 1.240.000
Binalar 2.222.500 620.799 1.601.701
TOPLAM 3.470.000 628.299 2.841.701

Yatinm amach gayrimenkuller

AVOD, A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne ve Diinyagrup Gayrimenkul Degerleme Danismanhk
A.$.’ne yatrim amagl: gayrimenkullerinin rayig degerlerini tespit ettirmigtir. S6z konusu 17.09.2015 tarih
2015-OZEL-0140/1 no’lu ve 30.09.2016 tarih 2016-OZEL-069/070/071 degerleme raporlarina gore sabit
kiymetlerinin rayi¢ degerleri asagidaki gibi belirlenmistir:

Varhk Cinsi Rayi¢ Degeri Net Defter Degeri Deger Artisi
Arsalar 15.885.000 7.145.000 8.740.000
Binalar 18.820.000 9.140.800 9.679.201
TOPLAM 34.705.000 16.285.800 18.419.201

Hasat BNO, Diinyagrup Gayrimenkul Degerleme Damigmanlik A.S.’ne yatiinm amagli gayrimenkullerinin
rayi¢ degerlerini tespit ettirmigtir. S6z konusu 30.09.2016 tarih 2016-OZEL-069/070/071 degerleme

raporlarina gore sabit kiymetlerinin rayi¢ degerleri asagidaki gibi belirlenmistir:

Varlik Cinsi Rayic Degeri Net Defter Degeri Deger Artigi
Arsalar 15.885.000 7.145.000 8.740.000
Binalar 12.860.000 3.180.800 9.679.201
TOPLAM 28.745.000 10.325.800 18.419.201

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢cmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri: _

FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL)

Baginsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den
Gecmis Gecmis Geemis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 83.428.436 65.601.913 47.998.026
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.998.774 4.280.696 6.637.837
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.199.577 4.117.077 -
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9.210.209 11.485.619 9.577.116
Diger Alacaklar
- Itigkili Taraflardan Diger Alacaklar 7.249.251 1.698.265 6.120.017
- lligkili Olmayan Taraftardan Diger Alacaklar 24.619 211.909 233.966
Stoklar 43.550.473 34.706.741 19.964.614
Pesin Odenmis Giderler 11.341.104 8.612.835 4.419.150
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 2.136 3.875 --
; i 852.293 484.89@1
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83.428.436 65.601.913 47.998.026
DURAN VARLIKLAR 90.409.984 87.881.764 66.170.399
Finansal Yatirimlar 20,000 20.000 20.000
Diger Alacaklar
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.842 14.781 12.212
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 35.630.846 35.762.643 17.475.239
Maddi Duran Varliklar 22.403.814 20.268.446 17.316.894
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 12,014,781 12.014.781 12.014.781
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.660.721 18.995.816 18.971.492
Pesin Odenmis Giderler 46.126 214.667 9.206
Entelenmis Vergi Varlig: 616.520 589.296 349.241
Diger Duran Varliklar 1.334 1.334 1.334
90.405.984 87.881.764 66.170.399
TOPLAM VARLIKLAR 173.838.420  153.483.677 114.168.425
Bagunsiz Bagiumsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den  Denetim'den
Gegmis Gegmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
KISA VADELE YOKUMLULUKLER 63.237.737  47.726.450 42.499.826
Kisa Vadeli Borglanmalar 36.737.224 22.906.416 20.,157.693
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar: 9.296.637 7.061.723 6.086.103
Diger Finansal Yiikimliilikler 27.673 9.979 28.106
Ticari Borglar
- ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.505.285 15.953.324 15.269.152
Cahisaniara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 483.378 525.838 391.137
Diger Borglar
- lligkili Taraflara Diger Borglar - 16.265 210.981
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borgiar 562.393 350.210 220.080
Tiirev Araglar - 61.923 136.574
Ertelenmis Gelirler 346.680 688.035 -
Donem Kar Vergi Yiikimluligi - 51.838 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlalokler 278.467 100.899 --
63.237.737 47.726.450 42.499.826
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 14.858.004 9.682.627 10.546.488
Uzun Vadeli Borglanmalar 12.208.000 6.998.233 8.779.920
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Callsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 688.192 569.647 383.766
; : 1.874:15
lilikler f 87.655 —
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14.858.004 9.682.627 10.546.488

OZKAYNAKLAR 95.742.679 96.074.600 61.122.111
Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 29.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 4.828 4.828 4.828
Geri Alinmig Paylar {-) - -299.391 -
Paylara iliskin Primler / {Iskontolar) 958.784 958.784 384

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsaml: Gelirler veya Giderler

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / (Kayiplart) 13.403.840 13.403.840 3.853.300
- Diger Kazang / (Kayiplar) -218.386 -159.350 -103.307

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler

- Riskten Korunma Kazang / (Kayiplar) - -49.538 -109.259
Kardan Aynlan Kisitlanmg Yedekler 421.408 313.783 281.710
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 4.472.756 356.478 3.001.242
Net Dénem Kan / (Zarar) -390.304 -105.654 1.725.166
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 63.652.926 59.423.780 37.654.064
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32.089.753 36.650.820 23.468.047
TOPLAM OZKAYNAKLAR 95.742.679 96.074.600 61.122,111
TOPLAM KAYNAKLAR 173.838.420 153.483.677 114.168.425
Dénen Varhik Artige;
Stok artigy; Grubun stoklarinda 2017 yil sonu itibariyle yasanan yaklagik %25°lik artigin nedenleri asagidaki
gibidir:

« Hammadde tedariginde meydana gelen fiyat artigi, Yart Mamiil ve Mamiil fiyatlarina yansims ve
dénem sonu stoklarinda %19 artisa neden olmustur.

« AVOD’un; yeni miigterisi olan Tayeks Ithalat Thracat Ltd. Sti. aracihg; ile Isveg, Norveg Finlandiya
gibi kuzey ilkelerine, hizlt biiyilyen kiigiik ambalaj segmentinde iirlin tedarik etmeye baglamistir. Yeni
miisterinin talebini kargilamak igin bir miktar ek stok taginmas: tercih edilmistir.

» Hava sartlarinda meydana gelen dengesizligin, 2018 yih yas domates rekoltesini etkileyecegi ve
fiyatlara olumsuz yansiyaca@) ongdriilmiis olup, tedarik edilen iiriinlerin stoklanmasi sagianmigtir.

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler;

Kisa Vadeli Borglanmalar artiss; Kisa vadeli kredilerde artig olmustur. Yurtdisi factoring ile finansal
hizmet alarak, nakit girigi saglanmakta iken 2017 yili sonunda, faktoring ¢caligmalarina ara verilmis, krediler
ile fon temin edilmeye baslanmistir, bu da kisa vadeli kredilere yansimistir.

Pegin ddenen giderler artisy; Bir sonraki yilin alinmasi planlanan yas ve kuru domates igin verilen
avanslardan olugmaktadir

Uzan Vadeli Bor¢lanmalar artisi: KGF temiath krediler kullanilmis olup, mevcut krediler kapatilip,
daha uzun vadeler ile kredi kullanimi yaptlmistir

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. fhrageinn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den | Denetim'den | Denetim'den
Gegmis | Gegmis | Gecmis

01.01.- 01.01.-
3112007) f / 1.12.2016

rim Menku! Degerler
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GELIR TABLOSU (TL)

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti

Briit Esas Faaliyet Kari

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/(Giderler),net
Esas Faaliyet Kan

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/(Giderler),net
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet KarvZarari
Finansman Gelirleri/(Giderleri),net
Siirdiiriilen Faaliyetler Oncesi KarvZaran
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarin
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/(Zarar)

Durdurulan Faaliyet Vergi Sonrast Dénem
(Zarar)/Kari

Ddnem Zarary/(Karn)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortakhk Paylari

113.106.494 | 102.344.261| 91.469.913
-93.420.164 | -83.982.095( -72.928.792
19.686.330 | 18.362.166 | 18.541.121
-12.965.100| -11.392.696| -8.196.494
1.360.164 1.955.067 -879.376
8.141.394 8.924.537 | 9.465.251
-4.936 865.191 1.305.690
8.136.458 9.789.728 | 10.770.941
-7.778.598 | -8.758.249| -7.295.650
357.860 1.031.479 3.475.291
-336.208
-276.886 -49.678 -431.461
80.974 981.801 2.707.622
80.974 981.801 2.707.622
471.278 1.087.455 982.456
-390.304 -105.654 1.725.166

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

3 yil itibariyle satiglar ve/veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler

bulunmamaktadir

10.2.3. Thraceimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini degrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:
Yoktur

10.3. Ihrag¢inin borg¢luluk durumu
AVOD

Borgluluk Durumu (31.12.2017) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliliikler 63.237.737
Uzun vadeli yikimliilikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlari harig) 14.858.004
Garantili

Teminath 12.208.000
Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 78.095.741

f0: 0001052002700018




Odenmig/¢ikanimis sermaye 45.000.000
Yasal yedekler 421.408
Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 173.838.420
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 108.825
B. Nakit Benzerleri 5.889.549
C. Alim Satim Amagcl Finansal Varlikiar 0
D. Likidite {A+B+C) 5.998.774
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 36.737.224
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisrm 9.296.637
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 46.033.861
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 40.035.087
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.208.000
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 12.208.000
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 52.243.087

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyan:

(TL) 31.12.2017
Donen varliklar 83.428.436
Kisa vadeli yitkiimliililkler | 63.237.737
Net Isletme Sermayesi 20.190.699

Sirketin igletme sermayesi agifi bulunmamakta olup; finansal tablolarm (31.12.2017) tarihinden itibaren en
az 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesine sahiptir.

12. EGILIM BIiLGILERi

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

1- Domates Uretimi

AVOD’un ana faaliyeti; yar kurutulmug ve kurutulmuog domates imalatt ve ihracatinin yapilmasidir. Hasat’in
ana faallyetl de kurutulmus domates imalat: ve ihracatinin yapilmasidir. DoJayisiyla sektsr olarak domates

oo 0232 835 4533
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Menem v 0. 001 052 0027




