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31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Donemine Ait Performans Sunus Raporu

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03.11.2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

31.12.2017 tarihi itibariyla

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

5,004,321.52

Fonun yatinm amaci; getiri saglamak maksadi ile BiSTte islem géren Baris Subasar , Sercan Uzun

ortaklik paylarina teblig ilkelerine ve izahnamede belirtilen yatirm

Birim Pay Degeri (TRL) 0.016764| stratejisine uygun olarak yatinm yapmak ve gerekli piyasa kosullarinda
yatirmcilart kayiplardan korumak maksadi ile VIOP da kisa pozisyon
Yatinmci Sayisi 141 aimaktr.
Tedaviil Orani (%) 23.69%
Portféy Dagilimi
Ozel Sektdr Bono ve Tahvil 66.72%
TBP 0.22%
Ters Repo 0.00%
Teminat 0.92%
Mevduat 6.21% En Az Alinabilir Pay Adedi : [ 1,00 Adet
Futures 0.00% Yatirim Stratejisi
Fon portféyiinin yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglari segilirken agirhkl olarak
Hisse 25.93%/| BIST'de islem géren kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari ile hisse senetlerine yer verilecektir. Fon,
olumsuz piyasa kosullarinin hakim oldugu dénemlerde yatinmciyi piyasa kayiplarindan korumak
amaciyla, fon portfdyiinde bulunan spot ortaklk pay pozisyonuna karsilk, vadeli islemler
- Diger sozlesmelerinde koruma amagl (kisa) pozisyon ve yatirim amagl pozisyon alarak, ortaklk payi efektif
pozisyonunu minimum -%35'e ( ylizde eksi otuzbege) kadar indirebilir. Minimum ortaklik pay: efektif
pozisyonu, spotta tutulan pay tutarinin tamamna karsilik gelecek tutarin satiimasi veya spotta
- Bankacilk 7.20% tutulan miktara karsilik gelecek tutar kadar VIOP da kisa pozisyon almakla ve %35 oraninda da
! yatinm amagl kisa pozisyon almak suretiyle saglanir. Fon toplam dederinin ayri ayr veya toplam
olarak azami % 100'luk kismy ile ortaklik paylari, kamu borglanma araclari, 6zel sektér borclanma
. o araglan ile ters repo islemlerine yatinmyapabilir. Fon toplam degerinin ayn ayri olmak Gizere azami
-Metal Esya Makina, Gereg Yapi 5.27%| o4,10'luk kism ile vadeli mevduat ve katilma hesaplariile kira sertifikalari yatinm yapabilir. Fon toplam
degerinin azami %20'lik kismi ile yatirim fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katima Paylan (Yurt ici) ile Yatinm
Ortakhigi Paylan yatinm yapabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla dayanak varligi
- Holdingler 3.15%| dboviz faiz, ortaklik payi endeksi finansal gistergeler ve difjer sermaye piyasasi araglari olan tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilebilir.
- Ki Py | .92Y
mya; Petrol, Kauguk i Yatirim Riskleri
- Teknoloji 1.04%
- Metal Ana Sanyi 1.12% 1) Piyasa Riski: Pjyasgy nskl ile I.:.Jo.rglanrrayl tgrrsil eden finansal araglal_'_ln, ort“akllk paylanp_ln,'di@er
menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan
- Haberlesme 1.03%/| pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
- Perakende Ticaret 1.08%| sézlesmeden kaynaklanan yiikiimiiiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
_ Ulastirma 1.07% veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
§ i °| etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
- Gida, icki, Tiitiin 2.06%| fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
- Savunma 0.99%| sozlesmesi, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valériii tahvil/bono ve altin almislemlerinde ve diger
Toptan Ticaret 1.00% herhangi bir yonterd? kal'dlrag yaratan benzeri lslenie_n_:ie bulunulmasi halinde, baslangig yatlrlr_r_I ile
baslangi¢c yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ytksek
zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
TOPLAM 25.939%| operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi

gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm
yapimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BiLGiSi
Karsilastirma Kargilagticia -
Toplam |Olciitiinin Getiri Enflasyon | Portféyiin Zaman Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti':i (%) 3 Esik Deger Orani (%) | Iginde Standart Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri / Net
b (UFE) (*) |Sapmasi (%) (**)| Sapmasi(%) Yy Aktif Degeri
(u/o) (***) (**)
2011 7.14% 10.14% 13.33% 0.02% 3.68% -0.0061 1,057,068
2012 3.84% 14.49% 2.45% 0.02% 0.05% -0.1821 1,487,623
2013 6.15% 4.88% 6.97% 0.02% 0.02% 0.0686 3,406,650
2014 8.15% 9.29% 636.00% 0.03% 0.03% -0.0114 11,786,465
2015 6.28% 8.94% 5.71% 0.16% 0.08% -0.0642 4,465,596
2016 3.24% 9.25% 9.94% 0.21% 0.02% -0.1031 2,692,103
2017 14.45% 13.35%(****) 15.47% 0.28% 0.03% 0.0348 5,004,322

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan acgiklanan 12 aylk UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Portfoyiin karsilastirma &lgiitii/esik degeri bulunmuyor ise dénemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda &lgiite bagl istatistikler hesaplanmanstir.

(****)Aciklama: Kurucusu ve Yoneticisi oldugumuz karsilastirma &lgiitii kullaniimayan kinci Degisken Fon igin 2017 yili Performans Sunum Raporunda
Benchmark getirisi O/N TRLIBOR' un ilgili déneme denk gelen bilesik getirisinin altinda kaldigi icin O/N TRLIBOR' un getirisi kullaniimstir.

(ilgili degisiklik Kurulun; Performansa Dayall Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'in(Performans Tebligi) "Karsilastirma &lgiitiiniin ve esik degerin belirlenmesi" baslikli 8.maddesinin iiglincii fikrasina istinaden yapilmstir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gésterge olamaz.

Karsilastirma Olgiitii

01.01.2017-31.12.2017 arasi

Kullaniimamaktadir. AgGirhgi Getirisi
FON Esik Deder olarak KYD Briit Repo Endeksini kullanmaktadir.

KYD Briit Repo Endeksi 100.00% 11.94%
Fon Getirisi 14.45%

Kistas Getirisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getiri / Esik Deger (%) (***) 13.35%(* ***)

Enflasyon (UFE) Enflasyon Orani (%) (UFE) (*) 15.47%
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DiPNOTLAR
1) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.
2) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net % 14,45 oraninda getiri saglamistir.

3) Yonetim icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirikii ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde : g‘r’::d(‘[, /?)ege’i"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.95% 72,684.17
Denetim Ucreti 0.18% 6,772.64
Saklama Giderleri 0.11% 4,272.68
ihrag izni Giderleri 0.02% 803.54
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.00% 54.71
Diger Giderler 0.34% 12,754.50
Giinliik Giderlerin Portféy Degerine Orani 2.61%

Ortalama Fon Toplam Degeri 3,733,011.70

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir

01.01.2015-04.12.2015 déneminde Fon karsilastirma 6lgiiti olarak; %5
BIST 30 Endeksi, %95 BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans
almakta olup borsa para piyasasi islemleri, ters repo kapsaminda
degerlendirilmistir.

FON; 07.12.2015 tarihi itibariyle karsilastirma olgiitt

kullanmams olup; fona esik deger tanimlanmistir

ESIiK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

Kargilagtirma dlgiitiini olusturan Endeksler asagidaki
getirileri saglamislardir.

01 Ocak- 31 Aralk doneminde

Karsilastirma &lciitl kullanmamis olup; fona esik deger
tanimlanmistir

ESIiK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi




