Bu 6zet Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmekte olup, 6zetin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmadig1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaymm
takiben kesinlesen ihracc¢i bilgi dokiimaninin ayrica ilan edilecegi hususlarim1 kamunun
bilgisine sunariz.

Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S.
Ozettir

Bu o0zet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...../...../....... tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimzin toplam 500.000.000,-TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsamindaki kira
sertifikalarinin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin satisina iliskin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu Kkira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 0zet ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag¢ginin
fon Kkullanicisindan yapilan tahsilatlar1 yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihragciya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraggiya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklari
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek Kkira
sertifikalariin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu ozet, ihracc bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihraggi bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek kira sertifikalarma iliskin yatirnm kararlar ihragg bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracgg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhgmzin www.aktifvks.com.tr adresli, fon kullanicis1 ve halka arzda
satisa aracihk edecek AKktif Yatirnm Bankasi A.S.’nin www.aktifbank.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../...../.......
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢i sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ikca belli olmasi halinde; ihraggl, ihraca aracilik eden
yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6I¢tide sorumludur. Ancak
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi
bir hukuki sorumluluk yiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar:
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hikumleri ¢gercevesinde sorumludur.



http://www.aktifvks.com.tr/
http://www.aktifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanimi

Alim Taahhiidua

Girisimci’nin ~ Sozlesme’deki  sair  beyan ve
taahhiitlerinden bagimsiz bicimde ve bunlara ilave
olarak, VKS$’nin Ortak Girisim’deki paylarimin
Periyodik Odeme Tarihleri ve Vade Tarihi’nde
Girisimci  tarafindan VKS’den satin  alinmasina
yonelik olarak Girisimei  tarafindan  Sozlesme
kapsaminda VKS’ye verilmis olan ve her durumda,
Sozlesme hiikiimleri c¢ergevesinde hesaplanacak
Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutari’nin TL karsiligi
toplamu ile siirli olan taahhiit

Banka / Girisimci / Fon Kullanicis /
Yetkili Kurulus / Aktif Bank

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Faaliyet

Giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerinin ve faizsiz yatirim
urdinlerinin finansmani faaliyeti

Faaliyet Gelirleri

Portfdy Varliklari’ndan elde edilen tiim gelirlerin
toplami

Faaliyet Kar1 Vade Tarihi’'nde hesaplanacak olan ve Faaliyet
kapsaminda elde edilecek toplam kar tutari: (Faaliyet
Kar1 = Faaliyet Gelirleri — Yatirim Bedeli)

Girisimci Kar Pay1 Girisimei’nin Ortak Girisim’e sagladigi, emek ve

itibar katkist karsiliginda Faaliyet Kari’'ndan hak
ettigi, Vade Tarihi’nde Girisimci payina diisen kisim
(Faaliyet Kar1 x Girisimci Kar Pay1 Orani)

Girisimci Kar Pay1 Orani

“%100 - VKS Kar Pay1 Oran1” seklinde hesaplanacak
oran (Bu oran ayn1 zamanda Girisimci’nin Ortak
Girisim Sermayesi’ndeki ortaklik payimni gosterir.)

Hedef Kar Orani

Yillik olarak belirlenecek olan azami kar orani
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Hedef Kar Tutar1 “Yatirrm Bedeli x Hedef Kar Orami” seklinde
hesaplanacak tutar, [Hedef Kar Tutari, Hedef Kar
Oran’nin Vade’ye kadar her 12 aylik donem igin
Yatirm Bedeli ile c¢arpilmasi sureti ile
hesaplanacaktir. ]

Thrag¢ Hasilat1 Sertifikalar’in ihracindan elde edilen gelirler toplami

Ihrag Tarihi Sertifikalar’in satigsa sunuldugu tarih

[tfa Tarihi Kira Sertifikalari’nin itfa edilecegi tarih

KAS Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasas1 Kesin

Alim Satim Pazan

Kira Sertifikas1 (Sertifika):

VKS’nin isbu Sozlesme kapsaminda, 111-61.1 sayil
Teblig’e uygun olarak ihra¢ edecegi menkul kiymet
(sukuk)

Ortak Girigim

VKS’nin nakdi sermaye, Girigimci’nin ise, emek ve
itibar koymak suretiyle, Ortak Girisim Konusu
iktisadi faaliyetin finansmanini saglamak ve bu suretle
Girisimci tarafindan elde edilecek kar1 paylagsmak i¢in
So6zlesme uyarinca olusturduklart adi ortaklik

Ortak Girisim Konusu (Faaliyet)

Girisimci tarafindan Thra¢ Hasilati ile Vade Tarihi’ne
kadar glines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢cevreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerine faizsiz finansman
usullerine uygun olarak kaynak/finansman saglanmasi
ve lhra¢ Hasilat’min faizsiz yatinm {iriinlerinde
degerlendirilmesi faaliyetlerinden gelir elde edilmesi
isi

Ortak Girisim Sermayesi (Sermaye)

Her bir tertip Kira Sertifikasi ihraci igin ihrag
oncesinde belirlenen, %99’u Yatirim Bedeli’ne esit
olan tutar

Portfoy Varliklar

Girisimci tarafindan Vade Tarihi’ne kadar, giines
enerjisi, biyo kiitle vb. cevreye duyarli ve yenilenebilir
enerji projelerinin finansmanini teminen faizsiz
finansman usullerine uygun olarak kullandirilan
finansman tutarlar1 ile kira sertifikalari, katilim
hesaplari, yatirim fonlar1 gibi faizsiz yatirim tirlinleri

Periyodik Odeme

Vade’ye kadar (Vade giinii dahil) Girisimei
tarafindan, Alim Taahhiidii kapsaminda VKS’ye
yapilacak donemsel 6demeler

Sertifika Sahipleri / Yatirimct

VKS tarafindan ihra¢ edilen Sertifikalar1 satin alan
gercek ve tiizel kisiler

Sozlesme Girisimci ve Sirketimiz arasinda imzalanan Enerji
Yatirimlarinin Finansmaninin Saglanmasi Amaciyla
Kira Sertifikas1 Thracina Iliskin S6zlesme

SPK / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
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SPKn

Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sertifika Sahipleri

VKS tarafindan ihrag¢ edilen Sertifikalar’1t satin alan
gercek ve tiizel kisiler

Vade / Vade Tarihi

Sertifikalarin Itfa Tarihi

VKS

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

VKS Hesaplar1 / VKS Hesabi1

Miinhasiran Sozlesme uyarinca gergeklestirilecek
islemler i¢cin VKS tarafindan Aktif Yatirim Bankasi
A.S. nezdinde acilan hesaplar (S6zlesme kapsaminda
VKS’ye yapilacak ve/veya VKS tarafindan yapilacak
tiim 6demeler TL ve/veya doviz cinsinden acilacak
hesap/lar iizerinden gergeklestirilecek olup, Sertifika
Sahipleri de VKS’nin sadece bu hesaplar1 iizerinde
hak sahibi olacaktir. VKS’nin Sozlesme kapsaminda
olmayan farkli kira sertifikas1 ihraclarindan
kaynaklanan alacak ve wvarliklar1 ile ilgili olarak
Sertifika Sahiplerinin herhangi bir talep hakki
bulunmamaktadir.)

VKS Kar Pay1 VKS’nin nakdi sermaye katkisi karsiliginda Faaliyet
Kar’'ndan hak ettigi, vade tarihinde VKS payina
diisen kismi (Faaliyet Kar1 x VKS Kar Pay1 Orani).

Yatirim Bedeli Faaliyet Kéri’na ortak olmak amaciyla Girisimci’ye

Ihrag Tarihi’nde 6denen tutar,




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu 6zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1 ve Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Aktif Yatirnm Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
OZETIN TAMAMI
Thraca
Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S. YetkKilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, iImza, Tarih
OZETIN TAMAMI

2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Fon kullanicis1 ve ihraceinmin ticaret unvani

Fon Kullanicisi Aktif Yatirnrm Bankasi Anonim Sirketi

Ihraca Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullamcist ve ihragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon

kullanicisi ve ihraccimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Unvan Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. | Aktif Bank Sukuk Varhk
(Fon Kullanicisi) Kiralama A.S. (Ihragcr)

Hukuki Statisu Anonim Sirket Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Turkiye Turkiye

Merkez Adresi Buyukdere Cad. No0:163 | Buyikdere Cad. No0:163
Zincirlikuyu  Sisli 34394 | Zincirlikuyu — Sisli 34394
Istanbul Istanbul

Internet Adresi www.aktifbank.com.tr www.aktifvks.com.tr

Telefon/Faks Numaralar1 | Tel :(212) 340 80 00 Tel :(212) 340 83 45
Faks: (212) 340 88 79 Faks: (212) 340 88 31



http://www.aktifbank.com.tr/
http://www.aktifvks.com.tr/

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.Fon kullamcisim ve faaliyet gosterdigi sektori etkileyen énemli egilimler
YOKTUR
2.4.Fon kullamcisimin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Ahmet Calik’n girisimleriyle 1981 yilinda temelleri atilan Calik Holding, enerji, insaat
ve gayrimenkul, tekstil, madencilik, finans ve telekom sektorlerinde faaliyet gostermektedir.
Orta Asya, Balkanlar ve MENA Boélgesi’ndeki 17 tilkenin dnde gelen Tiirk yatirimcilarindan
biri olarak faaliyetlerini siirdiren Calik Holding, yaklagik 28,000 kisiye istihdam
saglamaktadir.

Tiirkiye’nin ve bolgenin 6nemli is gruplar arasinda yer alan Calik Grubu’na bagl
sirketler, inovatif uygulamalarla kendi alanlarinda giincel ihtiyaglara iirettikleri yetkin
coziimlerle farkli cografyalarda basarili projeleri hayata gecirmektedirler. Calik Holding’in
istiraklerinden Calik Enerji, Orta Asya ve Ortadogu’da enerji santrallerine mithendislik, tedarik
ve ingaat hizmetleri sunmaya odaklanan is stratejisinin yani sira elektrik-gaz dagitimi ve enerji
iiretimi alanlarindaki faaliyetleriyle bliylimeyi stirdlirmiistiir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanmimin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri:
YOKTUR

2.6. Thracci bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

Fon Kullanicisi

Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Turu Goriis

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sartli Goriis

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sartli Goriis

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “37
Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolar, Banka ydnetiminin
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak aywrdig
170,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligi icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayrilmamus olsaydi, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 170,000 Bin TL daha az,
gecmis yillar karlart toplam 30,000 Bin TL daha fazla, ve net donem kari 140,000 Bin TL daha
fazla olacakt:.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sartli Goriisiin Dayanagi
boliimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak tizere, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
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tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlar: (TMS) hiikiimlerini iceren;, “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati”’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “3/
Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetiminin ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak
aywrdigr 30,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligt icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayridmamis olsaydi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 30,000 Bin TL daha az,
gecmig yillar kari toplam 15,000 Bin TL daha fazla ve net donem kari 15,000 Bin TL daha fazla

olacakt.

Goriisiimiize gore, sartly goriigiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususun etkileri

haric olmak tizere,

konsolide finansal tablolar, Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve

konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait¢ finansal performansini ve nakit akislarini BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

Ihraca
Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Tard Goriis
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Fon Kullanicis1

Bagimsiz denetimden ge¢mis | Bagimsiz denetimden ge¢cmis
(Konsolide) (Konsolide)
Bin TL 31 Aralik 2017 31.Aralik 2016
Aktif Toplamm 11,078,152 9,515,299
Kredi ve Alacaklar 6,908,591 5,887,626
Alman Kkrediler 3,774,308 2,824,068
Ihrac edilen menkul kiymetler 2,783,011 3,170,558
Net kar/zarar 186,667 117,804
ihraca
Bagimsiz denetimden ge¢mis | Bagimsiz denetimden ge¢cmis
(Konsolide Olmayan) (Konsolide Olmayan)

Bin TL 31.12.2017 31.12.2016
Donen Varhklar 685.601.916 66,513,422
Aktif Toplanm 685.608.723 66,523,274
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 266.827.520 66,321,252
Uzun Vadeli Yukamlulikler 418.568.293 184
Ozkaynaklar 212.910 201,838




2.8. Thracg ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatirnm Bankasi A.S.'yi yiiksek
diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu
‘AA (Trk)’ dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, goriinlimiinii ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir.
Ayrica Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci ve Yerel Para Notlarim iilke tavani olan ‘BBB-’
olarak, goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Fon Kkullanicisimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli 6lctide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Y ogunlagma riski, bankanin farkli risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali biinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin
risk profilinde Onemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik kayiplar dogurabilecek
yogunlagsmadan kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlagsma riski, riskin yeterince
cesitlendirilemedigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii iliskili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmistir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her g¢esit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler agagida verilmektedir.

31 Aralik 2017 (Konsolide) 31 Aralik 2016

(Konsolide)

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Er"‘erélff; f”akla““a verilen dogrudan 1,671,201 23787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
kredi(liee:g'ek kisi ortaklara verilen ) 11 ) 11
pankn ortaidanna verilen dolayl 853335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarina verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢: bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.10. Fon kullamcisimin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Genel Miidiirliigii Istanbul’da Genel Miidiirliigii Istanbul’da olan Aktif Yatirim Bankas1
A.S. hizmet ve faaliyetlerini Mayis 2018 tarihi itibariyla yaklagik 655 ¢alisani ile yurt iginde 8
sube, internet bankacilig1 ve ¢agr1 merkezi ile gergeklestirmektedir.

Banka’nin statiisii 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan simiflamaya gore
“Kalkinma ve Yatinm Bankasi”dir. Banka’nin “Mevduat Kabul Etme” yetkisi
bulunmamaktadir.

Banka’nin kurulus amaci, mer’t mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve Bankacilik
Kanunu ve ilgili mevzuatin sinirlart i¢inde kalmak kaydi ile yatirim, proje finansmani ve
menkul kiymetlerle ilgili islemler ve asagida belirtilmis olan konular da dahil olmak tizere her
tirlii yatinm bankacilifi hizmeti vermek ve mevzuatin Kalkinma ve Yatirim Bankalar
hakkinda cevaz verdigi her tiirlii bankacilik isleminde bulunmaktir. Banka ayrica proje
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finansmani ve diger finansman hizmetleri, faktoring islemleri, finansal kiralama iglemleri,
menkul kiymet ve kredili finansman hizmetleri, yatirim bankacilig1 ile ilgili ekonomik,
organizasyon, miisavirlik faaliyetleri hizmetleri vermeyi amaglamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaminin 6.1 no’lu béliminde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullanicis1 ve ihrag¢cinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi,
soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag

Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler
. Nama Yazili TTK hiikiimleri disinda
Calik Holding A.S. 1.027.637.268 99.42 Hisse Senedi alinmig bir tedbir yoktur.

Ihragcinin ydnetim hakimiyeti dolayli olarak Ahmet CALIK 1n elindedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatinm Bankasi A.S.'yi yiiksek diizeyde
yatirim yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’
dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, goriiniimiinii ise ‘Stabil” olarak belirlemistir. Ayrica Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarim iilke tavanmi olan ‘BBB-’ olarak,
goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlarla birlikte tiim detaylar1 asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu | BBB-/(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu BBB-/(Stabil gérinum)
Uzun Vadeli Ulusal Notu AA+(Trk)/(Stabil gorinum)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu AA+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu A - 3/(Stabil gérunim)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu A - 3/(Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+(Trk)/(Stabil gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal Thrag Notu A-1+(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu AB

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.13. Garanti hukumleri

YOKTUR

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler



Fon Kullanicis1

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihraccida Ustlendigi | Gorev Siiresi | Sermaye Pay1
Gorevler / Kalan
Gorev Suresi | (TL) (%)
Ahmet Cahk YK Bagkan - 3Yil 1.399.579 | 0.14
Mehmet Usta YK Bagkan Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Vekili Denetim Komitesi Uyesi
Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Mehmet Ertugrul | YK Uyesi Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Gurler Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi
Kemaleddin YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l - -
Koyuncu Genel Midir Yardimcisi
Veysel Sahin YK Uyesi Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi 3Y1l - -
Kredi Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi
ibrahim Yasar YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l
Serdar Siimer YK Uyesi - Genel Mudiir 3Y1l - -
Genel Midiir | Kredi Komitesi Uyesi
Genel Miidiir Yardimcisi

Ihraca

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Suresi Sermaye Payi
ihracqida / Kalan
Ustlendigi | Gorev Suiresi | (TL) (%)
Gorevler

E-Kent Teknoloji Ve Odeme YK Bagkani YK Bagkani 3Yi1l 1- 0

Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S.

Veysel Sahin YK Bagskan | YK Bagskan 3Y1d - -

Vekili Vekili

Aktif Yatirim Bankas: A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l 99.998,- 99,99

Epost Elektronik Perakende YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l 1,- 0

Otomasyon Satis Ticaret A.S.

Upt Odeme Hizmetleri A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l - -

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda
Fon Kullanicis1 (Banka) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

Unvam Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak
Basdenetgi Yaman Polat Yaman Polat
Deloitte VValues House Eski Deloitte VValues House Eski
Buyiikdere cad. Maslak No:1  |Blyikdere cad. Maslak No:1
Adresi 34398 istanbul, Tiirkiye 34398 Istanbul, Tiirkiye
ihracei (VKS) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Akis Bagimsiz Denetim ve Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak
Basdenetgi Alper Giveng Alper Guveng
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Riizgarli Bahce Mh Kavak Sok | Riizgarli Bah¢e Mh Kavak Sok
Adresi No: 29 Kavacik Beykoz No: 29 Kavacik Beykoz

3. IHRAC EDILECEK KIiRA SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER
3.1.1hrag edilecek kira sertifikalari ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 500.000.000,-TL nominal degerli ve ... vadeli kira sertifikasi
ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. b6limunde yer
almaktadir.

3.2.Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalar1 Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalar1 Uzerinde, kira sertifikasimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR

3.4. Thrac edilecek kira sertifikalarinin yatirnmerya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Ihrag edilecek kira sertifikalarmin yatirimcilara sagladigi temel haklar, Girisimci ile
ihraggt VKS arasinda imzalanan Enerji Yatirimlarinin Finansmaninin Saglanmasi Amaciyla
Kira Sertifikas1 Ihracina Iligkin S6zlesme hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

S6z konusu Sozlesme’ye gore yatirimcilar, VKS tarafindan Girisimci’ye 6denen
Yatirim Bedeli karsiliginda, Girisimei’nin olusturacagi Portfoy Varliklari’nin gelirlerinde ve
karinda ve ayrica Girisimci’nin Alim taahhtidii kapsaminda VKS’ye yapacagi 6demelerde hak
sahibi olacaklardir.

VKS, Faaliyet Kari’nin Hedef Kar Tutar1 kadarlik kismina sahip olacaktir. Hedef Kar
Tutar1 Portfoy Varliklari’ndan elde edilecek ve yatirnmcilara 6denmek iizere VKS’ye
aktarilacak kar tutaridir. Vade sonunda, Portfoy Varliklari’ndan Hedef Kar Tutari’nin lizerinde
kar elde edildigi tespit edilse bile VK$’ye ve dolayisiyla yatirimcilara daha fazla getiri 6demesi
yapilmayacaktir. Vade sonunda yapilacak hesaplamada, Portfoy Varliklari’'ndan Hedef Kar
Tutar1’nin altinda bir kar elde edildigi ya da zarar edildigi tespit edildiginde yalnizca bu tutar
Girigimci tarafindan VKS’ye ve dolayisiyla yatirimcilara 6denecek, ancak daha fazla bir getiri
O0demesi yapilmayacaktir.

Yatirimeilar, hem Periyodik Odeme tutarlarindan hem de Hedef Kar Tutar1 ile Yatirim
Bedeli’nden paylar1 oraninda hak sahibi olacaklardir.

Portfoy Varliklari, Girisimci nezdinde bulunacak olup Yatirimeilar’in Portfoy Varliklar
tizerinde tasarruf hakki bulunmamaktadir. Bu nedenle, Girisimci nezdinde bulunan Portfoy
Varliklart VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirnmcilarin teminati niteligi tagimamaktadir. Kira
sertifikas1 ihract nedeniyle Girisimci tarafindan VKS’ye yapilacak odemelerde temerriit
durumunun ortaya ¢ikmasi halinde VKS, dogrudan Portféy Varliklari’n1 paraya ¢evirmek
suretiyle Yatirimcilar: tazmin edemeyecektir.

Ancak Banka, Faaliyet kapsaminda saglayacagi finansmanin teminatini teskil etmek
tizere, Tilirk Borglar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri uyarinca devir aldigi/alacagi alacaklarin
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Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik kismini, S6zlesme’den kaynaklanan
O0deme yiiktimliiliiklerinin teminatini teskil etmek tizere VKS’ye rehnedecektir (“Rehin”)

Buna gore Sozlesme’de yer verilen birinin veya bir kagmin gerceklesmesi veya
Girigimci’nin veya Girisimci tarafindan atanan tiglincii kisilerin kétii niyeti veya hukuka aykir
eylemleri dolayisiyla VKS’nin zarara ugramasi halinde VKS’nin ayrica bir ihtarina gerek
kalmaksizin Girisimci’nin Sozlesme veya ihractan kaynakli, VKS’ye ve yatirimcilara olan
vadesi gelmis veya gelmemis tiim borglart muaccel olacak, VKS, Rehin’e miiracaat ederek,
Rehin kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme tahtinda Banka’'nin VKS’ye karsi/VKS
nezdinde dogmus olan borglarina mahsup edecektir.

VKS tarafindan yatirimcilara yapilacak 6demeler, Girisimci’nin VKS’ye yapacagi
odemelerin tam ve zamaninda yapilmasina baglidir. Girisimci tarafindan Periyodik Odeme
tarihlerinde ve Vade tarihinde VKS’ye yeterli tutarda 6deme yapilmamasi halinde yatirimeilara,
eksik yatirilan kisim kadar 6deme yapilamayacaktir. Bu tiir bir durumda VKS’nin yatirnmcilara
kars1 olan sorumlulugu, Girisimci’ye gerekli hukuki siiregleri baslatmakla sinirhidir. Bu siire¢
sonunda herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS yatirimcilara karsi sorumlu olmayacaktir.
Ayrica yatirimceilar bizzat Girisimei’ye karst hukuki siireci baglatirsa, VKS’ nin sorumlulugu
Yatirimcilar’in Girisimei’den tahsil edecekleri tutar oraninda sona erecektir.

Kira sertifikalar1 yatirnmcilara VKS ve Girisimei nezdinde herhangi bir ortaklik hakki
tanimazlar.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

3.5. Getiri oram ve yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:
a) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam:

Kira sertifikalari ... giin vadeli olup anapara bedeli Itfa Tarihi’nde yatirimcilara geri
odenecektir. Isbu tertip kira sertifikalari i¢in Girisimei tarafindan VK§’ye ayrica, Vade
Tarihi’ne kadar Periyodik Odeme yapilacaktir.

Girisimci tarafindan VKS’ye yapilan yapilan Periyodik Odemeler asagidaki tarihlerde,
anapara ddemesi ise Itfa Tarihi’nde, VKS tarafindan kira sertifikasi sahiplerine paylari oraninda
Odenecektir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagilimi, VKS tarafindan MKK hesaplarina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya tiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, Yasal
vergileri kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirnmcilara 6deyecektir.

Kira sertifikasinin vadesine ve kupon 6demelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
Vade Baslangig¢ tarihi

I. Kupon 6deme Tarihi

I1. Kupon 6deme Tarihi
I11. Kupon 6deme Tarihi
IV. Kupon 6deme Tarihi
V. Kupon 6deme Tarihi
VI. Kupon 6deme Tarihi
VI1. Kupon 6deme Tarihi
VIIl. Kupon 6deme Tarihi
IX. Kupon 6deme Tarihi
X. Kupon 6deme Tarihi
XI. Kupon 6deme Tarihi
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b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

.... giin vadeli kira sertifikalar1 yatirimcilarina yukarida belirtilen kupon tarihlerinde
gelir dagitiminda bulunulacaktir. Gelir dagitimi Periyodik Odeme tarihlerinde gergeklesecektir.
Ihrag’tan hemen 6nce “Yillik Getiri Oran1” (Hedef Kar Oran1) KAP’ta ilan edilecektir.

c) Getiri oranmmmn belirlenmesinde esas alinacak olg¢iitler:

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacak, halka arza katilan
tiim Yatirimcilar i¢in belirlenen sabit yillik getiri oran1 gegerli olacaktir.

Thrag edilecek .... giin vadeli kira sertifikalarinin getiri oranlarinin belirlenmesinde, satist
yapilacak kira sertifikasinin vadesine en yakin, bir tanesinin vadesi kira sertifikasinin kisa ve
bir tanesi kira sertifikasinin vadesinden uzun olmak tizere iki adet Devlet Kira Sertifikasi tespit
edilir.

Bu Devlet Kira Sertifikalarmin satis giiniinden bir is giinii énce BIAS Bor¢lanma
Araglart Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valorli olugsan yillik bilesik getirilerinin
agirlikli ortalamasi hesaplamada kullanilacaktir.

Yatirimcilara 6denecek Yillik Getiri Orani (Hedef Kar Orani), en fazla, bu iki agirlikl
ortalama bilesik getiri kullanilarak dogrusal enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz bilesik
getiri oraninin, kira sertifikasi vadesine denk gelen basit getiri eslenigi orani iizerine en fazla
+700 baz puan Ek Getiri Oran1 eklenerek hesaplanacaktir.

Yukarida verilen getiri oranindan yiiksek olmamak kaydiyla kira sertifikalarina iliskin
getiri oranlar1 Ihragci ve fon kullanicisi tarafindan serbestce belirlenir ve halka arz siiresi
boyunca hergiin www.aktifbank.com.tr adresindeki internet sitesinden izlenebilen duyurularda
getiri oranlarina iligkin bilgi gegerlilik tarihi ile birlikte verilir.

d) Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yillik getiri oram:
Thrag’tan hemen 6nce “Yillik Getiri Oran1” (Hedef Kar Oran1) KAP’ta ilan edilecektir.

3.6. Kira sertifikalarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem géorme
tarihleri:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi gergevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onayim takiben Borsa kotuna almarak KAP’ta
yapilacak duyuruyu izleyen ikinci isglinliinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma
Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1 Thracemmn Kira Sertifikalarma iliskin Yikumlaliklerini Yerine Getirme Giciini
Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliglini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi ile kredi degerliligindeki azalma
nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligini ifade eder. Banka, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
belirtilen ve kredi kapsamina giren her tiirlii islem nedeniyle maruz kalinan kredi risklerini, bu
kapsama dahil eder. Banka tarafindan sunulmasi planlanan yeni tiriin ve hizmetler nedeniyle
maruz kalinan kredi riskleri de bu kapsamda degerlendirmeye tabi tutulur.
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Miisterilerin degerlendirilmesinde, banka i¢inde gelistirilmis olan ve ¢esitli mali ve mali
olmayan Kkriterleri igeren “igsel derecelendirme sistemi” kullanilir. Genel ekonomik
gelismelerin degerlendirilmesi ve miisterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde meydana
gelen degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha once belirlenen kredi limitleri revize
edilmektedir.

Kredi riski bakimindan, borglu veya borglular grubu risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir.
Risk limitlerinin dayandiklar1 boliimleme yapist Banka tarafindan, bor¢lu veya borg¢lular grubu
ile sektorler bazinda her kullandirimda yapilmaktadir. Cografi bir smirlama
uygulanmamaktadir.

Giinliik olarak yapilan islemlerle ilgili olarak risk limitleri ve dagilimlar1 Banka’nin
krediler ile ilgili hazirlanmis olan prosediirlerinde belirlenmistir. S6z konusu izleme giinliik
olarak yapilabilmektedir. Banka’nin bilanco dis1 risklere iligkin risk yogunlasmasi izlenmekte
ve haftalik Aktif — Pasif Komitesi toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Banka, kredi riskine maruz tutar1 Resmi Gazete’nin 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmis olan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y6netmelik™ ¢ergevesinde hesaplamaktadir.

Asagidaki tablo esas alinmak suretiyle Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmeligin Ek-1’inde tanimlanan her bir risk agirligina
tekabiil eden kredi riski azaltim1 6ncesi ve sonrasi toplam risk tutari ve 6zkaynaklardan indirilen
tutarlar:

Ozkayn
Risk Agirhigi-31 %35 aklardan
Aralik 2017 %0 %10 %20 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 dirilenler
1. Kredi Riski Azaltimt ) 62 41 - 89,011 - 128575 2054683 6,768,034 ; ;
Oncesi Tutar
2. Kredi Riski Azaltimi 5 53 139 . 89011 113307 325059 2054472 5886725 ; ;
Sonrasi Tutar

Ozkayn
Risk Agirhigi-31 %35 aklardan
Aralik 2016 %0 %10 %20 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 dirilenler
1 Kredi Riski Azaltimi
Oncesi Tutar 378,331 - 472585 - 904279 1,670,768 5535238 ; ;
2. Kredi Riski Azaltimi1
Sonrast Tutar 407,536 . 535803 76783 1295500 1,669,974 4975515 : :

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarina gore
sermaye yeterliligi standart oranina iligkin 6zet bilgi asagida verilmektedir.

OZKAYNAK 31.12.2017 (Konsolide)  31.12.2016 (Konsolide)
Toplam Ozkaynak (Ana sermaye ve katki sermaye toplami) 1,253,524 1,068,946
Toplam Risk Agirliklt Tutarlar 9,268,788 8,388,636
SERMAYE YETERLILiGI ORANLARI

Cekirdek Sermaye Yeterliligi Orani1 (%) 13.00 12.08
Ana Sermaye Yeterliligi Orani1 (%) 12.89 11.74
Sermaye Yeterliligi Oran1 (%) 13.52 12.74

Ozkaynak tutar1 ve sermaye yeterliligi standart oran1 “Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik” ile “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
[liskin Yonetmelik” ¢er¢evesinde hesaplanmustir.
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Banka’nin kalkinma ve yatirim bankalarmin ve tim bankacilik sektoriiniin sermaye
yeterlilik rasyolarina (SYR) iliskin bilgi agsagidaki tabloda yer verilmektedir.

Do6nem Aktif Bank |Kalkinma ve Yatirnm Bankalar Bankacilik Sektorii
31.12.2017 13.52 23.58 16.87
31.12.2016 12.74 23.44 15.57

4.1.2. Piyasa RiskKi

Piyasa riski, bilango i¢i ve bilangco dis1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda
finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz (getiri, kar pay1), kur ve hisse senedi
fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur
riski gibi riskler nedeniyle zarar etme olasiligini ifade etmektedir.

Piyasa riskine esas portfoy; doviz pozisyonu ile Banka’nin stratejisine gore belirledigi
alim satim portfoyiinden olugmaktadir.

Bankada piyasa riskinin takibi “Standart Metod” ile aylik periyotlarda hazirlanan ve
resmi makamlara ve iist yonetime raporlanan aylik “Piyasa riski” setinden olugmaktadir.

Standart yonteme ek olarak gelistirilmis olan “Igsel Model” ile giinliik olarak “Riske
Maruz Deger” (“RMD”) hesaplanmaktadir. Bu modellemede “Parametrik Yontem (Varyans
Kovaryans)” ve Tarihsel Simiilasyon yontemi kullanilmakta olup %99 giiven araliginda RMD
hesaplanmaktadir. Modellerin performans 6l¢iimleri back-test ve stres testleri ile yapilmaktadir.
Sonuglar banka i¢i raporlamalar ile ilgili birimlerle paylasilarak, riskler yakindan takip
edilmektedir.

Asagidaki tabloda, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Y&netmelik”
ticlincii kisimda yer alan esaslar uyarinca, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla

hesaplanan piyasa riskinin ayrintilarina yer verilmistir.
31.12.2017 31.12.2016
Risk Agirhikli Tutar Risk Agirhikl Tutar

Dolaysiz (pesin) iiriinler

1 Faiz oran riski (genel ve spesifik) 767,125 732,813
2 Hisse senedi riski (genel ve spesifik) 89,550 5,000
3 Kur riski 30,988 18,775
4 Emtiariski - -
Opsiyonlar
5 Basitlestirilmis yaklagim - -
6 Delta-plus metodu 50 -
7  Senaryo yaklasimi - -
8 Menkul kiymetlestirme - -
Toplam 887,713 756,588
4.1.3. Kur Riski

Kur riski, Banka’nin yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli aktifleri ile
yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri arasindaki farktan dolayi, doviz kurlarindaki degisim
sonucu zarar etme olasiligini ifade etmektedir.

Kur riski, Standart Yontem kapsaminda yer alan kur riski tablosunda aylik dénemler
itibartyla hesaplanmakta, sonuglar resmi makamlara ve Banka yonetimine raporlanmaktadir.
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Kur riski genel piyasa riskinin bir parcast olarak Sermaye Yeterliligi Standart Orani’nin
hesaplanmasinda da dikkate alinmaktadir.

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla yabanci para pozisyonunun ana
kalemleri asagida verilmektedir.

(Bin TL) AVRO ABD Dolan Diger YP Toplam
31 Aralik 2017

Toplam Varliklar 2,958,424 2,604,741 44,208 5,607,373
Toplam Yukimltlikler 2,780,589 2,675,413 252,721 5,708,723
Net Bilango Pozisyonu 177,835 -70,672 -208,513 -101,350
Net Nazim Hesap Pozisyonu -152,320 48,386 214,353 110,419
Gayrinakdi Krediler 102,886 458,764 116,828 678,478
31 Aralik 2016

Toplam Varliklar 2,491,185 2,094,879 26,607 4,612,671
Toplam Yukdmltlikler 2,857,134 1,817,301 46,477 4,720,912
Net Bilanco Pozisyonu (365,949) 277,578 (19,870) (108,241)
Net Nazim Hesap Pozisyonu 368,190 (266,604) 23,552 125,138
Gayrinakdi Krediler 60,119 345,005 188 405,312

Banka’nin ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarlili1 asagida
gosterilmektedir. TL’ nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, Banka’nin sahip oldugu doéviz
pozisyonunun dzsermaye ve net donem kari tizerindeki (vergi oncesi) etkisi asagidaki tabloda

sunulmustur.
TL’nin Déviz Kuru

(Bin TL) Kargisindaki Degisimi 31.12.2017 31.12.2016
Avro %10 azals 2552 242
ABD Dolan %10 azahs -3,170 1,698

4.1.4 Faiz Oranmi Riski

Merkez bankalar1 basta olmak iizere piyasa aktorleri tarafindan belirlenen faiz oranlarinin
Banka bilangosunun ekonomik degeri ve Banka gelir-gider dengesi tzerinde belirleyici roli
bulunmaktadir. Piyasada ani faiz soklari, Banka’nin getirili aktiflerine uygulanan getiri orani
ile maliyetli pasiflere 6denen finansman maliyeti orani arasindaki makasin agilmasina neden
olmaktadir. Bu makasin agilmasi, Banka finansman gelirlerinin piyasa faizlerindeki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesine ve Banka karliliginin diigmesine neden olabilecek
hususlardir.

Banka’nin farkli para birimlerine bdliinmiis olarak, Bankacilik hesaplarindan
kaynaklanan finansman maliyeti orani riskinin standart sok yontemiyle Ol¢lilmesine ve
degerlendirilmesine iliskin yonetmelik uyarinca faiz oranindaki dalgalanmalardan dogan
ekonomik deger farklari asagidaki sekildedir.

51 vk 2017 B 1) Nazardar/ Kazardr Caaaldr -
Toplam (Negatif Soklar icin) 170,786 %13.62

Toplam (Pozitif Soklar i¢in) (163,411) %(13.04)

51 Arai 2016 i 1) garar | Kagangar | Caaaldr
Toplam (Negatif Soklar icin) 83,879 %7.84

Toplam (Pozitif Soklar icin) (82,917) %(7.75)
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Banka’nin 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina gore toplam

varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin ve nazim kalemlerinin getiriye duyarliligi (yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla) asagida verilmektedir.
EEI'”AI;)H( 2017) (Konsolidey L AVa Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 15Vl 5YilveUzeri  Getirisiz
Toplam Varhklar 1,924,126 1,737,585 2,909,610 2,602,256 913,693 990,882
Toplam Yukimlulikler 3,739,202 2,442,727 1,642,643 70,781 - 3,182,799
Toplam Pozisyon -1,815,076 -705,142 1,266,967 2,531,475 913,693 -2,191,917
(Bin TL) . .
. 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yil ve Uzeri Getirisiz
(31 Aralik 2016) (Konsolide)
Toplam Varhklar 2,148,141 789,481 2,944,544 2,193,731 251,365 1,188,037
Toplam Yukumlulukler 3,393,586 2,441,812 1,005,073 149,915 - 2,524,913
Toplam Pozisyon (1,245,445)  (1,652,331) 1,939,471 2,043,816 251,365  (1,336,876)

4.1.5 Likidite Riski

Banka’nin mevcut likidite riskinin kaynagi; kaynaklarin vadesinden dnce ¢ekilmesi olasiligidir.
Banka Yonetim Kurulu acil likidite ihtiyacinin karsilanabilmesi ve vadesi gelmis borg¢larin
Odenebilmesi i¢in kullanilabilecek fon kaynaklarina herhangi bir sinirlama getirmemistir.

Vade uyumsuzlugu, borg¢ verilen tarafin ylkiimliiliikklerini karsilayamamasi, aktif kalitesinin
bozulmasi, potansiyel likidite riski nedenleri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Stresli kosullar altinda Banka’nin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in gerekli finansmana
erisememesi, aktif ve pasifin vade dengelerini uygun bir sekilde takip edememesi likidite riski

yaratacak durumlardir.

Ayrica piyasada derinligin kaybolmasi, piyasa fiyatlariin tistiinde bir maliyetle bor¢lanilmasi,
borclanma maliyetlerini arttiracak dolayisiyla da Banka karliligi tizerinde olumsuz bir baski

yaratabilecek hususlardir.

Banka’nin nakit akislarinin miktar, kaynak ve vade analizleri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

(BinTL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l SYilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2017

Toplam Varhklar 197,751 1,921,954 1,737,568 2,561,178 2,953,703 913,693 792,305 11,078,152
Toplam Yukumlalukler 1,583,239 3,739,678 2,442,251 1,642,643 70,781 1,599,560 11,078,152
Likidite Agig1 -1,385,488 -1,817,724  -704,683 918,535 2,882,922 913,693 -807,255

(Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5SYilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2016

Toplam Varhklar 507,239 2,148,057 678,863 2,722,065 2,526,827 251,365 680,883 9,515,299
Toplam Yukamlulukler 528,373 3,393,641 2,441,757 1,005,073 149,915 1,996,540 9,515,299
Likidite A¢ig1 (21,134) (1,245,584) (1,762,894) 1,716,992 2,376,912 251,365 (1,315,657)

Likidite riskine iliskin diger aciklamalar:

Likidite karsilama orani, yiiksek kaliteli likit varliklarin, bir aylik vade penceresindeki net
nakit ¢ikislarina oranlanmasi ile hesaplanir.

Onemli bilanco kalemleri, zorunlu karsihiklar, repo/teminata konu olmayan menkul
kiymetler, yurtdisi kaynakli fonlar, ihrag edilen menkul kiymetler ve bankalardan alacaklar olarak
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siralanabilir. Bu kalemlerin likit aktifler ve net nakit ¢ikiglar igcinde tutarsal olarak yiiksek paya
sahip olmalari, dikkate almma oranlarmin yiiksek olmasi ve zaman iginde degiskenlik
gosterebilmeleri nedeniyle likidite karsilama oranina etkileri diger kalemlere oranla fazladir.

Tiirev islemler, doviz swaplar1 basta olmak {izere, doviz tiirevi islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, yabanci para likidite karsilama oraninin etkilenmesine neden olabilmektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin ytiksek kaliteli likit varliklari, %78 oraninda TCMB nezdindeki
hesaplar ve %21 oraninda T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis menkul kiymetlerden
olugsmaktadir. Fon kaynaklar1 ise %33 oraninda ihrag¢ edilen menkul kiymetler ve %26 oraninda
banka borglarindan olugsmakla birlikte, repo ve diger finansal enstriimanlar arasinda dagilmistir.

Likidite karsilama orani hesaplamasinda tiirev islemlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari, 30
giin vadesindeki net nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir.
Teminat tamamlama riski olan islemler de likidite karsilama orani hesaplamasina, son 24 ay
icerisinde 30 giinliik donemler itibariyla ilgili islem ve yiikiimliiliik i¢in gergeklesmis net teminat
akislarinin mutlak degerce en yiiksek tutariin nakit ¢ikisi olarak dikkate alinmasi suretiyle dahil
edilmektedir.

Son ii¢ ay i¢in hesaplanan likidite karsilama oranlar1 asagida verilmistir.

31.12.2016 31.12.2017
TL+YP YP TL+YP YP
31 Ekim 2016 20.65 22.03 31 Ekim 2017 39.75 43.00
30 Kasim 2016 28.49 28.40 30 Kasim 2017 39.78 49.83
31 Aralik 2016 32.41 33.78 31 Aralik 2017 40.28 56.61

Grup Bazinda Yogunlasma Riski

Yogunlasma riski, bankanin farkl risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali bilinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin risk
profilinde 6nemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik kayiplar dogurabilecek yogunlagsmadan
kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlasma riski, riskin yeterince cesitlendirilemedigi
durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii iliskili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmigtir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler asagida verilmektedir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

(Konsolide) (Konsolide)

Nakdi  Gayrinakdi Nakdi  Gayrinakdi

Banka ortaklarina verilen dogrudan krediler 1,671,201 23,787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
Gergek kisi ortaklara verilen krediler - 11 - 11
Banka ortaklarma verilen dolayl krediler 853,335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarma verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156

4.2 Fon Kullamcisinin Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gucunu Etkileyebilecek Riskler

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda VKS
tarafindan kira sertifikas1 ihract gergeklestirilecektir. Bu izahnameye konu olarak
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gergeklestirilecek  ihraglar Teblig’in 8’inci maddesi uyarinca ortakliga dayali olarak
gerceklestirilecektir. Thra¢ neticesinde VKS, herhangi bir varlik veya hak {izerinde miilkiyet
hakkina sahip olmayacaktir.

Aktif Bank tarafindan, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda VKS’ye 6deme
yapilacaktir. VKS tarafindan kira sertifikasi yatirnmcilarina yapilacak odemeler Portfoy
Varliklarr’nin geri 6demelerine ve Banka’nin VKS’ye kars1 olan hisse alim taahhiidiinii yerine
getirmesine bagl olacaktir.

VKS, Portfoy Varliklar1 gelirleri lizerinde Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami
kadar hak sahibidir. Aktif Bank ayrica VKS$’nin hisselerine yonelik olarak Yatirim Bedeli ve
Hedef Kar Tutar1 toplami kadar alim taahhiidiinde bulunmustur. Bu ¢er¢evede Yatirimcilara,
hem Portfoy Varliklari’nin gelirleri hem de Aktif Bank taahhiidii nedeniyle ikili bir koruma
saglanmasma ragmen, Sozlesme uyarinca Banka ayrica, Faaliyet kapsaminda saglayacagi
finansmanin teminatini teskil etmek {izere, Tirk Borg¢lar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri
uyarinca devir aldigi/alacagi alacaklarin Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik
kismini, Sozlesme’den kaynaklanan édeme yiikiimliiliiklerinin teminatini teskil etmek {izere
VKS’ye rehnedecektir. Buna gore S6zlesmede yer verilen temerriit hallerinin gergeklesmesi
halinde VKS, Rehin’e miiracaat ederek, Rehin kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme
tahtinda Banka’nin VKS’ye karsi/VKS nezdinde dogmus olan borg¢larina mahsup edecektir.

Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca yatirim bankasi olarak faaliyet gostermekte olan
Aktif Bank’1n faaliyet izninin BDDK tarafindan kaldirilmasi, herhangi bir sebeple getirisi faize
dayali olmayan finansman kullandirmasini engelleyici diizenlemeler yapilmasi veya Banka’nin
finansal yapisinin bozulmasi durumunda fon kullanicist olarak kira sertifikasi ihracina iligkin
yukumlultklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

VKS, kira sertifikasi ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS, esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn md. 61/3 hiikmiine gore; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas sdzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak {izere
ictincii kisiler lehine hi¢ bir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ve haklar iizerinde kira
sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar,
VKS$’nin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci diginda tasarruf edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. VKS,
fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli tertiplerde kira sertifikasi ihrag
edebilir. Kira sertifikasi sahipleri yalnizca kendi tertiplerine iligkin varlik ve haklardan elde
edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler. VK$’nin ihragg1 sifatiyla yurt disinda veya
yurt i¢cinde ithra¢ etmis oldugu veya edecegi farkl tertip kira sertifikalarina konu varlik ve
haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira sertifikas1 bazinda VKS$’ nin
muhasebe kayitlarinda ayr1 ayri izlenir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace¢1 bilgi dokiimaninin 4’iincii, sermaye piyasasi
araci notunun ise 2’nci boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

VKS, Kira Sertifikasi ihrac ederek, elde ettigi ihrac hasilatini, ortak girisim adina gelir
elde edilmek tizere yonetilmesi amaciyla Girisimci’ye aktaracaktir.
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Girisimci, kendisine tevdi edilen fon ile giines enerjisi, biyo kiitle vb ¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerine, faizsiz finansman usullerine uygun olarak kaynak saglayacak
ve bu bedeli faizsiz yatirim iriinlerinde degerlendirmek degerlendirecek ve bu suretle elde
edecegi gelirlerden olusacak kar1 VKS ile paylasacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Aktif Bank 5411 Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni
kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir.

5.2.2. Halka arz edilen Kkira sertifikalarimin tutar:

Halka arz edilen kira sertifikalar1 50.000.000,-TL nominal tutarda olacaktir.
5.2.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.2.3.1. Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ...... tarihve ....... say1l1 toplantisinda halka arz siiresinin talep
toplanmaksizin satig yonteminin uygulanmasi suretiyle azami 90 giin olarak belirlenmesine
uygun goriis verilmistir.

Bu kapsamda, ihrag edilecek kira sertifikalari ...... 2018 —...... 2018 tarihleri arasinda 90 giin
boyunca satigsa sunulacaktir.

5.2.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Talep toplanmaksizin satis yonteminin uygulanmasi suretiyle Thragci tarafindan halka arz
stiresince siirekli dagitim yapilacaktir. Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin yetkili kurulus
olan Banka nezdinde hesab1 bulunmuyor ise 6nce Banka nezdinde hesap acilis1 gergeklestirilir
ve Kurul diizenlemeleri uyarinca gerekli sézlesme ve formlar yatirnrmcinin onayina sunulur.

Yatirimcilarin asagida belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek talimat formu doldurmalari
ve alis bedellerini yatirmalar1 gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talimat Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir.

Banka’nin alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurularda talimat formu elektronik
ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilarin basvuru sirasinda halka arza iliskin
incelemeye hazir tutulan ihraggr bilgi dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aract notundan
olusan izahnameyi bir biitiin olarak okuyarak yatirim kararlarin1 almalar1 gerekmektedir.

Ancak Yatirimcilar’in talepte bulunmasi durumunda; sahip olduklar1 kira sertifikalari itfa
tarthinden 6nce kupon 6deme tarihlerinde Banka tarafindan ve nominal degeri iizerinden satin
alinacaktir. Bu alim, erken itfa sonucu dogurmayacak olup talep olugmasi halinde s6z konusu
kira sertifikalarinin vadesi igerisinde ikincil piyasada yeniden satis1 miimkiindiir.

5.2.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
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Izahnamede yer alan ihrag tutar1 cercevesinde ve tahsisat esaslaria uymak kaydiyla, satis siiresi
boyunca asgari talep miktarini saglayan tiim talepler karsilanacaktir. Karsilanamayan taleplere
iliskin olarak yatirimci islem aninda bilgilendirilir.

5.2.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Asgari talep edilebilecek tutar 200.-TL, azami tutar ise 500.000,-TL’dir. Banka’nin fiziki
kanallar1 (sube, merkez, PTT isyerleri) tizerinden hesap agtiran yatirnmcilar igin asgari talep
miktar1 1.000,-TL, azami tutar ise 500.000,-TL’dir.

Tahsisli ihraglarda birim nominal degeri en az 100.000,TL olacaktir.

5.2.6. Kira sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile kira sertikas1 bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Kira sertifikasi halka arzina katilmak isteyen yatirimcilar,

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

Bilyiikdere Caddesi No: 163/A Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul

Tel: (212) 340 80 00 Faks: (212 340 88 79)

ile Banka’nin tiim subeleri, 0850 724 30 50 telefon nolu Aktif Bank Cagri Merkezi, Aktif
Bank internet subeleri ve Aktif Bank Mobil Sube araciligi ile talepte bulunmak igin
basvurabilirler.

Talepler nakden 6deme ile gerceklestirilecektir.
b) Kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, tim kira sertifikalarinin satisinin tamamlanmasi
beklenmeksizin, yatirimciya satisin yapildigi giin, yatirimcinin hesabina aktarilacak ve MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

5.2.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde satisin son giinlinii ya da daha erken olmasi halinde ihra¢ tavani
kapsamindaki kira sertifikalarinin tlimiiniin satisinin tamamlanmasini takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.2.8. Kira sertifikalarimin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullanllmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde
yer almaktadar.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

Kira sertifikalarma iligkin vergilendirme esaslart Sermaye piyasasi aract notunun 9.
kisminda belirtilmistir. Yatirimcilardan kira sertifikasi halka arzi ile ilgili olarak komisyon ve
masraf talep edilmeyecektir.
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