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Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Portfoy Dorduncu Degisken Fonu (“Fon™)'nun 1 Ocak 2017 — 30 Haziran
2017 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
VI1-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”"nde (“Teblig") yer alan

performans sunus standartlarina iliskin dtzenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goris
olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ddnemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun hazirlanmadigr ile dogru ve gercede uygun bir gorinim

saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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oL Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 16.06.2008

30.06.2017 tarihi itibaryla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
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- cam Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayl hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda yurtigi
- Otomotiv 3.40% piyasalarda, TL'ye endeksli sermaye piyasasl araclarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, piyasa kosullarina bagl
olarak fon portfoyline yurtici ortaklik paylar dahil edilebilecektir.Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil
edilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

- Perakende 2.38% ) )
Yatinnm Riskleri

- Demir, Celik Temel 2.61%

2 UEEEL TN 2.38% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
- Endiistriyel Tekstil 1.609% kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
- Cimento 1.46% zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
L a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyune faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
- Dayanikl Tiketim 1.36%

s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
1.05% D- Kur Riski: Fon portfdytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana

- Tarim Kimyasallar
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ters Repo 10.25% c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik
_ paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade
Teminat 6.73%  etmektedir.

2) Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig
yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degdisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoylin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Toplam Esik Deger

Getiri (%) | Getirisi (%) AR U B e )

Net Aktif Degeri

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2012 5.795% 0.000% 6.164% 0.600% - 3,309,503.09
2013 4.070% 0.000% 7.400% 0.349% - 36,716,597.22
2014 6.239% 0.000% 8.170% 0.283% - 0.0866 8,076,116.83
2015 9.139% 0.458% 8.808% 0.313% 0.0151% 0.0866 5,051,183.09
2016 12.477% 10.433% (****) 8.533% 0.229% 0.0247% 0.0330 18,111,330.92
2017 (***) 5.959% 6.126% (****) 5.893% 0.202% 0.0303% -0.0052 8,003,372.97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyln ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar.

(*¥***) Izahnamede yer alan TCMB gecelik borg alma faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik esik deder getirisi %3.68 olup; %6.126 olarak hesaplanan gecelik
O/N TRLIBOR'un bilegik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir. 31/Temmuz/2017 tarihinde yayinlanan performans
sunus raporu 13 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug yabanci
kolektif yatinm kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari dahil
olmak tizere fon katiima paylar ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin
portfdy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2017 tarihi itibariyle 22 adet Emeklilik Yatinrm Fonu, 18 adet Yatinm Fonu, 2 adet Liksemburg'da kurulu olan SICAV fonu ve 1
adet Yatirim Ortakligi portfoyl yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik biyikligi 30.06.2017 tarihi itibariyle 16.2 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyd'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 30.06.2017 déneminde net %5.96 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %6.126 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -
0.166 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2017 - 30.06.2017 dbéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.004178% 72,134.10
Denetim Ucreti Giderleri 0.000307% 4,690.74
Saklama Ucreti Giderleri 0.000296% 5,076.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001765% 32,573.47
Kurul Kayit Ucreti 0.000049% 846.88
Diger Faaliyet Giderleri 0.000248% 4,182.68
Toplam Faaliyet Giderleri 119,504.39

Ortalama Fon Portféy Degeri 9,561,718.04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.249821%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degdisiklidi yapiimamistir

08.12.2015-... TCMB Gecelik Borg Alma Faiz Orani Bilesik Getirisi

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGIiLER VE AGCIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2016 - 30.06.2017 D6nem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 28.54%
BIST 30 ENDEKSI 29.12%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 5.50%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 4.69%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4.71%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 4.25%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 4.50%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 6.85%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 8.57%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 5.58%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 7.25%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 4.42%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 5.43%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4.73%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 3.99%
Katilim 50 Endeksi 24.48%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 7.61%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 8.78%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.88%
Dolar Kuru -0.07%
Euro Kuru 8.16%

2) Gider Asimlari

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ORAN

Fon Net Basit Getiri
(Dénem Sonu Birim Fiyat - Donem Bagi Birim Fiyat) / Dénem 5.959310%
Basi Birim Fivat)

01/01-30/06 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri 1.936551%

Orani (*)

Yilik Azami Toplam Gider Orani 3.650000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.000000%
Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu 1.236551%

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 7.195861%

01/01-30/06 Dénemi igin Fona iade edilen agim tutari (TL)
(**)

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak Gzere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine yansitilarak
bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik dederine béliinmesi ile hesaplanmistir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin agilmasi nedeniyle asan tutar Fon'a iade edilmistir.
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