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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’
("Fon")'nun 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

Gorusumuze gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 1 Ocak — 31 Aralk 2016 donemine ait performans sunus raporunun
incelenmesi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestiriimis olup,
s0z konusu bagimsiz denetim kurulusu 31 Ocak 2017 tarihli performans sunus
raporunda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diuzenlemelerine
uygun bir bigcimde yansittigini bildirmistir.
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(B. Performans Bilgisi Bolumu / Esik Deger Getirisi (%) degismis hali ile sinirl olmak
uzere) 13 Haziran 2018
Istanbul, Turkiye
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Performans Sunus Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi - 22/10/2004 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

29.12.2017 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
512.856.639 Yesim Dilek Cikrik
Fon Toplam Degeri sim Dilek Cikrikgi
Birim Pay Degeri 0,028585 Benan Tanfer
(TRL)
Bah Ton
Yatirimai Sayisi 54.091 ahadir Tongug
Mehmet K
Tedaviil Orani (%) 1,20% ehmet Kapudan

Fon diisik volatiite ile mutlak getiri | han Timur

__v hedeflemektedir. Bu hedef : :
dogrultusunda izahnamenin 2.4. R

Borglanma Araglari 65.35% | | maddesindeki tabloda yer alan para ve | Serkan Sarag
- Ozel Sektor Borglanma 45,13% sermaye plyasa§| araglarina, belirlenen Mehmet Fatih Kaya
Araglari sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.
- Devlet Tahvili / Hazine 20,23% Hakan Cinar
Bonosu

Miige Dadistan
Vadeli Mevduat 24,43% ge bag
Takasbank Para Piyasasl 6.15% Ugur Idgii
Islemleri ’
Ters Repo 1,07%

En Az Alinabilir Pay Adedi : | 0.001000 Adet

Yatirnim Stratejisi

Fon dusuk volatilite ile mutlak getiri hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergcevesinde yatirim yapilir.

Yatirim yapilan varliklar gercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi
risk degeri 1 ila 2 araliyinda kalacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, dbviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan




ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagdi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedi

3) Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/lbono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatinmi ile baslangi¢ yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhdin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirim Araglar1 Riski :Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirnmlarin degeri, dayanak
varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirrm degerinin altina disebilecegi gibi vade iginde ve/veya
vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mumkindur. Yapilari geregi dayanak varliklarina goére daha karmasik bir
yapi icerebilir, yarattiklari kaldira¢ sebebiyle dayanak varliklarinin Gzerinde getiri oynakhgi yaratabilir.

Yapilandiriimig yatirnm araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandirilmis yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagli
olarak yukselen likidite riskine maruz kalabilir.
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B. PERFORMANS BiLGILERI

PERFORMANS BILGIiSi
| Esik Deger i Portf('j_yl"Jn o o
YILLAR To.p.am Getirisi (%) Enflasyon Zaman Icinde Bilgi Sunuma Dahl.l Dor}en} Sonu
Getiri (%) Oram Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
Sapmasi (%)
2012 11,75 - 6,16 0,11 - 21.323.012,52
2013 4,51 - 7,40 0,21 - 26.474.252,56
2014 12,43 - 8,17 0,17 - 45.270.347,07
2015 9,16 - 8,81 0,03 - 253.023.410,04
2016 9,97 10,24 8,53 0,03 -0,0285 397.838.754,37
2017 10,47 13,29* 11,92 0,03 -0,2224 512.856.639,14

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

*lzahnamede yer alan BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi esik deger getirisi %11.94 olup; %13.29 olarak
hesaplanan gecelik O/N TRLIBOR’un bilesik getirisinden disik olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi olarak
O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir. 31/0cak/2018 tarihinde yayinlanan performans sunus raporu 13 Haziran
2018 tarihinde yeniden duizenlenmisgtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1.

5.

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik ddneminde ilave bir gelir saglayarak refah duzeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféyl'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmistir.

Fon 01.01.2017 - 29.12.2017 dbénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde
yer verilmigtir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2017 - 29.12.2017 dbéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,004032% 6.425.011,80
Denetim Ucreti Giderleri 0,000011% 17.198,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000044% 70.534,72
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000064% 101.288,02
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 53.161,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,000053% 85.085,84
Toplam Faaliyet Giderleri 6.752.280,17

Ortalama Fon Portfoy Degeri 430.740.507,07

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,567598%

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmigtir.

01/01/2017 tarihinden
itibaren uygulanmaya baglanan
Fonun Egik Degeri

BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayili izni ile degistirilmis olan
yatirim stratejisi 23/05/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmustir.

Fonun Yatinm Stratejisi: Fon disik volatilite ile mutlak getiri hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gercevesinde yatirim yapilir. Yatirirm yapilan varliklar gergevesinde
fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 arahdinda kalacaktir.



6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sdrekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gbre hazirlanan brut fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak —29 Aralik 2017 D6éneminde brit fon getirisi

1 Ocak -29 Aralik 2017 ORAN
Fon Net Basit Getiri 10 47%
(D6nem Sonu Birim Fiyat - D6nem Basi Birim Fiyat) / Dénem Bagi Birim Fiyat) '
01/01-29/12 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,57%
ilgili D6nem Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani
(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani) 1,57%
Brit Getiri 12,05%

e Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak Uzere tim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bélinmesi ile hesaplanmistir.



