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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Yatirim
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’
("Fon”)'nun 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlanina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

Gorusumuze gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralk 2017 dénemine ait performans sunus
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralk 2016 donemine ait performans sunus raporunun
incelenmesi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestiriimis olup,
s0z konusu bagimsiz denetim kurulusu 31 Ocak 2017 tarihli performans sunus
raporunda, ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun bir bigimde yansittigini bildirmistir.
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Performans Sunus Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
Halka Arz Tarihi : 25/06/2009

29.12.2017 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

277.661.616 Yesim Dilek Cikrik
Fon Toplam Degeri sim Dilek Cikrikgi

019252 Benan Tanf
Birim Pay Dedgeri (TRL) 0 enan Tanfer

Fon portféyiine Tirkiye Cumhuriyeti Hazine
Yatinma Sayisi 43.242 | Mistesarligi veya 6zel sektdr tarafindan ihrag
edilmis ve BISTte islem goren Turk Lirasi cinsi | Mehmet Kapudan
Gelir Ortakh@r Senetleri, kira sertifikalari, yatirrm
stratejisine  uygun olarak BIST tarafindan

N hesaplanan katilim endeksindeki paylara ve
Portfoy Dagilimi Ce Hamit Kerem Dildar
benzeri faizsiz yatinm araclari alinacaktir. Bununla

0, ‘s . .
Borglanma Araglari 79.37% | hirlikte, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi | SeT<an Sara¢

Bahadir Tongug

Tedavdil Orani (%) 0,96%

ilhan Timur

Devlet Tahvili / Hazine 75.94% araglarl.na ve katlma hesaplarina  yatinm uepreFasin kaya

Bonosu yapllabilecektir.

- Ozel Sektdr Borglanma 3,44% Hakan Cinar
Araclari

17.00% Muge Dadistan

Paylar ° 9 g

- Otomotiv 2,40% Ugur Idgi

- Demir, Celik Temel 2,48%

- Kimyasal Uriin 2,09%

- Perakende 2,22%

En Az Alinabilir Pay Adedi : | 0.001000 Adet

- Bilai d (o)
Bilgisayar Toptanciligi 0,96% Yatinim Stratejsi

Fon portféyiine Tlrkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi veya 6zel sektor

- Teknoloji 0,97% | tarafindan ihra¢ edilmis ve BIST'te islem géren Turk Lirasi cinsi Gelir
Ortakligi Senetleri, kira sertifikalari, yatirnm stratejisine uygun olarak BIST
- Mobilya 0.86% | tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz
“Diger 0.80% yatirim araglari alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araglarina ve katilma hesaplarina yatirrm yapilabilecektir.
- Tarim Kimyasallari 1,09% | .
Izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
- Seramik 0,54% | araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.
- Cimento 0,63% | Yatirrm yapilan varliklar cergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
~ Dayanikii Taketim 0.50% geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

- Otomotiv Lastigi 0,81%




- Saglhk 0,49%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,16%

Vadeli Mevduat 3,63%

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, déviz pozisyonlarinin degerinde,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytnde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyliin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénudstirdlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

3) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii kira sertifikasi ve altin alim islemi ve diger herhangi
bir ydntemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi
kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGILERI

PERFORMANS BiLGIiSi
. . Portféyln Zaman R
Toplam Getiri . . Enflasyon o o Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR (%) Esik Deger Oram Icinde Stan:lart Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) Sapmasi (%)
2012 9,84 - 6,16 0,15 - 40.823.007,14
2013 0,81 - 7,40 0,40 - 70.596.856,35
2014 12,49 - 8,17 0,27 - 119.347.084,94
2015 1,91 - 8,81 0,30 - 166.400.049,69
2016 8,15 7,72 8,53 0,33 0,006 220.126.239,96
2017 14,99 13,29* 11,92 0,18 0,0271 277.661.616,49

*lzahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi esik deger getirisi %8,43 olup; %13.29 olarak
hesaplanan gecelik O/N TRLIBOR’un bilesik getirisinden disik olmasi nedeniyle Esik Deder getirisi olarak
O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir. 31/0Ocak/2018 tarihinde yayinlanan performans sunus raporu 13 Haziran
2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir sadlayarak refah duzeylerinin yikseltimesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayal bir sistemdir.

Emeklilik yatirhm fonu, emeklilik icin ddenen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve
isletimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yénetilmektedir.

2. Fon Portféyd'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2017 — 29.12.2017 ddénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimunde
yer verilmigtir.

4. Yoénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2017 - 29.12.2017 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,005989% 5.584.452,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,000016% 14.838,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000032% 29.596,55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000093% 86.509,77
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 30.856,14
Diger Faaliyet Giderleri 0,000014% 13.463,65
Toplam Faaliyet Giderleri 5.759.716,62

Ortalama Fon Portfoy Dederi 250.919.752,19

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,295442%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27/04/2017 tarih ve E.5499 sayil izni ile degistirilmig
olan yatirim stratejisi 23/05/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmugstir.

Fonun Yatirnm Stratejisi: Fon portfdyline Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilmis ve BIST’te islem gdren Turk Lirasi cinsi Gelir Ortakligi Senetleri,
kira sertifikalari, yatinm stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
endeksindeki paylara ve benzeri faizsiz yatirm araglari alinacaktir. Bununla birlikte,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina ve katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen
sinirlar gercevesinde yatirm yapilir. Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 aralhdinda kalacaktir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayllh ilke kararina gbére hazirlanan brut fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak —29 Aralik 2017 Déneminde brit fon getirisi

1 Ocak - 29 Aralik 2017 ORAN
Fon Net Basit Getiri 14.99%
(D6nem Sonu Birim Fiyat - D6nem Basi Birim Fiyat) / Dénem Bagi Birim Fiyat) '
01/01-29/12 Déneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,30%
ilgili D6nem Azami Toplam Gider Orani 2,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,02%
Net Gider Orani
(Gergeklesen fon toplam gider orani -Dénem iginde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani) 2,28%
Brit Getiri 17,27%

e Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak Uzere tim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bélinmesi ile hesaplanmistir.



