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TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Portfoye Bakis Yatirim Ve Yénetime fliskin Bilgiler
Halka Arz Tarihi 10.09.2015 Portfoy Yoneticileri
. I Ugur BOGDAY, F.Ozgiil AVSAR, S.0zan DOGAN, F. Tinemis
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle SARIHAN, O. Aykut UNLU, Ali Can CELIK, Muhammet TIRY AKI
Fon Toplam Degeri 2.406.726,56 TL Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 1,135711 TL
Yatirimer Sayist 308 Fon, portfoy sinirlamalar itibariyle Fon Sepeti Fonu statiisiindedir.
Fon’un yatirim stratejisi cergevesinde, fon toplam degerinin en az
%80’1 devamli olarak; diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma
paylarina yatirihir. Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma
Portfoy Dagihm % paylarinin  degeri fonun toplam degerinin %20’sini asamaz. Fon
n . portfoyiinde yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon
- Hisse 9,28 toplam degerinin %10’unu gecemez ve diger fon sepeti fonlarina
- Ters Repo 2,79 yatirim yapilamaz. Fon portfoyiine aliman fon katilma paylan veya
- Borsa Para Piyasas1 6.16 borsa yatinm fonu katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun
. katilma pay1 sayismim %25’ini asamaz.
- Katilma Pay1 81,78 b ’ ;
Fonun yatirim stratejisi bant araliklari;

Hisse Senetlerinin Sektiorel Dagilimi %

% 80 - 100
Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

%0-20

Kamu ve/veya 6zel sektor borglanma Araglari, Ortaklik Paylari, Menkul
kiymet Yatinm Ortakliklar1 Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylar1 Toplamu,
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari, Ters repo, Takasbank para
piyasast islemleri, Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, Ipotege
ve varliga dayali menkul kiymetler, Kira sertifikalari, Altin ve Diger
Kiymetli Madenler Gayrimenkul Sertifikalar1 ile Gayrimenkule Dayali
Sermaye Piyasasi Araglari (TL/D6viz), Gelir Ortakligi Senetleri
(TL/Déviz), Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz)

%0-10

Yapilandirilmig yatinm araglari, Araci kurulus ve ortaklik varanti,
sertifikalar, Mevduat ( TL/Déviz ) / katilma hesaplart (TL/Déviz )/
Altina Dayali Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplar

Fon karsilastirma 6lgiitii:
Bulunmamaktadir. (Fonun esik degeri: KYD Kamu I¢ Borglanma
Araglar1 Endeksi-365 Giin)

En Az Alimabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 5 pay
alinabilmektedir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Yatirim Riskleri 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarmnin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasmman pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma
aracl, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatimmi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gbriislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve
gelirleri tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin
bilesiminden olugmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun
itibarin1  olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig
Yatirnm Riskleri degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alman teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklene n tiirev pozisyon degerini
karsilayamamas1 veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklart
arasinda, isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon
yazildigy ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degisiminin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi  Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmm fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk 6l¢timlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin olgiisiidiir.

15) Yapilandirilms Yatirnm Araclar1 Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim
Araglarinim degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansma baghdir. Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin
dayanak varliklar1 lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmast halinde yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutart nominal degerinden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirilmig Yatirim Araglarmim giinliik fiyat olusumunda piyasa faizinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilecektir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatiim Araglarinin  giinliilk degerlemesini
etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir. Yatirim amacgh yapilandirlmig iriinler anapara
korumali ve anapara korumasiz olarak iki sekilde gruplandirilabilir. Yurt
icinde ihrag edilen ve ilgili mevzuat ger¢evesinde niteligi itibari ile borglanma
aract oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatirimcinin aleyhine
hareket etse bile yatirimciya o iiriine ayirmis oldugu anaparasmni geri alma
imkani sunan triinlerdir. Bununla beraber piyasa, yatirimcinimn lehine hareket
ederse yatirnmer normalde alabilecegi risksiz faiz getirisinin lizerinde bir
getiri elde eder. Yurt dis1 ihraglarda anapara korumasiz bir yapilandirilmis
tiirev Uirtin igerisinde ise yatirimei bir opsiyon satist gergeklestirmektedir. Bu
opsiyon satigindan elde edilen prim yatirimciya gelir olarak verilebilecegi gibi
bir baska opsiyonu satin almak i¢inde kullanilabilir. Bu firiinlerde opsiyon
satisinin getirdigi risk, yatinmcinin anaparasmi vade sonundaki spot kura
gore dezavantajli bir seviyeden bir bagka para birimine donme riskidir.
Yapilandirilmis Yatirim Araglart yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kars1 Taraf Riski, ihraggr kurumun Yapilandirilmis Yatirim
Araglarin dan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmeme riskini ifade
eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina Yapilandirilmis
Yatirim Araglar1 yatirimlarinda ihraggmin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon
Tebligi’nin 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
kosulu aranir.

16) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin
ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISi

Sunuma Dahil
Karsilagtirma Portfoyiin Karsilagtirma Doénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon Zaman icinde Olgiitiiniin Portféyiin Toplam
Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Rasyosu Degeri
1.yil 2015 (*) -0,17% 0,76% -1,75 0,09% 0,08% -23,21% 342.846,40
2.y1l 2016 6,17% 10,26% 8,53 10,26% 0,10% -1,53% 1.187.137,21
2017 1H™ 7,16% 5,9% 5,89 0,13% 0,09% 0,13% 2.406.727

*10.09.2015- 31.12.2015 dénemini ifade etmektedir. Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Eyliil-Aralik 2015 UFE oramidir.
**k

Esik Deger Getirisi olarak O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen birlesik getirisi kullamlmistir.

GRAFIK
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Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C.

C.1.

C.z2

C3.

C4.

C5.

C.6.

DiPNOTLAR

Fonun portfoy yonetim sirketi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., % 74,90 T.C. Ziraat Bankas1 A.S., %
24,90 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., % 0,1 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. istiraki olup,
kurucusu oldugu 18 adet yatirim fonu ile Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S.’ne ait 13 adet emeklilik yatirim
fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Bireysel portfoy biiyiikliigi de dahil olmak iizere yonetilen
toplam portfoy biiytikligii 11.514.340.486 TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

Fonun 01 Ocak — 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel
getirisi, % 7,16 olarak gerceklesmistir.

01 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Toplam Giderler 6.333,62
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.953.244,72
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,32%

01 Ocak — 30 Haziran 2017 performans sunum dénemi iginde; karsilagtirma oOlgiitiinde degisiklik
olmamus, yatirim stratejisinde yapilan degisiklik asagida agiklanmistir

Degisiklik
Tarihi Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrasi
12.06.2017 Gayrimenkul Sertifikalari ile Gayrimenkule
Dayali  Sermaye  Piyasast  Araglari
(TL/Déviz)

Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/D6viz)
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz)

Fon’un kargilastirma Olgiiti  bulunmamaktadir. Fonun esik degerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



