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A. TANITICI BiLGILER

Portfoye Bakis

Yatirim Ve Yonetime iligkin Bilgiler

Halka Arz Tarihi

21.03.2005

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2017 tarihi it

ibariyle

Ugur BOGDAY, F.Ozgiil AVSAR, S.Ozan DOGAN, F. Tinemis
SARIHAN, O. Aykut UNLU, Ali Can CELIK, Muhammet TIRYAKI

Fon Toplam Degeri

4.369.089,09 TL

Fonun Yatirinm Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0,013437TL

Yatirime Sayisi 399
Portfoy Dagihimi %

- Hisse Senetleri 33,22

- Kira Sertifikasi 60,97

- Katilim Hesabi 5,81

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi %

Gida , icki ve Tiitiin 0,3%
Metal Esya , Makine ve Gere¢ Yapim 3,0%
Perakende Ticaret 1,0%
Kimya , Petrol , Kauguk ve Plastik Urii 12,0%
Metal Ana Sanayi 9,7%
Insaat ve Bayindirhk 2,1%
Kagit ve Kagit Uriinleri , Basim ve Yay 0,4%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 0,6%
Teknoloji 0,5%
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 0,5%

Fon, portfoy sinirlamalar itibariyle Katilim Fonu niteligindedir.

Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, BIST’ te islem goren Ziraat
Portfoy Katilim Endeksi ortaklik paylart ile Danisma Kurulunun icazet
verdigi Ortaklik Paylari, kira sertifikalari, katilma hesaplari, altina ve
altina dayali sermaye piyasasi araglarina, ve diger kiymetli madenlere
yatirilir.

Faizsiz yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak,
fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari;

% 0-100

Ziraat Portfoy Katilim Endeksi Ortaklik Paylari ile Danisma Kurulunun
fcazet Verdigi Ortaklik Paylar1 arasindan portfoy yoneticileri tarafindan
belirlenenler, Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari, Danisma

Kurulundan Icazet alinmus Gayrimenkul Sertifikas1 (TL/Doviz)
Damsma Kurulundan fcazet alinmis Gelir Ortakligi  Senetleri
(TL/Déviz)

%0-25

Katilma hesaplar1 ( TL/Déviz ) / Altina Dayali Katilma Hesaplar1
%0-20

Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 ve Ortaklik Paylari,
Katilim Fonu Katilma Paylari ile Danisma Kurulunun Icazet Verdigi
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart,
Faizsiz Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, Faizsiz Ipotege ve
varhiga dayali menkul kiymetler, Altin Glimiis ve Diger Kiymetli
Madenler,

%0-10

Fon portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri satma taahhiidiinde bulunarak almak (vaad).

Fon karsilastirma 6l¢iitii : Bulunmamaktadir. (Fonun esik degeri:
“KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi-TL”)

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 500 pay
alinabilmektedir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri

Fonu’nun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatirimi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kar oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyline kara katilima
dayali varliklarin (katilim hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde,
s0z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfoyliine yabancit para cinsinden
varliklarm dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:
dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade
etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarmm  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tek tarafli
vaad yontemiyle yapilan vadeli islem, swap sozlesmesi, ,
sertifika dahil edilmesi, vaade dayali ileri valorlii altin, doviz,
giimiis islemlerinde ve diger herhangi bir Islami finans
prensiplerine uygun yontemlerle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirnmi ile
baslangi¢ yatirnminin {lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni1 anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin
satildigt donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde  meydana  gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Iitibar riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin,
Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri iizerindeki mevcut ve olasi
etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme
risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek
kasith eylemler yada Kurucu’'nun itibarint olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farklihigr degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii icerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih
ile vade sonu

arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar ilizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklene n tiirev pozisyon degerini
karsilayamamas1 veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi
durumudur.

14) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon
portfoylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISi

Karsilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin Portfoyiin Dénem Sonu
Toplam Getirisi /Esik Enflasyon Zaman icinde Karsilagtirma Portféyiin Toplam
Getiri Deger Oram Standart Olgiitiiniin Bilgi Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmas1 % Standart Sapmasi Rasyosu Degeri
1.yl 2012 19,94% 24,11% 2,45 0,40% 0,36% -3,59% 775.457,61
2.y11 2013 -4,76% -2,00% 6,97 0,64% 0,75% -1,90% 671.498,46
3.y11 2014 9,16% 15,53% 6,36 0,36% 0,42% -6,74% 1.107.870,12
4.y1l 2015 2,06% 4,12% 571 0,37% 0,39% -1,44% 2.031.770,04
5.y1l 2016 4,51% 7,72% 8,53 0,33% 0,02% -0,55% 3.466.762,97
2017 1H" 5,16% 5,9% 5,89 0,23% 0,02% 0,00% 4.369.089,09

Esik Deger Getirisi olarak O/N TRLIiBOR’un performans dénemine denk gelen birlesik getirisi kullamlmistir.

GRAFIK
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Fon Getiri Olcata Getirisi Enflasyon

OSeri 1 5,16 3,99 5,89

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C.

C.1.

C.z2

C3.

C4.

C5.

C.6.

DiPNOTLAR

Fonun portfoy yonetim sirketi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., % 74,90 T.C. Ziraat Bankas1 A.S., %
24,90 Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S., % 0,1 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. istiraki olup,
kurucusu oldugu 18 adet yatirim fonu ile Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S.’ne ait 13 adet emeklilik yatirim
fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Bireysel portfoy biiyiikligii de dahil olmak iizere yonetilen
toplam portfoy biiyiikliigii 11.514.340.486 TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fonun 01 Ocak — 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel
getirisi, %0 5,16 olarak gergeklesmistir.

01 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Toplam Giderler 61.786,26
Ortalama Fon Portfoy Degeri 3.919.791,45
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,58 %

Fon’un karsilastirma ol¢iitii bulunmamaktadir. Fonun esik degerinde herhangi bir degisiklik olmamus,
yatirim stratejisinde yapilan degisiklik asagida agiklanmustir.

Yonetici_tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde ver alabilecek varlik ve
islemler:

Degisiklik | Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrasi
Tarihi
12.06.2017 |- Danisma Kurulundan Icazet alinmis

Gayrimenkul Sertifikasi (TL/D6viz)
Danisma Kurulundan Icazet alinmis Gelir

Ortaklig1 Senetleri (TL/Doviz)

Yatirim fonlari her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




