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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (eski invaniyla ¢’ Halk
Hayat ve Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’’) (*Fon™) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarma iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemiler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus
I Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS"™)
uygun olarak tam kapsamh veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

01 OCAK — 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BiLGILER

Portfoye Bakis Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi 13.06.2012 Portféy Yoneticileri

Murat Zaman, Kerem Yerebasmaz, Ayse Seher Ozkuran Demir,

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Gillin Y1lmaz, Oguzhan Ozer

Fon Toplam Degeri 506.799.516,74TL Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0,016002TL
Yatmimer Sayist 205577 | Fon, portfdyiiniin tamamini  Yonetmeligin 5. maddesinde

belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve

Tedaviil Orani % 6,33 | hem sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.
Portfoy Dagilhim % Degisken fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
- Paylar 2728 |yatirima ne sekilde yonlendirilecegi konusunda karari portfoy
~Deviet Tahvili 20:18 y?net%c%sinfz birakan ve pi.yasa ) kosullarina g?re F).OEtf('jy
yOneticisinin en uygun portfoy dagilimimi yapacagini diisiinen
- Ters Repo 1,65 |katihmeilar icin kurulmus bir fondur. Sirketin fon yonetimi
- Tirk Ozel Sektor Tahvili 21,95 |stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimeilar i¢in uygundur.
~Vadeli Mevduat 22.26 Yatirim  yapilan Varhklz}{' g_erg:eve%in('ie fpnun Vol%tilite
- araliklarinin  karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda
-Takasbank Para Piyasast 5,89 | kalacaktir.
-Vob Teminat1 0,79

Fon karsilagtirma Olgiiti olarak; Fon portfoy yapisi/yonetim

Paylarin Sektorel Dagulim: % stratejisi karsilagtirma olgiitii kullanmaya elverigli olmamasi

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar: 22,15 | nedeniyle karsilastirma Slgiitii belirlenmemistir.

Elektrik, Gaz ve Su 0,39 . oo .
- Fonu’nun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit)’tiir.

Gayrimenkul Yat. Ort. 9,69

Holdingler ve Yatirim Sirketleri 6,49

Imalat Sanayii Metal Ana Sanayi 10,16

Imalat Sanayii, Tas ve Topraga 3,81

Dayal1 Sanayi

Imalat Sanayii, Kimya, Petrol, 10,25

Kauguk ve Plastik Uriinler

Insaat ve Baymdirlik 2,23

Toptan ve Perakende Ticaret 13,68

Ulastirma, Haberlesme ve 15,50

Depolama

Imalat Sanayii, Gida 3,67

Gayrimenkul Faaliyetleri 1,98

En Az Alimabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Sunuma Dabhil
Olgiitinan Portfoyin Karsilagtirma Dénem Sonu
Toplam | Getirisi /Esik Enflasyon Zaman icinde Olgitiinun Esik Portféyun Toplam
Getiri Deger Orani Standart Deger Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
Lyl 2012 (*%) 14,38 -* 1,79 (***) 0,23 -* 0,3398 12.873.973
2.y11 2013 -1,23 -* 6,97 0,69 -* -0,0038 94.079.097
3.y112014 18,41 -* 6,36 0,50 -* 0,1356 201.341.239
4.y11 2015 -3,51 -* 571 0,58% -* -0,0215 296.344.602
5. yi1 2016 10,30 9,25 9,94 0,61 -* 0,0092 410.887.379,39
6. yil 2017 (****) 12,41 6,10%**** 7,82 0,32 -* 0,2913 506.799.516,74

(*)- Fonun karsilastirma olgiitii; Fon portfdy yapisi Ve ydnetim stratejisi karsilastirma 6l¢iitii kullanmaya

elverisli olmamasi nedeniyle belirlenmemistir. Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(**) 02.04.2012 — 31.12.2012 donemini ifade etmektedir.

(***) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Nisan-Aralik 2012 UFE oranidir.

(****) 01 Ocak — 30 Haziran 2017 donemini ifade etmektedir.
(*****)Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N
TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getivisinden diisiik olmast durumunda, esik deger olarak
gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orammin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo (Brut)Endeksi’nin performans
doénemi olan 01 Ocak 2017-30 Haziran 2017 dénemine denk gelen getirisi % 5,50 iken, O/N TRLIBOR 'un
performans dénemi olan 01 Ocak 2017-30 Haziran 2017dénemine denk gelen bilesik getirisi % 6,10
oldugundan Fon'un esik deger getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili dénem i¢in O/N TRLIBOR 'un getirisine
yer verilmistir.
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TRLIBOR Getirisi

Enflasyon

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

C.1L

C.2
C.3.

C.4.

Cb5.

DiPNOTLAR

Fonun portfoy yonetim sirketi Halk Portfoy Yonetimi A.S. olup, % 75 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., %
25,00 Halk Yatirnrm Menkul Degerler A.S., % 0,00 Halk Finansal Kiralama A.S. istirakidir. Halk Hayat
ve Emeklilik A.S.’ne ait 15 adet emeklilik yatirim fonunun yonetimini ger¢eklestirmektedir. Yonetilen
toplam portfoy biiylikliigi 6.174.845.578,87TL dir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitic1 Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

Fonun 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi, % 12,41
esik degerin getirisi % 6,10, nispi getiri % 6,31 (%12,41-%6,10) olarak gergeklesmistir.

01 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Toplam Giderler 5.502.718
Ortalama Fon Portfoy Degeri 459.474.755
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,20%

01 Ocak - 30 Haziran 2017 performans sunum dénemi i¢inde Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.04.2017
tarih ve 12233903-310.01.06-E.5090 sayili izni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn. 17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
rehber ‘e uyumun saglanmasi ile ilgili degisikler yapilmistir.

e Eski Fon Unvani; Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu, Yeni Fon
Unvant; Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu olmustur.

e Fon, portfoyiiniin tamamim Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Degisken fon, yatirnm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde
yonlendirilecegi konusunda karari portfoy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore
portfoy yoneticisinin en uygun portfoy dagilimini yapacagini diisiinen katilimeilar i¢in kurulmus
bir fondur. Sirketin fon ydnetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen katilimeilar igin
uygundur. Yatirnm yapilan varliklar ¢er¢evesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi
risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Fon kargilagtirma olgiitii olarak; Fon portfoy yapisi/yonetim stratejisi kargilagtirma Ol¢ti
kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma 6lgiitii belirlenmemistir.

e Fonu’nun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit)’tiir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

01 OCAK — 30 HAZIRAN 2017 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.6. Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki tablodaki gibidir:

Yonetmelik* Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 01 Ocak — 30 Haziran 2017
Ydénetim Ucretleri 5.196.732
Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri 20.136
MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri 4.165
Danismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri 28.839
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 246.470
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.377
Esas Faaliyet Giderleri Toplami 5.502.718

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmnin Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik”

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemi briit fon getirisi
(Toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunan briit fon getirileri)

Oran ( %)
Net Basit Getiri (*) 12,41
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,20
Azami Toplam Gider Orani 1,13
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,07
Net Gider Orani (**) 1,13
Brit Getiri 13,54

(*) - (D6nem sonu birim fiyat - Donem basg1 birim fiyat) / Dénem bas1 birim fiyat)
(**)- (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin
toplaminin orant)

D.2. 2017 yili il alti ayhk déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 0,2913 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfdy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans 6l¢iitli iizerinde sagladig: getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



