CITIBANK A.S°NIN TURKIYE'DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FIDELITY FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA
BULUNAN IKI ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAME
DEGISIKLIGI METNIDIR.

Citibank A.$.'nin Tarkive Temsilciligini Gstlendigi Litksemburg kanunlarma gdre kuwrulmus olan
“FIDELITY FUNDS™ semsivesi aitinda bulunan iki adet alt fonun paylarmin halka arzina iliskin
izahnamenin IE, 11, 1V., VL, VIL, VL, X]1., XIL, XIV.. XVH. ve XVIII. numaral bélimleri asagidaki
sekilde degistirilmistir.

I ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER
izahmanenin “H. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER™ bashkh bélimii asagidaki sekilde
dedistiriimistir,

ESKIi METIN

1.Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)

Alt Fonun Tibrii: Agirlikle olarak Amerika Birlesik Devletieri’nde (“ABD™)
isiem goéren Kicitk ve orta dloekli sirketlerin pay senetlerine
vatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar Liksemburg Borsasi ve Malta Borsasi

Fonun Net Aktif Dederi; 319.508.303,32  Amerikan Dolarr  (31.01.2017 tarihi
itibarivle)

Pay Degeri : 41.44 Amerikan Dolar: (31.01.2017 tarihi itibarivle)

Kurelug Tariht . 30.06.1997

Pay Grubu : A

Asgari Yatinim Tutan Baslangicta 2.300 ABD Dolary, sonraki alimlarda 1.000
ABD Dolar.

Stiresi Stiresiz

Yatirim Hedefleri

Fonun amaci §zellikle genel merkezleri ABD smurlan icinde olan ve faalivetlerinin agmlikli bir
biliimiinit ABD'de yiiriiten girketlere vatinn vaptlan odaklanung bir portfiy vasitasivla uzun vadeli
sermaye artis1 elde etmeltir.

Yatirime: Profili

Sermaye fonlar,, pay senedi pivasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in aciklanan riskleri
kabul etmeye hazir olan yatrimerlar icin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlan vzun vadeli bir yatinim
olarak degerlendiriimelidir.

Risk Degerlendirmeleri

CriiBANE AS.




Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin bashca riskleridir. Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman
bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iligkin detayli agiklama igin litfen
“Risklere Iliskin Diger Hiikiimler” baslikl bolime bakiniz.

o Ttim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel Riskler
e Oz Sermaye Riskleri

e Ulke, Yogunluk ve Stil ile Tlgili Riskler

s  Tiirev Arag Riskleri

2. Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)

Alt Fonun Tiirii: Agilikli olarak Avrupa Borsalarina kote olmus pay
senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar Liitksemburg Borsas: ve Malta Borsast,

Fonun Net Aktif Degeri: 6.545.609.372,23 Eurc (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Pay Degeri : 14.36 Euro (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Kurulug Tarihi : 01.10.1990

Pay Grubu : A

Asgari Yatinm Tutar1 Baslangicta 2.500 EUR,; sonraki alimlarda 1.000 EUR.

Siiresi : Stiresiz

Yatirim Hedefleri
Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatirim yapmaktadur.

Yatirimec Profili

Sermaye fonlary, pay senedi pivasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu icin agiklanan riskleri
kabul etmeye hazir olan yatirimeilar icin uygun olabilir. Sermaye fonu yatinmlar uzun vadeli bir yatirim
olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baslica riskleridir. Yatirumeilar, bu Fon'la ilgili zaman zaman
bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin riskiere iligkin detayli agiklama icin liitfen
“Risklere Iliskin Diger Hiikiimler” bashkh bélime bakiniz.

¢ Tiim Fonlar igin Gegerli Olan Genel Riskler
e Oz Sermaye Riskleri
o Tirev Arag Riskleri



YENI METIN

1. Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Bitviime Fonu)

Alt Fonun Tiirii: Agirlikls olarak Amerika Birlesik Devietleri’nde (“ABD™)
islem goren kiiciik ve orta Slgekli sirketlerin pay senetlerine
yatirnm yapan Pay Senetleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar : Litksemburg Borsast

Fonun Net Aktif Degeri: 319.508.303,32 Amerikan Dolar:  (31.01.2017 tarihi
itibariyle})

Pay Degeri : 41.44 Amerikan Dolar1 (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Kurulug Tarihi : 30.06.1997

Pay Grubu : A

Asgari Yatirim Tutarr Baslangicta 2.500 ABD Dolary; sonraki alimlarda 1.000
ABD Dolar:.

Stiresi : Stiresiz

Yatinnm Hedefleri

Fonun amaci, dzellikle genel merkezleri ABD smirlan icinde olan ve faaliyetlerinin agirhikli bir
bslumiinii ABD'de yiiriiten sirketlere yatirim yapilan odaklanmig bir portfoy vasitasiyla uzun vadeli
sermaye artis) elde etmektir,

Yatirnme: Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katilmak isteyen her bir Sermaye fonu icin aciklanan riskleri
kabul etmeye hazir olan yatirumeilar icin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlar: uzun vadeli bir yatirim
olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon'a iligkin bashica riskleridir. Yatirimcilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman
baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir, Biitiin risklere iliskin detayh agiklama igin liitfen
“Risklere {liskin Diger Hiikiimler” bashikl b&liime bakmniz.

¢ Tiim Fonlar i¢in Gegerli Olan Genel Riskler
s Oz Sermaye Riskleri

¢ Ulke, Yogunluk ve Stil ile Ilgili Riskler
s Tiirev Arag Riskleri

2. Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)

Alt Fonun Tiirti: Agirlikh olarak Avrupa Borsalarma kote olmus pay
senetlerine yatirim yapan Pay Senetleri Fonu.
Kote Oldugu Borsalar Litksemburg Borsasi



Fonun Net Aktif Degeri: 6.545.609.372,23 Euro (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Pay Degeri : 14.36 Euro (31.01.2017 tarihi itibariyle)
Kurulug Tarihi : 01.10.1990
Pay Grubu : A
Asgari Yatim Tutar1 Baslangigta 2.500 EUR; sonraki alimlarda 1.000 EUR.
Siiresi Stiresiz
Yatirrm Hedefleri

Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatirim yapmaktadir.

Yatirnnmel Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarma katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan riskleri
kabul etmeye hazir olan yatirimeilar igin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlari uzun vadeli bir yatirim
olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baglica riskleridir. Yatirumeilar, bu Forn’la ilgili zaman zaman
baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitlin risklere iliskin detayli agiklama igin liitfen
“Risklere Iliskin Diger Hiikiimler” baslkli béliime bakmiz.

e Tim Fonlar igin Gegerli Olan Genel Riskler
s Oz Sermaye Riskleri
e Tiirev Arac Riskleri

II.  FON PORTFOY STRATEJISI
Izahnamenin “III. FON PORTFOY STRATEIJISI” baslikli bslimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

Sermaye fonlarinin amaci, yatirimeilara cesitlendirilmis ve aktif bir sekilde yonetilen menkul kiymet
portfoylerinden veya finansal tiirev araglari da igerir ilgili araglardan uzun vadeli sermaye artisi
saglamaktadir. Yatirim hedefinde aksi belirtilmedikce, bu fonlardan elde edilen gelir beklentisi
diisiiktiir. Sermaye fonlari, miinferit fonlarm her birinin adinda yansitilan pazarlardaki ve sekttrlerdeki
ve bu pazarlar diginda kurulmus olan ancak kazanclarmin dnemli bir blitmiinii bu pazarlardan elde eden
sirketlerdeki pay senetlerine yatirim yapacaktir veya bahsi gegen pay senetlerinin risklerinin argivini
tutacaktir,

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan pay senetleri alt fonlan iki adet olup, bunlar; Fidelity Funds -
American Growth Fund (Amerikan Biiyiime Fonu) ve Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa
Bilyiime Fonu) dir.



YENIi METIN

Sermaye fonlarinin amaci, yatirometlara gesitlendirilmis ve aktif bir sekilde yonetilen menkul kiymet
portfoylerinden veya finansal tiirev araglari da igerir ilgili araglardan uzun vadeli sermaye artis:
saglamaktadir. Yatrim hedefinde aksi belirtilmedikge, bu fonlardan elde edilen gelir beklentisi
diigiiktiir. Sermaye fonlari, miinferit fonlarin her birinin adinda yansitilan pazarlardaki ve sektorlerdeki
ve bu pazarlar diginda kurulmug olan ancak kazanglarmm énemli bir bliimiinit bu pazarlardan elde eden
sirketlerdeki pay senetlerine vatwum yapacaktir veya bahsi gecen pay senetlerinin risklerini
iistlenecektir,

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan pay senetleri alt fonlar1 iki adet olup, bunlar; Fidelity Funds -
American Growth Fund (Amerikan Biiytime Fonu) ve Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa
Bliyilme Fonu) dir.

II. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI
Izahnamenin “IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI” baghklr bslimii asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKi METIN

Alt Fonlara iligkin 31 Ocak 2017 tarihi itibariyle portfoy dagilumi asagida sunulmustur;

Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)
Menkul Kyymetin Tiiril Cram (%)
Pay Senetleri 96.08
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri -
Altm ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagl Sermaye Piyasas: Araclar -
Diger Menkul Kiymetler 2.96
Nakit 0.96
TOPLAM 100

Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiiri Oram (%)
Pay Senetleri 98.07
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -
Altm ve Kiymetli Madenler -

Altm ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas1 Araglan -




Diger Menkul Kiymetler 1.65
Nakit (.28
TOPLAM 100

YENI METIN

Alt Fonlara iligskin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféy dagilimi asagida sunulmugtur;

Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonun)
Menkul Kiymetin Tiirii Crami (%)
Pay Senetleri 96.3
Kamu Borg¢lanma Senetleri (Federal Hilkiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)
Ozel Sektor Bor¢lanma Senetleri -
Altm ve Kaymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagl: Sermaye Piyasast Araglar -
Diger Menkul Kaymetler -
Nakit 3.7
TOPLAM 100

Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiviime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiirii Orant (%)
Pay Senetlert 98.5
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hitkiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)
Ozel Sektér Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -

Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi Araclart -

Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 1.5
TOPLAM 100

IV. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER
Izahnamenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER” bashkl bslimii asagidaki sekilde
degistirilmistir.



ESKI METIN

FONUN YONETIM KURULU _
Barry R. J. Bateman (Ydnetim Kurulu Baskam)

Birlesik Krallik; FIL Limited bag danigmani, FIL Limited Yonetim Kurulu eski baskan yardimcisi
ve FIL Grup biinyesindeki diger sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi. Kariyerine 1967 yilinda
yatirun sektdriinde bagladi; 1981 yilinda FIL Group'a katild:. Daha Snce BK. Menkul Kiymet ve
Yatinim Fonlar Birliginin Baskanligmi yapti ve BK Yatinim Ydnetimi Birliginde yonetim kurulu
tiyeligi yapti. Ayica, COLT Telecom Group'da 1996 - 2007 yillar1 arasinda yénetim kurulu tiyesi
ve 2003 - 2007 yillar: arasinda ise Yénetim Kurulu Bagkan olarak gorev aldi. St Paul's Cathedral
College of Advocates'ta Ogretim Uyesi ve St Paul's Cathedral Vakfi eski Miitevelli Heyeti
Uyesidir. L
Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Y&netim Kurulu Baskan: ve Mali Isler Baskani; eski Kuveyt Korfez
Bankas: Genel MUd{irli ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Baskani ve Genel Miidiirg.
Kuveyt'te ve uluslararas: alanda birgok kamu ve dzel sektdr kurulusunda y6netim kurulo {yeligi
yapmistir. o
Didier Cherpitel
Isvigre; J.P.Morgan Fransa eski Yénetim Kurulu Baskani, Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizilay
Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel Miidiirii ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Baskani.
Managers Without Borders (Suur Tanimayan Yoneticiler) Derneginin Kurucusu ve Ydnetim
Kurulu Bagkani; diinya genelinde Wendel, Foundation Mérieux, Prologis European Properties ve
IFFIm (GAVI Alliance) gibi bircok kurulug ve girkette Yénetim Kurulu Uyelizgi,
Brian Conroy
Birlesik Krallik; Fidelity International Bagkans; Fidelity'ye 2005 yilinda ABD'de katildi ve 2011
yilinda Fidelity Investments'in kurumsal islem kolu Fidelity Capital Markets'm Bagkani oldu.
Kariyerine 1987 yilinda finansal hizmet sektdriinde Goldman Sachs'da lademli pay senedi
islemcisi olarak basladi ve 12 yil bu sirkette gbrev yaptr. 1999 yilinda Genel Miidiir olarak katildig:
JP Morgan'm ardindan 2002 yilinda Alm-Satim Islemleri Baskanmi olarak SAC Capital
Management'a gecis yapti.
Colette Flesch

Litksemburg, Fidelity Funds Ydnetim Kurulu’na 2012 yilinda katildi. Siyaset bilimi ve uluslararass

iligkiler b&limiinit mezunu olan Flesch, Avrupa Kurumlan biinyesinde énemli tecriibelerin yani

sira Ekonomi Bakanligi, Adalet Bakanhg ve Litksemburg Beledive Bagkanligini gérevlerini de
~igeren Onemli bir siyasi kariyere sahiptir.

Simon Fraser

Birlesik Krallik; Fidelity biinyesinde 27 yil gorev yaptiktan sonra 2008 sonu itibariyle emekli
olarak yoneticilik gorevlerinden ayrilmistir. Foreign and Colonial Investment Trust ple ve
Merchants Trust ple sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskani olarak grev yapmaktadir. Ayrica,
Fidelity European Values PLC, Fidelity Japanese Values PLC ve Ashmore Group ple Yénetim
Kurulu Uyesi ve Iskogya National Trustm Onursal Baskan Yardimeisidir. Kisa siire once, The
Investor Forum Yonetim Kurulu Baskanhgma getirilmis ve Spoce Rating Damsmani olarak
gérevlendirilmistir.



Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FMR LLC Baskam ve Genel Midiiri; Fidelity Management &

Research Company (FMRCo) Yénetim Kurulu Baskam; FIL Limited Ydnetim Kurulu Bagkani,
- US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varhk Tahsisi Fonlari Miitevelli Heyeti Bagkani.

Dr. Arno Morenz

Almanya; Aachener Riickversicherung AG eski Yonetim Kurulu Baskam ve Genel Miidiirii;

halihazirda Business Keeper AG Denetleme Kurulu Baskan: olarak gorev yapmaktadir. Ayrica
Kuratorium of DSW tiyesidir.

Hon. Dr. Dr. David J. Saul

Bermuda; Bermuda eski Bagbakan: ve Maliye Bakam; FII. Limited ve FIL Grup biinyesindeki

diger sirketlerin bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi; Fidelity Advisor World Funds Limited Y&netim
Kurulu Uyesi.

Jon Skillman

Litksemburg; Continental Europe Genel Midiirii. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity

Management & Research Planlama Direktorii olarak katilmistir. 2012 yilinda Continental Europe

Genel Midirliigi gérevine gelmeden dnce, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan

Services Bagkam olarak gorev yapmistir,

FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
{(Luxembourg) S.A. unvaniyla Liksemburg'da kurulmus olan ve kayrtl merkezi 2a, Rue Albert
Borschette, BP 2174, L.-1021 Liiksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; sirket Genel Dagitim
Kurulusu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticihiguu yapmaktadir.

YENI METIN
Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.
Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Bagkant ve Mali Isler Bagkani; eski Kuveyt Korfez
Bankast Genel Miidiirii ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Bagkan ve Genel Miidiiri,
Kuveyt'te ve uluslararasi alanda bircok kamu ve dzel sektér kurulusunda yénetim kurulu {iyeligi
yapmustir.
Didier Cherpitel
Isvigre; J.P.Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu Baskan, Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizilay
Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel Miidiirii ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Bagkani.
Managers Without Borders (Smur Tammayan Yoneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yénetim
Kurulu Bagkan; diinya genelinde Wendel, Foundation Mérieux, Prologis European Properties ve
IFFIm (GAVI Alliance) gibi birgok kurulus ve sirkette Yonetim Kurulu Uyeligi.
Brian Conroy N -
Birlesik Krallik; Fidelity International Bagkani; Fidelity'ye 2005 yilinda ABD'de katildi ve 2011
yilinda Fidelity Investments'in kurumsal islem kolu Fidelity Capital Markets''n Baskam oldu.
Kariyerine 1987 yilinda finansal hizmet sektdriinde Goldman Sachs'da kidemli pay senedi
islemcisi olarak basladi ve 12 y1l bu sirkette gérev yapti. 1999 yilinda Genel Miidiir olarak katildig: -
JP Morgan'n ardindan 2002 yilnda Alim-Satim Islemleri Baskami olarak SAC Capital
Management'a gecis yaptL



Carine Feipel
Litksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faalivet gdsteren, is hukuku alaninda uzmanlagmis
bagimsiz ve dnde gelen bir ukuk biirosu olan ve ortak cldugu Arendt & Medernach blinyesinde
gecirdigi 20 yidan sonra halihazirda bagimsiz avukatlik ve Banque de Luxembourg, Morgan
Stanley Yatirnm Fonlari da dahil olmak tizere bir dizi sirkette ve bir takim hayat sigortasi ve hayat
disi sigorta alanlarinda faaliyet gbsteren sigorta sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu {iyesi olarak
gbrev yapmaktadir, INSEAD ve Litksemburg Yénetim Kurulu Uyeleri Enstitiisii ("ILA") nezdinde
Sertifikalt Y énetim Kurulu tiyesi olup, ILA Sertifikasyon Kurulu Baskanligi'nin ve Iera Kurulunun
bir dyesidir.
~Simon Fraser (Yonetim Kurulu Bagkani)
Birlesik Krallik; Fidelity blinyesinde 27 yil gérev vaptiktan sonra 2008 sonu itibariyle emekli
olarak yoneticilik gérevlerinden ayrilmustir. Foreign and Colonial Investment Trust ple ve
Merchants Trust ple sirketlerinin Yoénetim Kurule Basgkani olarak gorev yapmaktadir. Ayrica,
Fidelity European Values PLC, Fidelity Japanese Values PLC ve Ashmore Group ple Yonetim
Kurulu Uyesi ve Iskogya National Trust'm Onursal Baskan Yardimeisidir. Kisa siire énce, The
Investor Forum Ydénetim Kurulu Bagkanhigina getirilmis ve Spoce Rating Danigmani olarak
gorevlendirilmistir.
Abby Johnson
Amerika Birlesik Devletleri; FMR LLC Baskani ve Genel Miidiirii; Fidelity' Management &
Research Company (FMRCo) Yénetim Kurulu Bagkam; FIL Limited Ydnetim Kurulu Bagkani,
US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varhk Tahsisi Fonlar: Miitevelli Heyeti Baskan.
Dr. Arno Morenz
Almanya; Aachener Riickversicherung AG eski Yénetim Kurulu Baskan ve Genel Miidiiri;
halihazirda Business Keeper AG Denetleme Kurulu Baskani olarak gdrev yapmaktadir. Ayrica
Kuratorium of DSW {iyesidir.
Barclay Simmons -
Bermuda; 2016 yilinda FIL Kurulunda gorev yapmak lizere tayin edilmistir. 2006 yilinin Ocak
ayindan itibaren, setef hukuk biirosu olan Attride-Stirling & Woloniecki'nin Y 6netici Ortagi olarak
gorev yapmasi sonrasinda 2014 yilimin Ocak ayinda ASW Law Limited'in (ASW) CEO'su olarak
tayin edilmistir. ASW'ye tekrar katilimi &ncesinde, New York'ta bulunan Goldman Sachs &
Company biinyesinde yatuwim bankeri olarak gdrev yapmistir. Daha dnceden, yatinm komitesinin
Bagkani oldugu Bermuda Para Otoritesi nezdinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak calisnustir.
Halihazirda, ticretlendirme ve risk politikasi komitelerinde gérev aldigi Bank of N.T. Butterfield
& Son Ltd.'nin Yénetim Kurulu Baskani, Orbis Investment Management Limited'in Bermuda'da
yerlegik fonlarmin Yénetim Kurulu Uyesi ve Bermuda Emeklilik Fonlarimin yatmimlarindan
sorumlu olan bes kisilik Kamu Fonlar1 Yatinm Komitesinin fyesidir. Ayrica, Bermuda
Uluslararas: Sirketler Birligi'nin (ABIC) yénetim kurulu iiyelerinden biridir.
Jon Skillman l '
Liiksemburg, Continental Europe Genel Miidiirli. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity
Management & Research Planlama Direktorii olarak katilmistir. 2012 yilinda Continental Europe
Genel Miidiirliigh gorevine gelmeden 6nce, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan
‘Services Bagkam olarak gbrev yapmustur.



“Amy Yip

Cin; halihazirda Deutsche Borse'nin Denetim Kurulu iiyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagunsiz yonetim kurulu iyesidir.  Agwlhikli olarak, Rotschild Varlik
Yonetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak {izere bir ¢ok biiyiik capli uluslararas: finansal
hizmetler isletmesi i¢in gérev yapmasina bagh olarak glizide bir kariyere sahip olmustur. Ayrica,
Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on yil gérev yapmistir.

FIL (L'l-'l'ﬁtémboui‘-g') A SRt vl e A st b

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarastyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvamyla Litksemburg'da kurulmus olan ve kayith merkezi 2a, Rue Albert
Borschette, BP 2174, L-1021 Litksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; sirket Genel Dagitim
Kurulugu FIL Distributors'un temsileisi sifatryla Fonun Dagiticiliim yapmaktadir.

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER

Izahnamenin “VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER” bashkli béliimii
asagidaki sekilde degistirilmigtir.

Ana Sozlegsmede, riski yayma ilkesi doZrultusunda ve Ana Sozlesme ile Litksemburg kanunlara tabi
olarak, Fona ve her bir fonun yatirimina ve de zaman zaman uygulanacak olan yatrim kasitlamalarina

ESKi METIN

iliskin sirket ve yatirim politikasint belirlemek tizere Yonetim Kurulu Uyelerine genis yetkiler

tanmnmuistir,
A, Yatirnm Kisitlamalari
I 1. Fon agagidaki araglara yatirim yapabilir:

a) Uygun Pivasalarda kabul edilen veya almp satidan Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasasi Araclari;

b) Ihragc kurallarinda, herhangi bir Uygun Piyasadaki resmi listeye kabul edilmek
fizere bagvuru yapilacagma dair bir taahhiit bulunmas: ve bu kabuliin ihrag
tarthinden itibaren bir sene icinde saglanmasi sartiyla, yeni ihrac edilmis olan
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglars;

¢) Avrupa Ekonomik Alanina Uye Devletler ("Uye Devlet") igerisinde bulunsun veya
bulunmasin, UCITS ve/veya diger kolektif yatirim kuruluglarinin (*UCIs”) menkul
kiymetleri/paylary; ancak;

- babhsi gecen UCls’in, Litksemburg Finans Sektdrii Denetim Kurulu {CSSF)
tarafindan AB hukukunda belirtilen denetime es deger gbriilen bir denetime

tabi olmalarmi ve yetkili otoriteler arasmda yeterli isbirliginin saglanmasini

ongoren kanunlar kapsaminda yetkilendirilmis olmalari,

- bahsi gegen UCIs’in pay sahiplerinin koruma seviyesinin bir UCITS pay
sahipleri i¢in saglanan koruma seviyesine esit olmasy; dzellikle de varliklarm
ayristirilmasi, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin ve Para Piyasasi araclariun

odiin alinmasi, &diing verilmesi ve acia satist ile ilgili kurallarin, 2009/65/EC

sayili Direktifin gerekliliklerine eg deger olmasi,
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- bahsi gegen UCIs’in faaliyetlerinin, raporlama dénemi icerisindeki aktif-
pasiflerinin, gelir ve faaliyetlerinin degerlendirilebilmesi igin altr aylik veya
yillik raporlar halinde raporlanmasi,

- iktisabi diigtiniilen UCITS’in veya UCIs’in kurulug belgelerine gore,
varliklarmm toplamda %10'andan faziasinm baska bir UCITS in veya UCls’in
menkul kiymetlerine/paylarina yatiriimamas: gerekmektedir.

d) kredi kurulusunun kayith merkezinin bir Uye Devlet’in smirlart icerisinde olmasi

kaydiyla veya kredi kurulusunun kayith merkezinin bir fi¢lincii taraf iilkede olmasi

halinde, Liiksemburg Finans Sektorit Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan AB

hukukunda belirtilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati kurallara tabi olmas:
kosuluyla, kredi kuruluslari nezdindeki, talep tizerine geri 6denen veya ¢ekilebilen
ve vadesi 12 ay1 gegmeyen mevduatlar,

Herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan nakit 6demeli araglar ve/veya tezgah

{istli alimip satilaniar dahil olmak {izere, finansal tiirev araglar; ancak:

- dayanak varligin, fonun yatinnm hedefi dogrultusunda yatirim yapabilecegi 1.
béliimiin, 1 maddesinde ele alinan araclardan, finansal endekslerden, faiz
oranlarindan, déviz kurlarindan veya para birimlerinden olugmasi,

- OTC tirev islemlerin kars: taraflarinm, ihtiyati denetime tabi ve Litksemburg
denetleme otoritesi tarafindan onaylanmig olan kategorilere giren kuruluglar
olmasi;

- OTC tiirev iglemlerin her glin diizenli olarak giivenilir ve dogrulanabilir bir
degerlemeye tabi tutulmas1 ve dilendigi zaman Fonun inisiyatifiyle bir islemi
satilabilir, tasfiye edilebilir veya mahsup islemiyle kapatilabilir olmasi
gerekmektedir,

ve/veya

f)

Yatirmemnn veya tasarruflarin korunmasi amaciyla, ihrageismm/ihrageilarimim

kendisinin/kendilerinin diizenlemeye tabi olmas:t halinde, herhangi bir Uygun

Pivasada alinip satilan ve izahnamenin "Tammlar" kisminda amlanlar haricindeki

Para Piyasas1 Araclar; ancak s6z konusu araglarin:

- merkezi, bilgesel veya yerel bir kurulus veya bir Uye Devletin merkez
bankasi, AB Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatim Bankasi Uye
Olmayan Devlet tarafindan veya Federal Devlet olmasi durumunda,
federasyonu olusturan fiyelerden biri veya Uye Devletlerin dahil oldugu bir
veya daha fazla uluslararasi kamu kurulusu tarafindan ihrag¢ edilmis veya
teminat altma alinmis olmasi veya

- menkul kiymetleri Uygun Piyasalarda islem ggdren bir kurulug tarafindan ihrag
edilmis olmas1 veya

- AB hukukunda tamimlanmig olan kriterlere veya Liksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulu'nun (CSSF) en azindan AB hukukunda belirtilen kurallar
kadar sia oldugu digtindiigd ihtiyati kurallara tabi olan ve riayet eden
herhangi bir kurulusun kriterlerine uygun olarak, ihtivati gézetime tabi bir
kurulus tarafindan ihrac edilmis veya teminat alinma alinmis olmasi veya

- bu araglara yapilan yatinmlarin birinei, ikinel ve ligiincll maddelerde
belirtilenlere esdeger yatrimeir korumasma tabi olmasi ve ihragemin
sermayesinin ve yedeklerinin en az on milyon Euro (10.000.000 Euro) olmasi
ve yillik hesaplari ddrdiineli 78/660/EEC sayili Direktife uygun sekilde
sunmas1 ve yayinlamasi; bir veya birden ¢ok borsaya kote olan sirketten olugan
bir sirketler grubu biinyesinde, grubun finansmanma yodnelik bir kurulug
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Fon,

olmasi veya bankacilik likidite egrisinden faydalanan menkul kiymetlestirme
araglarinmn finansmanma yonelik bir kurulus olmasi sartiyla, Lilksemburg
Finans Sektdrii Denetim Kurulunun (CSSF) onayladidi kategorilere giren
diger kuruluslar tarafindan ihrag edilmis olmasi gerekmektedir,
Fon ayrica, herhangi bir fonun net varliklarmm azami %10'unu yukarida 1. maddede
antlanlar haricindeki Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasasi Araclarina
yatwabilecektir,
2010 tarihli kanun kapsaminda ortaya konan kosullar ve limitler ¢ergevesinde, Fon,
Liksemburg kanunlarinin ve mevzuatinm cevaz verdidi en genis dlglide, (i) bir besleyici
UCITS ("Feeder UCITS") veya master UCITS ("Master UCITS") olarak nitelendirilen
herhangi bir fon yaratabilecek, (ii) meveut bir fonu Feeder UCITS'ye doniistiirebilecek
veya (iii) Feeder UCITS lerinin herhangi birinin Master UCITS'sini degistirebilecektir.
Feeder UCITS'ler varliklarmin en az %85'ini bagka bir Master UCITS'min menkul
kiymetlerine yatiracaklardir. Herhangi bir Feeder UCITS, varliklarmin %15'ine kadar
olan kismini agagidaki sekillerde elinde bulundurabilir:
- IL paragrafa uygun gekilde yardimen Iikit aktifler,
- sadece riskten korunma amaciyla kullanifabilecek olan finansal tlirev araclar,
- dogrudan faaliyetlerini siirdiirmesi ig¢in zaruri nitelikte olan menkul ve
gayrimenkuller.
2010 tarihli Kanun'un 42 (3) sayilh maddesine uygunlugun saglanmasi bakimmdan,
Feeder UCITS, birinci fikranun ikinei maddesi kapsamindaki kendi dogrudan risk ile:
- Feeder UCITS'min Master UCITS'ye yaptigi yatinm oraninda, Master
UCITS'nin fiili finansal tiirev araclar riskini veya
- Feeder UCITS'min Master UCITS've yaptigi vatirum oramnda, Master
UCITSmin, Master UCITS yoénetim diizenlemelerinde veya kurulus
belgelerinde dngoriilen finansal tiirev araglara iliskin muhtemel azami genel
riskini birlestirmek suretiyle ilgili finansal tiirev araclara iliskin genel riskini
hesaplayacaktr.

her bir fonun net varbiklarmm %4%una kadar yardimer likit aktifi elinde

bulundurabilecektir; Yénetim Kurulu Uyelerinin Pay sahiplerinin menfaatine olacagini
diisiinmesi halinde, bu oran istisnai olarak agilabilecektir.

1.

a) Fon, herhangi bir fonun net varhiklarinin en fazla %10'unn ayni ihrag kurulusu
tarafindan ihra¢ edilen Devredilebilir Menkul Kiymetlere veya Para Piyasasi
Aracglarma yatracaktr.

b) Fon, herhangi bir fonun net varliklarmm %20'sinden fazlasmi aym kurulug
nezdindeki mevduatlara yatiramaz,

¢) Bir fonun, herhangi bir OTC tiirev islemde maruz kaldig1 kars: taraf riski, séz
konusu kars: taraf yukarida bdliim I 1) d)Yde anilan sekilde bir kredi kurulugu ise
net varhklarmin %10'unu, diger hallerde ise net varliklarinin %5'ini gecemez.

Ayrica Fonun elinde, herhangi bir fon hesabina, ihra¢ kuruluglarmm Devredilebilir

Menkul Kiymet ve Para Piyasast Araclarma tek basina bu fonun net varliklarinin %5'ini

gecen fon yatirimlar: bulunmasi halinde, bu yatirimlarm toplaminin séz konusu fonun

toplam net varhklarinin %40'1n1 gegmemesi gerekmektedir.

Bu sinirlama, ihtivati denetime tabi finansal kuruluslar nezdindeki mevduatlar ve QTC

titrey islemler icin gecerli degildir.

I1I 1'nci paragrafta belirtilen miinferit limitlere bakilmaksizin, Fon, her bir fon igin, stz

konusu fonun varhklarinin %20'sinden fazlasinin tek bir kurulusa yatirilmasina yol
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acacak oldugunda, asagidakileri birlestiremez.

- tek bir kurulug tarafindan ihrag edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetlere

veya Para Piyasasi Araglarina yapifan yatirimlar,

- tek bir kurulus nezdindeki mevduatlar ve/veya,

- tek bir kurulus tarafindan gergeklestirilen OTC tiirev islemlerden dogan riskler.
Yukarida 1. a) sayih fikrada ongoriilen %10'luk limit, herhangi bir Uye Devlet, bu
devletin yerel otoriteleri tarafindan veya diger herhangi bir Uygun Devlet tarafindan ya
da bir ya da daha fazla Uye Devletin mensup oldugu uluslararast kamu kuruluglari
tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina ahnnus Devredilebilir Menkul Kiymetler
veya Para Pivasast Araclari i¢in azami %35'e ¢ikarilmaktadir.

1. a) fikrasinda ngoriilen %10'tuk limit, kayith merkezi bir Uye Devlet’in sinirlan
icerisinde bulunan ve yasa geregi tahvil sahiplerini korumak i¢in tasarlanmis olan dzel
kamu denetimine tabi bir kredi kurulusu tarafindan ihrag edilimis olan bazi tahviller igin
%25'e gikariimaktadir.- Ozellikle, bu tahvillerin ihracindan elde edilen meblaglar
hukuka uygun olarak, tahvillerin gereklilik siiresi boyunca tahvillere iliskin hak
taleplerini karsilayabilecek ve ihrag edenin iflasi halinde, tncelikli olarak ana paranin
ve tahakkuk etmis olan faizin 6denmesinde kullantlacak olan varliklara yatirilmahdir.
Bir fonun, net varliklarinin %5'inden fazlasim bu fikrada amilan ve tek bir ihrage:
tarafindan ihra¢ edilmis olan tahvillere yatrmasi halinde, bu yatirimlarin toplam degeri
fonun net varliklarinimn %80'ini gegemez.

Yukaridaki hiikitmlere bakilmaksizin, Fon, riski yayma ilkesi dogrultusunda, herhangi
bir fonun en az alt farkh ihragtan menkul kiymet bulundurmasi ve bir ihragtan gelen
menkul kiymetlerin ilgili fonun net varliklarimin %35'ini gegmemesi sartiyla, stz
konusu fonun net varliklarinm %100’ kadarmi, herhangi bir Uye Devlet veya bu
devletlerin yerel otoriteleri, CSFF tarafindan kabul edilen AB Uyesi Olmayan Devletler
(isbu izahnamenin tarihi itibariyle, OECD iilkeleri, Singapur ve G20 iiyesi iilkeler)
tarafindan veya AB Uyesi Devletlerin birinin veya daha fazlasinin mensup oldugu
uluslararast kamu kuruslar tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis olan
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglarina yatirmaya yetkilidir,

2. paragraftaki %40'hk [imitin hesaplamasina 3. ve 4. paragraflarda anilan
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclar: dahil edilmeyecektir.

1., 2., 3. ve 4. fikralarda diizenlenen limitler toplanamaz ve bu kapsamda, aymu ihrag
kurulusu tarafindan ihrag edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetlere veya Para
Piyasas1 Araglarina, aym ihra¢ kurulusu tarafindan isleme konan mevduatlara veya
tiirev araclara yapilan yatirimlar hi¢cbir durumda herhangi bir fonun net varliklarinin
toplamda %35'ini gegemez.

83/349/EEC sayili direktif uyarmca veya tamnmus uluslararast muhasebe kurallar
uyarinca tamimlanan geklide konsolide hesaplar olusturmak amaciyla aym grup
biinyesindeki sirketler, isbu 1I1. paragrafta yer alan limitlerin hesaplanmasinda tek bir
kurulus olarak degerlendirilecektir.

Fon, herhangi bir fonun net varhiklarmin %20'sine kadar olan kismini kiimiilatif olarak
ayni grup biinyesindeki Devredilebilir Menkul Kiymetlere ve Para Piyasas1 Araglarima
yatirabilecektir.

V. paragrafta belirtilen limitler saklhi kalmak kaydiyla, herhangi bir fonun yatirim
politikasmm amacinin, yeterince gesitlendirilmis olan, atifta bulundugu piyasa i¢in
yeterli bir o&lgiit olusturan, uygun sekilde yaymlanmis ve ilgili fonun yatirim
politikasinda acgiklanumig olan belli bir pay senedi veya tahvil endeksinin yapisini
tekrarlamak olmasi durumunda, III. paragrafta 6ngoriilen limitler, aynt ihra¢ kurulusu

13



VI

b2

tarafindan ihrag edilen paylar ve bor¢lanma senetleri igin azami %20'ye ¢ikarilmaktadir.
1. paragrafta belirtilen limit, bilhassa belirli Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya
Para Piyasasi Araglarmin hakim oldugu Diizenlemeye Tabi Piyasalardaki olagandisi
pivasa kosullarmin bunu gerektirdiginin anlasiidig1 durumlarda, %35'e ¢ikarilmaktadir.
Bu limite kadar vatirima sadece tek bir ihragen i¢in izin verilmektedir.

Fon, herhangi bir ihra¢ kurulugunun yonetimi {zerinde ciddi bir nifuz
uygulayabilmesini saglayacak oy hakkma sahip pay senetleri alamaz.

Fon, her bir fon i¢in en fazla

ayni ihrageinun oy hakki bulunmayan paylarmin %10'unu,

ayni ithragemnm borelanma senetlerinin %10unu,

ayn1 UCITS in veya UCIs’in menkul kiymetlerinin %25'ini

ayni ihragciun Para Piyasasi araclarinin %10'unu alabilir,

Pay alimm sirasinda, o tarihteki borclanma senetlerinin veya Para Piyasas: Araglarimm
briit miktarmin hesaplanamamasi durumunda, ikinci ve dorditneli maddelerde belirtilen
limitler g6z ard: edilebilecektir.

V. paragrafin hiikiimleri, herhangi bir Uye Devlet veya bu devletin yerel otoriteleri
tarafindan veya herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devlet tarafindan ilrag edilmis ve
teminat altma almmis veya bir yva da daha fazla AB Uyesi Devletin mensup oldugu
uluslararasi kamu kuruluslar: tarafindan ihrag edilmis olan Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasas: Araglan i¢in gegerli olmayacaktir.

Ayrica, Fon’un sahip oldugu herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devletin sinirlar iginde
kurulmus ve varliklarmi aguliklh olarak kayith merkezi o Devlette bulunan ihrag
kuruluglarimm menkul kiymetlerine yatiran bir girketin sermaye paylan icin de, ilgili
Devletin mevzuatma gore, AB Uyesi Olmayan Devletteki séz konusu sirketin yatirim
politikasinin III, V 1. ve 2. ile VI. paragraflarda belirtilen limitlere uygun olmas:
kaydiyla, bu paylarn Fonun sz konusu Devletin ihrag kuruluslarma ait menkul
kiymetlere yatirim yapabilmesinin tek yolu oldugu durumlarda, bu hitkiimlerden feragat
edilmektedir.

Yukarida belirtilen limitler ayrica, Pay sahiplerinin talebi iizerinde Paylarn itfasina
iliskin olarak, herhangi bir fonun yatrumlarmm, miinhasir olarak Fonun veya ilgili
fonun hesabina sadece kendi bulundugu iilkede ydnetim, damismantik veya pazarlama
iglerini yiiriiten istirak sirketlerin sermayesine yapildifi durumlarda da gecerli degildir.
Herhangi bir fonun yatirnm hedefinde dzellikle izin verilmedigi siirece, fonlarm higbirt
toplamda net varliklarinin %10undan fazlasi icin 1. ¢) paragrafinda amilan UCITS
ve/veya diger UCI'larin menkul kiymetlerini/paylarin alamayacaktir. Fonun net
varliklarinin -~ %10'undan  fazlasm UCITS  vel/veya diger UCIlarin  menkul
kiymetlerine/paylarina yatwrmasina 6zel olarak izin verilen durumlarda, bu fonun
varhklarmn %20'sinden fazlasm tek bir UCITS'nin veya diger UCI'nin menkul
kiymetlerine/paylarma yatirmasina izin verilmez. Bu yatirim limitinin uygulanmasi
bakimindan, herhangi bir UCITS'nin veya UCI'nin cesitli boliimlerinin {iclinci taraflar
karsisindaki yikiimliliklerinin ayriligi ilkesinin saglanmis olmasi kosuluyla, her bir
boéliimii ayr1 bir ihraggt olarak kabul edilecektir. UCITS disindaki UCT'larmn menkul
kiymetlerine/paylarma yapilan yatirimiar toplamda bir fonun varliklarinm %30unu
gecemez.

Yukarda 1II. maddede belirtilen yatirim kisitlamalarinda, Fonun yatmm yaptigt UCITS
veya diger UCI'lar nezdindeki dayanak varlik yatirmmlarmn dikkate alinmasina gerek
yoktur.

Fonun, dogrudan wveya vekaleten Yatirim Yonetici tarafindan veya Yatrim
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YOneticisinin ortak ydnetim veya kontrol vasitasiyla baglantili oldugu bagka bir girket
tarafindan ya da esash bir dogrudan veya dolayli ortak tarafindan yénetilen UCITS
ve/veya diger UCIl'larin menkul kiymetlerine yatirim yapmas: durumunda, bu diger
UCITS vefveya UCI’larin menkul krymetlerine yaptig: yatirim sebebiyle Fona herhangi
bir istirak veya itfa bedeli kesilmeyecektir.
Herhangi bir fonun varhiklarimin énemli bir kismini bir nceki paragrafta aciklanan
sekilde Fonla baglantih olan UCITS ve diger UCI'lara yatirmasi halinde, bu fona ve
ilgili UCITS veya diger UCI'larm her birine kesine toplam ydnetim ficreti (varsa,
performans iicreti hari¢) yénetime konu net varhklarm %3'inii gegmeyecektir. Fon,
hem ilgili fona hem de bu fonun ilgili donemde yatirim yaptigi UCITS'ye ve diger
UCT'lara kesilen toplam y&netim ficretlerini faaliyet raporunda gosterecektir,
4. Fon, aym UCITS'nin veya diger UCI'min menkul kiymetlerinin %25'inden fazlasi
iktisap edemeyecektir. Iktisap sirasinda s6z konusu menkul kiymetlerin net miktarmin
hesaplanamamas: durumunda, bu limit g6z ardi edilebilir. UCITS nin veya diger
UCTnin birden fazla bélimil varsa, bu kisitlama, tiim béliimler birlikte olmak lizere,
ilgili UCITS veya diger UCI tarafindan ihra¢c edilen tiim menkul kiymetler igin
gecerlidir.
5. Bir fon ("besleme fonu™), Fon blinyesindeki bir veya daha fazla fon (herbiri “alici fon™)
tarafindan ihrag¢ edilecek veya edilmis olan menkul laymetlere istirak edebilecek,
bunlari iktisap edebilecek ve/veya elinde bulundurabilecektir, ancak
a. Besleme fonu, tek bir alici fona net varlik degerinin %10'undan fazlasiu
yatiramayacak olup, bu limit besleme fonunun yatirim hedefinde net varliklarinin
% 10undan fazlasini UCITS veya diger UCI'larm menkul kiymetlerine veya bu tiir
tek bir UCITS ya da diger UCI'ya yatwrmasma izin verilen durumlarda, %20'ye
cikariimalktadir ve
Alic1 fon da besleme fonuna yatirim yapmayacaktir.

¢. Iktisap edilmesi planlanan alic fonlarm yatirim politikasmda, bu alici fonlarm net
varlik degerinin %10'undan fazlasimi UCITS ve diger UCI'lara yatirmasina izin
verilmeyecektir ve

d. Varsa, besleme fonunun elindeki alici fon Paylarma iliskin oy haklar, hesaplara ve
donemsel raporlara gereken sekilde islenmelerine halel getirmeksizin, ilgili
besleme fonunun elinde olduklan siirece askiya alinacaktir ve e. Her haliikarda, bu
menkul kiymetler besleme fonunun elinde oldugu siirece, 2010 tarihli Kanun
tarafindan getirilen asgari net varlik esiginin dogrulanmasi amaciyla Fonun net
varliklarmin hesaplanmasinda bunlarin degeri dikkate alinmayacaktir ve

e. Liksemburg kanunlarinda dngériildiigii ol¢tide, besleme fonu kademesindekiler
arasmda tekrar yonetim/istirak veya itfa ticreti olmayacaktir,

Fon, her bir fon igin, tiirev araclara iliskin genel riskin ilgili fonun net varliklarini asmamasini

saglayacaktir. Bir fonun global riski netice itibariyle toplam net varhklarmin %200'tGni

agmayacaktir. Ayrica, bu global riskin hicbir durumda herhangi bir fonun toplam net
varliklarmin %210'unu gegememesi i¢in, (asagidaki B 2.'de belirtilen sekilde) gecgici kredi
almak suretiyle %10'dan daha fazla artirsimast milmkiin degildir

Maruz kalinan risk, dayanak varliklarinin cari degeri, kars: taraf riski, ongoriilebilir piyasa

hareketleri ve pozisyonlar: tasfiye etmek igin meveut siire goz Oniine alinarak

hesaplanmaktadir. Bu ayrica asagidaki fikralar icin de gegerlidir.

Fonun finansal tiirev araclara yatiim yapmas1 durumunda, dayanak varhk riski toplamda

yukarida III. paragrafta belirtilen yatirim limitlerini asamaz. Fon endekse dayali finansal tiirev

araglara yatirim yaparken bu yatirimlarin II1. paragrafta belirtilen limitlerle birlestirilmesine
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IX

gerek yoktur.

Herhangi bir devredilebilir menkul kiymetin veya Para Piyasasi Aracmin herhangi bir tiirev
ara¢ koymas: durumunda, isbu VIIL. paragrafin gerekliliklerine riayet edilmesine séz konusu
tiirev arag hesaba katilmalidir.

1.

Fon, herhangi bir fonun hesabma alabilecegi kredi meblag1 séz konusu fonun net
varhklarmin %10'unu gecemez. Bu krediler bankalardan alinmali ve sadece gegici islem
olarak gerceklestirilmelidir, ancak Fon kargilikli kredi yoluyla doviz alabilecektir.

Fon, {igiincii taraflara kredi veremez veya kefil olamaz.

Bu kisitlama, Fonun Devredilebilir Menkul Kiymetleri, Para Piyasas: Araglarimn: veya I
1. c), e} ve f)'de anilan tamami ddenmemis diger finansal araclari almasina engel tegkil
etmemektedir.

Fon, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin, Para Pivasas1 Araclarimin veya diger finansal
araclarm agiZa safigini yapamaz.

Fon, tagimir veya tasimmaz mal alamaz.

Fon, kiymetli maden veya bunlar1 temsil eden belgeler alamaz.

Fonun, varliklarmin bir parcasmi olusturan Devredilebilir Menkul Kiymetlere veya
Para Piyasasi Araglarma iligkin istirak taahhiidi haklarmi kullanirken bu béliimde
belirtilen limitlere uymasi gerekmemektedir. Yeni olusturulan fonlarda, riski yayma
ilkesine uyumu saglarken, fonlarin olusturulma tarihinden itibaren alti ay streyle IIL, TV
ve VI 1., 2. ve 3'lincii paragraflardan sapilabilir.

1. paragrafta amlan limitlerin Fonun kontroliinde olmayan nedenlerden dolayr veya
istirak haklarmm kullamlmas: sonucunda agiimasi durumunda, Fon, satis islemlerinin
dneelikli amaci olarak, Pay sahiplerinin menfaatine gereken sekilde dikkate almak
suretiyle, bu durumu diizeltme yoluna gitmelidir.

Ihrageinin biinyesinde birden ¢ok bélim bulunduran bir tiizel kisilik olmasi ve bslim
varliklarmm miinhasr olarak bu bélimiin yatrimeilarina ve séz konusu bé&liimiin
olusturulmasy, igletilmesi veya tasfiyesi ile baglantih olarak hak talebi gindeme gelmis
olan alacaklilara ayrilmig olmas: kaydiyla, 111, IV ve VL. paragraflarda belirtilen risk
yapma kurallarmin uygulanmasi baglaminda, her bir boliim ayn bir ihraget olarak kabul
edilecektir.

Diger Tedbirler
Ayrica, Fon:

1.

G

kisa vadeliler hari¢ olmak tizere, para 6diing almayacak; kisa vadeli olarak ddiing aldig1
durumlarda ise,-sadece Fonun net varliklarmin toplam degerinin %10'una kadar 6diing
alacaktir.

[zin verilen o6diing alimlarla (yukarida belirtilen %10'luk limit dahilinde) baglantih
olarak gerekebilecek durumlar haricinde, Fonun herhangi bir varligi tizerinde ipotek,
rehin, ipotekli borg tesis etmeyecek veya Fon'un varliklarini herhangi bir sekilde borg
teminati olarak devretmeyecektir; ancak yukaridaki hiikiim Fon'un, asagida D.
maddesinde daha ayrintili olarak aciklandig: Gizere, finansal tiirev araglarin ve iglemlerin
kullanimi amaciyla teminat olusturulmasinda gerekli olabilecek varlik ayrigtirma ve
rehin iglemleri yapmasima engel teskil etmeyecektir.

bagka bir sirketin menkul kiymetlerinin pazarlanmasmi {stlenmeyecek veya
pazarlanmasina (yatirimeifik haricinde) istirak etmeyecektir;

kredi kullandirmayacak veya iiglincii salislarin borglarina kefil olmayacaktir; ancak
Fon, Saklama Kurulusuna veya Saklama Kurulu tarafindan onaylanmis olan herhangi
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bir bankaya veya mevduat kabul eden kurulusa para yatirabilir veya borglanma senedi
bulundurabilir. Bu kisitlama baglaminda, menkul kiymet &diing iglemleri kredi sinifina

girmemektedir.

5. Pay sahiplerine veya {iglincii salislara Fon'un Paylar ile ilgili olarak varant ihrag
etmeyecek veya sair istirak hakk: vermeyecektir;

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin muvafakat ettigi durumlar harig olmak {izere, Fon’un

girevlendirilmis olan herhangi bir yatirum yoneticisi veya yatirim danigmam veya
bunlarin ("Cesitli Hiikiimler" bashi@ altinda tanumlanmis olan} Baglantil Saluslarim:
herhangi biri ile portfay yatirimi alim, satim, 6diing alma veya &diing verme iglemleri
yapmayacak veya bagka bir islem yiirlitmeyecektir;

7. ticaretini yapmak {izere emtia senetlerine yatirim yapmayacaktir.

Risk Yonetimi Prosediirleri

Yonetim Sirketi, herhangi bir zamanda her bir fonun pozisyonlarmmn riskini ve bunlarmn ilgili
fonun genel risk profiline katkisim takip ederek 6lcmesini saglayan bir risk y&netimi
stirecinden yararlanacaktir. Yonetim $irketi, ilgili durumlarda, OTC tiirev araglarin degerinin
dogru ve bagimsiz bir sekilde degerlendiriimesine yonelik bir sliregten yararlanacaktir. Risk
ydnetim siireci, talep iizerine Yonetim Sirketi’nin kayith merkezinden temin edilebilir.

Tiirev Araclara ve Kaldiraca {liskin Genel Risk
Risk yonetim siireci kapsaminda, her bir fon icin, (esas itibariyle tiirev araclarm kullammimdan
kaynaklanan piyasa riskine ek olarak maruz kalinan risklerle 8lgiilen) tiirev araclara iliskin
genel riski izlenmektedir. Yénetim Sirketi, her bir fon igin taahhiit veya nispi riske maruz deger
{VaR) yaklasimindan yararlanmaktadr. Bu metodolojide, 10-4 sayili CSSF yonetmeliginin
yaymlanmasimin ardindan risk yénetimindeki baglica mevzuat degisikliklerinin sunulmasina
iliskin 11/512 sayili CSSF genelgesi ve ESMA agiklamalarmda yer alan kilavuz ilkelerin yam
sira, CSSF'nin risk yonetimi kurallarina iliskin diger agiklamalar ve CSSF'ye iletilecek olan
risk ybnetim siireci format: ve igerik tanimi uygulanmaktadir.
Taahhiit yaklagiminda, her bir tlirev ara¢ pozisyonu (donistiirillebilir tiirev {irtinler dahil)
prensip olarak, dayanak varliktaki esdeger pozisyonun piyasa degerine veya farazi degerle ya
da daha muhafazakar oldugu durumlarda vadeli islem sézlesmesinin bedeline (tlirev arac
pozisyonunun taahhiidl) doniistiirilmektedir. Tiirev ara¢ pozisyonlarun netlestirmeye uygun
olmast durumunda, hesaplamaya dahil edilmeyebilirler. Riskten korunma pozisyonlarinda,
sadece pozisyon hesaba katilir. Ayrica, risk pozisyonlarmni eldeki menkul kiymetlerden diger
finansal risklere de@istiren tiirev arac pozisyonlar: da dahil edilmeyebilecegi gibi, nakit
pozisyonlariyla karsilanan ve artan risk veya kaldirag ya da piyasa riski olusturdugu
diigtiniilmeyen tlirev arag pozisyonlar1 da hari¢ tutulmaktadir.
Tiirev araglara iligkin genel risk, bu net taahhiitlerin mutlak degerlerinin toplami olup,
genellikle bir fonun toplam net varlikiarinin yiizdelik orani olarak ifade edilmektedir. Taahhiit
yaklagimim kullanan fonlarda ttirev araclara iliskin genel risk %100 ile sinwrlidir,
Nispi VAR yaklagiminda, her fona bir referans portfoy atanmaktadir. Asagidaki hesaplamalar
yapilmaktadm:

a} Fonun mevcut ortalik paylarmin VaR'si

b) Referans portfoylin VaR'si
VaR, %99 giiven dlizeyiyle 20 giinliik bir zaman tercihi kullanilarak hesaplanmaktadir. Fonun
mevcut ortaklik paylarmm VaR'si referans portfdylin VaR’sinin iki katindan fazla
olmayacaktir.
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(Farazi yaklagimin toplam kullanilarak) beklenen kaldirag degeri VaR yaklagimi kullanilarak
her bir fon igin gosterilmektedir; ancak bu bir limit olmayip, daha yiiksek kaldirag seviyeleri
goriilebilir,

Menkul Kiymet Odiine Verme-Alma, Repo ve Ters Repo Islemleri

Yatirim Yoneticisi (zaman zaman tadil edilmis veya yenisiyle degistirilmis haliyle), 2010
tarihli Kanun'un vam sira meveut ve gelecekteki ilgili Litksemburg kanunlar1 veya gecici
tiziikleri, genelgeleri ve CSSF'nin pozisyonlarimda ("Mevzuat"), 6zellikle de 8 Subat 2008
tarihli Biiyiik Dukalhk Y@netmeligi'nin 11 maddesinin hitkiimlerinde izin verilen en genis
lctide ve belirtilen limitler dahilinde, her bir fon ile ilgili olarak, Verimli Portféy Yonetimi
amacltyla {(a) alici veya satici olarak repo islemlerine (opérations & réméré) ve repo ve ters repo
sozlesmelerine (operations de prise/mise en pension} girebilecek ve (b) menkul kiymet ddiing
islemlierine girebilecektir. Mevzuatlarm 6zeti Fonun genel merkezinden temin edilebilir.

Bu faaliyetler, hi¢bir kosulda, bir fonun izahnamede belirtilen yatirim hedefinden sapmasina
neden olmayacak veya izahnamede aciklanan profilinden daha yiiksek ilave riskle yol
acmayacak olup, fonlar menkul kiymet ddiin verme-alma, repo veya ters repo islemierine asir
bir sekilde girmeyeceklerdir.

Yoénetim Sirketi, bu islemlerin hacminin, daima itfa taleplerini karsilayabilecek seviyede
tutulmasim saglayacaktir.

Bu iglemlerin kars taraflari, CSSF tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara esdeger kabul
edilen ilitiyati gdzetim kuraliarina tabi ve bu iglem tiiriinde uzmanlasmis olmalidir.

Menkul kiymet ddiing iglemlerinden elde edilen tiim gelirler, Yatirim Yoneticisine ve menkul
kiymet 8diing aracisina 6denen iicretler diisiildiikten sonra ilgili fonlara tahsis edilecektir.

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, Repo Islemleri ve OTC Finansal Tiirev islemler i¢in
Teminat Y&netimi

Menkul kiymet &diing islemlerine ve OTC Finansal Tiirev Islemlere iliskin teminat: (i) likit
varhiklar (yani nakit ve kisa vadeli banka tahvilleri, 19 Mart 2007 tarihli 2007/16/EC sayil
Konsey Direktifinde tanumlanan para piyasas: araclar) veya (kars: tarafla baglantis: olmayan
birinci suuf bir kredi kurnlusu tarafindan verilen akreditifler ve ilk talepte 6deme garantisi
iceren teminat mektuplar1 dahil) muadili (i) herhangi bir OECD Uyesi Devlet veya bunlarin
yerel otoriteleri tarafindan va da AB nezdindeki, bolgesel veya diinya ¢apmda uluslaristi
kuruluglar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina almmis olan tahviller, (iii) giinlik olarak
net varlik degeri hesaplamasi yapan ve kredi notu AAA veya esdeger bir not olan para piyasas:
fonlar tarafindan ihrag edilmis olan paylar veya menkul kiymetler; (iv) agirhkli olarak
asagidaki (v} ve (vi) maddelerin kosullarun kargilayan talhvillere/paylara yatrum yapan
UCITS'ler tarafindan ihrag edilen paylar veya menkul kiymetler; (v) yeterli likidite sunan
birinci suuf ihragcilar tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altma alinmis olan tahviller veya
(vi) ana endekse dahil olmalar1 kaydiyla, herhangi bir OECD Uyesi Devletin borsasmda veya
herhangi bir Diizenlemeye Tabi Piyasada kabul veya islem goéren paylar seklinde olmalidir.
Yeniden alim opsiyvonuyla satin almma konu olan veya ters menkul kiymetler veya ters repo
stzlesmeleriyle alnabilecek menkul kiymetier, (i), (ii), (iii}, (v) ve (vi) maddelerinde anilan
menkul kiymet tiirleriyle strhidir.

Teminat, Fona devredildikten sonra, yasal olarak Fonun miilkiyetine gegmekte olup, Saklama
Kurulusu tarafindan ayristirilmis bir teminat hesabinda muhafaza edilmektedir. Fon, akdi hak
olarak, karsi tarafca kendisinde gdsterilen teminattan mahsup hakk: sahip olup, Fonun "karda"
olan herhangi bir pozisyonunu karsilamak igin kendisine gosterilen (ve elinde bulundurdugu)
herhangi bir teminata iliskin olarak, karg: tarafa bildirimde bulunmaksizin, mahsup haklarmi
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kullanabileceltir.

Bu iglemlerle ilgili olarak Fonun aldi@1 nakit teminat, izahnamede belirli bir fon i¢in dzellikle
izin verilmedigi siirece, yeniden vatirima yoénlendirilmeyecektir. Izahnamede izin verildigi
durumlarda ise, ilgili fonun bu iglemlerden herhangi biri igin almis oldugu teminat séz kenusu
fonun yatirim hedefleri dogrultusunda, (i) giinliik olarak net varlik degeri hesaplamasi yapan
ve kredi notu AAA veya dengi olan para piyasasi kolektif yatirum kuruluglari tarafindan ihrag
edilmis olan paylar veya menkul kiymetlere, (b) kisa vadeli banka mevduatlarina, (¢) yukarida
antlan 2008 tarihli Regiilasyon kapsaminda tanimlanmis olan para piyasasi araglarma, (d) AB
tiyesi bir devlet, Isvigre, Kanada, Japonya veya ABD tarafindan veya bunlarm yerel
otoritelerince ya da AB nezdindeki, bdlgesel veya diinya capmdaki uluslariistii kurum ve
kuruluslar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinmig olan kisa vadeli tahvillere (e)
yeterli likidite sunan birinci sinif ihracgilar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altma alinmis
olan tahvillere ve (f) yukanda anilan CSSF Genelgesinin 1.C.a) maddesinde agiklanan
hitkiimler uyarmca ters repo sdzlesmesi islemlerine yeniden yatirilabilecektir. Séz konusu
yeniden yatirim islemi, 6zellikle kaldirag etkisi yaratan durumlarda, ilgili her bir fonun tiirev
araglara iliskin genel riskinin hesaplanmasinda géz oniine almacaktir.

Bu islemlere iliskin olarak alinan gayri nakdi teminat satiimaz, yeniden yatirima
yonlendirilmez veya rehnedilmez.

Alman teminat, 2010 tarihli Kanunda ve yukar: amulan 2008 tarihli Regitlasyonda tamimlanmis
olan uygunluk kriterleri kapsamina girmeli ve kolay bir fiyatlandirma ile yiiksek likidite, satis
oncesi degerlemeye yakin giicli bir satis bedelinin yam swa karst fiyatlandirmasinin
bagunsizhigini saglamak agisindan karsi taraflarla diigiik korelasyon ve yiiksek bir kredi notu
sunacak sekilde tasarlanmig olmalidir. Teminat degerlemesi giinliik esasta yapilir; gayri nakdi
teminata ise bir kesinti orani (haircut) uygulanir. Nakit teminata kesinti orani uygulanmaz.
Teminat ¢egitlendirilir ve Fonun karsi taraf limitleri dahilinde oldugu takip edilir.

Isletme riskleri veya yasal riskler gibi, teminat ydnetimine iliskin riskler, risk y&netim
stireciyle tespit edilir, yonetilir ve azaltilir.

Toplam Getiri Swaplari ve benzer Gzellikli difer Finansal Tiirev araclar

Fon, herhangi bir fonun yatirim hedefine ulagmak amaciyla ve ilgili fonlarm kendi yatirim
politikalarinda yer alan finansal tiirev araclarm kullanimmna iligkin hitkimlere uygun olarak,
Toplam Getiri Swaplarindan veya benzer 6zellikli diger finansal tiirev araglardan {isbu
izahnamenin tarihi itibariyle "kur farki  sozlesmeleri) ("TRS/CFD Islemleri"
yararlanabilecektir. Fonun TRS/CFD Islemlerinden yararlanacag her durumda, asagidaki
hitklimler gecerhi olacaktir:

a) TRS/CFD lslemleri, her biri AB kanunlar1 ve mevzuatinda UCITS'ler igin uygun
varliklar olan tek bir referans varliga dayali (single-name}) pay ve sabit getirili araglar
veya finansal endeksler izerinden gergeklestirilecektir.

b) TRS/CFD Islemlerinde alim satim yapan her bir kars: taraf, CSSF tarafindan AB
hukukunda éngériilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gézetim kurallarina tabi
ve bu tiir TRS/CFD Islemlerinde uzmanlasmis olacaktir.

c) llgili fonlarin ve Pay sahiplerinin tstlendigi risk, [zahnamenin VIII. Béliimii altinda
agiklanmaktadir.

d) TRS/CFD Islemler, izahnamenin bu béliimiinde agiklanan gerekliliklere uygun
sekilde gerceklestirilecektir.

e) Alim satim yapan karsi taraflar, ilgili fonun yatinm portfdyiiniin yapisi veya yonetimi
tizerinde ya da finansal tiirev araglarin dayanak varhifn tizerinde takdir yetkisi
istlenmeyecektir.

f) Fonun hicbir yatirum portféyt islemi igin tiglineii taraf onay: gerekmeyecektir.



Cesitli Hiikiimler

l.

Fonun, varliklarinm bir pargasm olusturan menkul laymetlere iliskin istirak taahhiidi
haklarmi kullanirken bu bdlimde belirtilen yatiim limiti oranlarma uymasi
gerekmemektedir.

So6z konusu kisitlamalar, Fon igin bir biitiin olarak gegerli oldugu gibi blinyesindeki her
bir fon igin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen yatrim limiti oranlarmin, yatrmmin akabinde Fonun kontrolii
digmdaki olaylar veya iglemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul kiymetlere
iliskin istirak taahhiidii haklarmin kullanilmasi sebebiyle asilmasi durumunda, Fon,
menkul kiymetlerin satisi iizerine, Pay sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda, bu
menkul kiymetlerin s6z konusu oranlari agan kismunin elden ¢ikariimasina éncelik
verecektir; ancak her haliikarda, yukarida belirtilen oranlarmn Litksemburg Kanunlarinca
uygulanan ilgili oranlardan daha diistik oldugu durumlarda, kanundaki daha yitksek olan
limitler asilmadif milddetce, bu menkul kiymetlerin elden c¢ikarthmasina &ncelik
vermesine gerek olmayip; bu limitler asildig1 takdirde ise sadece asan kismin elde
¢ikartlmasma 6ncelik vermesi gerekmektedir.

Fon, nakit ve diger likit varhiklarm yatirimmui hususunda riski yayma politikas:
izlemektedir.

Fon, gayrimenkul alim satumi veya gayrimenkullere iliskin herhangi bir opsiyvon veya
intifa hakki alim satimi yapmayacak ancak gayrimenkulle veya gayrimenkul tizerindeki
intifa haklariyla teminat altina alinmis olan veya gayrimenkullere veya gayrimenkuller
fizerindeki intifa haklarma yatirim yapan sirketler tarafindan ihra¢ edilmis olan menkul
kiymetlere yatirim yapabilecektir.

Yatirim Yéneticisi veya Baglantili Sahislarinin herhangi biri, kendilerine zaman zaman,
bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmas: beklenen ve gerek Fonun performansini
gerekse Yatinim Yéneticisinin veya Baglantili Sahislarindan herhangi birinin Fona
hizmet sunma performansim iyilestirmeye katki saglayabilecek nitelikte olan ve
karsiliginda dogrudan édeme yapilmayan ancak Yatirim Yéneticisinin ve Baglantil
Sahislarimdan herhangi birinin is vermeyi taahhiit ettigi mal, hizmet veya (arastirma ve
danigmanlik hizmetleri gibi} sair yardimlar saglamak veya tedarik etmek iizere birlikte
diizenleme yapnus olduklar: bagka bir salus vasitasiyla veya aracilifiyla islem
yapabilecektir. Slipheye inahal vermemek amaciyla, seyahat, konaklama, elence, genel
idari mal ve hizmetler, genel ofis malzemeleri veya binalari, Giyelik aidatlari, personel
maaslarr veya dogrudan para édemeleri s6z konusu mal ve hizmetlerin kapsamina
girmemektedir.

Yatirim Yéneticisi ve herhangi bir Baglantili $ahus, herhangi bir simsara veya araciya
Fon adima veya hesabina vermis olduklar: herhangi bir isle iigili olarak, séz konusu
simsar veya aract tarafindan 6denmis veya ddenecek (s6z konusu simsar veya araci
tarafindan Yatirim Yoneticisine ve/veya herhangi bir Baglantili Sahsa yapilan nakit
komisyon geri Odemesi olan) herhangi bir nakit komisyon iadesinden fayda
saglamayacaktir. Byle bir simsar veya aracindan alman bu tiir herhangi bir nakit
komisyon iadesi, Fon hesabina Yatirim Yé&neticisi veya herhangi bir Baglantili Salus
tarafindan tutulacaktir. Aracilik iicretleri, mutat aracihk (icretlerinin {izerinde
olmayacaktir. Biitin iglemler en iyi uygulamayla gergeklestirilecektir.

Ilgili yatinm hedeflerinde agiklanmis olmas: sartiyla, her fon ayrica, yukarida A. I 2
béliimiinde belirtildigi tzere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayili maddesi geregince



diger Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglarimna iligkin %10'luk limit
dahilinde, para piyasasmda normal kosullarda anilip satilan Para Piyasasi Araglar igin
gecerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalari ve herhangi bir zamanda dogru bir
sekilde tespit edilebilecek bir degere sahip olmalar: kaydiyla kredi katilimi ve/veya
kredi temliki (kaldirach krediler dahil} araglarma, net varliklariun %10una kadar
yatirim yapabilecektir.

Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini kargilamalar: halinde, para piyasasinda normal
kosullarda alinip satilan Para Piyasas: Araglar: olarak kabul edilmektedir:

a) ihrag edildiklerinde 397 gline kadar (dahil) vadeli olmalari,

b) 397 giine kadar (dahil) kalan vadelerinin olmasr;

¢} en azindan her 397 giinde bir diizenli olarak para piyasas1 kosullar
dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalart,

d} kredi ve faiz oram riskleri de dahil olmak iizere risk profillerinin, {a) veya (b)
maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal araclarm risk
profiline tekabiil etmesi veya (¢) maddesinde belirtilen getiri diizeltme
islemine tabi olmasi,

Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi {izerinde Paylarini geri alma
yikiimlilagii de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire icinde, simirli maliyetie
satilabilmeleri halinde [ikit kabul edilmektedir,

Bu krediler, asagidaki kriterlere uygun dogru ve giivenilir degerleme sistemlerine tabi
olmalart durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde tespit edilebilecek bir
degere sahip olduklar: kabul edilmektedir:

a) ilgili fonun, portfdydeki kredinin bilgi sahibi ve istekli taraflar arasinda piyasa

kosullarina uygun bir islemle alimp satilabileceg@i degere uygun olarak Net
Varlik Degerini hesaplayabilmesini saglamalari ve

b) itfa edibmis malivetlere dayali sistemler dahil olmak tizere, piyasa verilerine

veya degerleme modellerine dayal ohmalar.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, séz konusu fon endeks takip eden bir fon ise veya
endeksi 6zellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda, endeksi temsil
eden menku! kiymetlerin yeniden dengelenmesine gére, kendi portfdylinii yeniden
dengeleyecektir, Bunun maliyet {izerindeki etkileri yeniden dengeleme sikligina
baghdir.

YENI METIN

Ana Sozlegmede, riski yayma ilkesi dogrultusunda ve Ana Sozlesme ile Litksemburg kanunlara
tabi olarak, Fona ve her bir fonun yatwimuna ve de zaman zaman uygulanacak olan yatrum
kisitlamalarina iligkin sirket ve yatirim politikasim belirlemek tizere Yénetim Kurulu Uyelerine
genis yetkiler tanmmuistr.

A, Yatirim Kisitlamalar:
I 1. Fon asagidaki araglara yatiim yapabilir:
a) Uygun Piyasalarda kabul edilen veya alinip satilan Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclari;
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b) Ihrac kurallarinda, herhangi bir Uygun Piyasadaki resmi listeye kabul

d)

edilmek {izere bagvuru yapilacagma dair bir taahhiit bulunmas: ve bu

kabuliin ihrac tarihinden itibaren bir sene i¢inde saglanmasi sartiyla, yeni

thrag edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi

Araglary

Avrupa Ekonomik Alanma Uye Devletler ("Uye Devlet") icerisinde

bulunsun veya bulunmasin, UCITS ve/veya diger kolektif yatrim

kuruluglarinin (“UCIs™) menkul kiymetleri/paylari; ancak:

- bahsi gegen UCIs’in, Litksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu
(CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtilen denetime es deger gériilen
bir denetime tabi olmalarim wve yetkili otoriteler arasinda yeterli
isbirliginin saglanmasini dngdren kanunlar kapsaminda yetkilendirilmis
olmalari,

- bahsi gegen UCIs’in pay sahiplerinin koruma seviyesinin bir UCITS
pay sahipleri i¢in saglanan koruma seviyesine esit olmast; dzellikle de
varliklarm ayngtmilmasi, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin ve Para
Piyasasi araglarimin ¢diin almmasi, ¢diing verilmesi ve agiga satisi ile
ilgili kurallarm, 2009/65/EC sayili Direktifin gerekliliklerine es deger
olmasi,

- bahsi gecen UCIs’in faaliyetlerinin, raporlama dénemi icerisindeki
aktif-pasiflerinin, gelir ve faaliyetlerinin degerlendirilebilmesi i¢in alth
aylik veya yillik raporlar halinde raporlanmasa,

- iktisabi distintilen UCITS’in veya UCls’in kurulus belgelerine gore,
varliklarinin toplamda %10'undan fazlasimin baska bir UCITS’in veya
UCIs’in menkul kiymetlerine/paylarma yatirilmamas: gerekmektedir.

kredi kurulusunun kayitli merkezinin bir Uye Devlet’in smirlart icerisinde

olmasi kaydiyla veya kredi kurulugunun kayith merkezinin bir i¢tincti taraf
ilkede olmasi halinde, Luksemburg Finans Sekt6rii Denetim Kurulu

{CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara esdeger kabul edilen

ihtiyati kurallara tabi olmas1 kosuluyla, kredi kuruluslar: nezdindeki, talep

iizerine geri Gdenen veya ¢ekilebilen ve vadesi 12 ay1 gegmeyen mevduatlar,

Herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan nakit ddemeli araglar ve/veya

tezgah listll alinip satilanlar dahil olmak izere, finansal tiirev araclar; ancak:

- dayanak varligm, fonun yatiim hedefi dogrultusunda yatirim
vapabilecegi 1. boliimiin, 1 maddesinde ele alman araclardan, finansal
endekslerden, faiz oranlarindan, déviz kurlarindan veya para
birimlerinden olusmast;

- OTC direv islemlerin kars: taraflarmun, ihtiyati denetime tabi ve
Lilksemburg denetleme otoritesi tarafindan onaylanmis olan
kategorilere giren kuruluslar olmas,

- OTC turev iglemlerin her gtin diizenli olarak giivenilir ve dogrulanabilir
bir degerlemeye tabi tutulmasi ve dilendigi zaman Fonun inisiyatifiyle
bir islemi satilabilir, tasfiye edilebilir veya mahsup islemiyle
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kapatilabilir olmas1 gerekmektedir.
ve/veya

f) Yatrmcinn veya tasarruflarin korunmasi amaciyla,
ithraggismin/ihraggilarmin kendisinin/kendilerinin diizenlemeye tabi olmasa
halinde, herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan ve izahnamenin
"Tanimlar" kisminda anilanlar haricindeki Para Piyasast Araclary; ancak s6z
konusu ara¢larin:

- merkezi, bslgesel veya yerel bir kurulus veya bir Uye Devletin merkez
bankasi, AB Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirum Bankasi, Uye
Olmayan Devlet tarafindan veya Federal Devlet olmast durumunda,
federasyonu olusturan iiyelerden biri veya Uye Devletlerin dahil oldugu
bir veya daha fazla uluslararast kamu kurulusu tarafindan ihrag edilmis
veya teminat altina alinmis olmasi veya

- menkul kiymetleri Uygun Piyasalarda iglem goren bir kurulug
tarafindan ihrag¢ edilmis olmas1 veya

- AB hukukunda tanimlannus olan kriterlere veya Liksemburg Finans
Sektorii Denetim Kurulu'nun (CSSF) en azindan AB hukukunda
belirtilen kurallar kadar siki oldugu diistindiigd ihtiyati kurallara tabi
olan ve riayet eden herhangi bir kurulusun kriterlerine uygun olarak,
ihtiyati gdzetime tabi bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmig veya teminat
almma alimmmis olmasi veya

- bu araclara yapilan yatwrmmlarm birinci, ikinei ve ligiineli maddelerde
belirtilenlere egdeger yatirnmer korumasma tabi olmast ve ihragginmn
sermayesinin ve yedeklerinin en az on milyon Euro (10.000.000 Euro)
olmas1 ve yillik hesaplarim dérdiineti 78/660/EEC sayili Direktife
uygun sekilde sunmasi ve yaymnlamasi; bir veya birden ¢cok borsaya kote
olan sirketten olusan bir sirketler grubu biinyesinde, grubun
finansmanina yonelik bir kurulus olmasi veya bankacilik likidite
edrisinden faydalanan menkul kiymetlestirme araclarinin finansmanma
yonelik bir kurulus olmast sartiyla, Lilksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulu'mun (CSSF) onayladig: kategorilere giren diger
kuruluslar tarafindan ihrag¢ edilmis olmasi gerekmektedir,

Fon ayrica, herhangi bir fonun net varliklarinin azami %10'unu yukanda 1.
maddede amlanlar haricindeki Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasas:
Araclarma yatirabilecektir.

2010 tarihli kanun kapsaminda ortaya konan kosullar ve limitler ger¢evesinde,
Fon, Litksemburg kanunlarinm ve mevzuatmimn cevaz verdigi en genis dlciide,
(1) bir besleyici UCITS ("Feeder UCITS") veya master UCITS ("Master
UCITS") olarak nitelendirilen herhangi bir fon yaratabilecek, (ii) meveut bir
fonu Feeder UCITS'ye doniistiirebilecek veya (iii) Feeder UCITS'lerinin
herhangi birinin Master UCITS'sini degistirebilecektir.

Feeder UCITS'ler varliklarinmn en az %85'ini baska bir Master UCITSnin
menkul kiymetlerine yatiracaklardir. Herhangi bir Feeder UCITS, varliklarinin



II

111

%15'ine kadar olan kismini agagidaki sekillerde elinde bulundurabilir:
- Il paragrafa uygun sekilde yardima likit aktifler,

- sadece riskten korunma amaciyla kultanilabilecek olan finansal tlrev araclar,

- dogrudan faalivetlerini slrdirmesi icin zaruri nitelikte olan menkul ve
gayrimenkuller.

2010 tarihli Kanun'un 42 (3) sayih maddesine uygunlugun saglanmasi
bakimindan, Feeder UCITS, birinci fikranmn ikinei maddesi kapsammdaki kendi
dogrudan risk ite:
- Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptigi yatinm craninda, Master UCITS'nin
fiili finansal tlrev araclar riskini veya

- Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptigi yatirim oraninda, Master UCITS'nin,
Master UCITS yénetim diizenlemelerinde veya kurulus belgelerinde
Gngoriilen finansal tlrev araglara iliskin muhtemel azami genel riskini
birlestirmek suretiyle ilgili finansal tiirev araglara iliskin genel riskini
hesaplayacaktir.

Fon, her bir fonun net varliklarmm %49'una kadar yardimer likit aktifi elinde
bulundurabilecektir; Yénetim Kurulu Uyelerinin Pay sahiplerinin menfaatine
olacagmi diisitnmesi halinde, bu oran istisnai olarak asilabilecektir.

I.

a) Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin en fazla %I10'unu aym ihrag
kurulusu tarafindan ihrac edilen Devredilebilir Menkul Kiymetlere veya
Para Piyasas1 Aracglarina yatiracaktir.

b} Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin %20'sinden fazlasini aym kurulus
nezdindeki mevduatlara yatiramaz.

¢) Bir fonun, herhangi bir OTC tiirev islemde maruz kaldig1 kars: taraf riski,
stz konusu kars: taraf yukarida bélim I 1) d)'de anilan sekilde bir kredi
kurulusu ise net varhiklarinin %10'unu, diger hallerde ise net varliklarmin
%5’ini gecemez.

Ayrica Fonun elinde, herhangi bir fon hesabma, ihra¢ kuruluslarinin

Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasast Aracglarina tek bagmna bu fonun

net varhklarinm %5'ni gecen fon yatinnmlar: bulunmasi halinde, bu yatirnmlarm

toplaminin sdz konusu fonun toplam net varbklarinm %401 gecmemesi
gerekmektedir.

Bu sinirlama, ihtiyati denetime tabi finansal kuruluslar nezdindeki mevduatlar ve
OTC tlirev iglemler icin gecerli degildir.

I 1'inci paragrafta belirtilen miinferit limitlere bakilmaksizin, Fon, her bir fon
icin, s6z konusu fonun varliklarinm %20'sinden fazlasimn tek bir kurulusa
yatwilmasina yol acacak oldugunda, asagidakileri birlestiremez.

- tek bir kurulug tarafindan ihra¢ edilmis olan Devredilebilir Menkul
Kiymetlere veya Para Piyasas1 Araglarma yapilan yatmrimlar,

-~ tek bir kurulus nezdindeki mevduatlar ve/veya,
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- tek bir kurulug tarafindan gergeklestirilen OTC tiirev iglemlerden dogan
riskler.

Yukarida 1. a) sayili fikrada Sngériilen %10'Tuk limit, herhangi bir Uye Devlet,
bu devletin yerel otoriteleri tarafindan veya diger herhangi bir Uygun Devlet
tarafindan ya da bir ya da daha fazla Uye Devletin mensup oldugu uluslararas:
kamu kuruluglar: tarafindan ihrag edilmis veya teminat altma alinmis
Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araglar: icin azami %35'e
cikarilmaktadir.

1. a) fikrasinda 6ngorillen %10'Tuk limit, kayith merkezi bir Uye Devlet’in
siiurlart igerisinde bulunan ve yasa geregi tahvil sahiplerini korumak igin
tasarlanmis olan 6zel kamu denetimine tabi bir kredi kurulusu tarafindan ihrag
edilmis olan bazi tahviller igin %25'e ¢ikarilmaktadir.- Ozellikle, bu tahvillerin
ihracindan elde edilen meblaglar hukuka uygun olarak, tahvillerin gereklilik
stiresi boyunca tahvillere iliskin hak taleplerini kargilayabilecek ve ihrag edenin
iflast halinde, dncelikli olarak ana paranin ve tahakkuk etmis olan faizin
ddenmesinde kullamlacak olan varliklara yatrilmalidir.

Bir fonun, net varliklarimin %5'inden fazlasmi bu fikrada anilan ve tek bir ihragc
tarafindan ihra¢ edilmis olan tahvillere yatirmasi halinde, bu yatirimlarin toplam
degeri fonun net varliklarinm %80'ini gegemez.

Yukaridaki hiikiimlere balkimaksizin, Fon, riski yayma ilkesi
dogrultusunda, herhangi bir fonun en az alt farkh ihra¢tan menkul kiymet
bulundurmast ve bir ihractan gelen menkul kiymetlerin ilgili fonun net
varhklarmm %35'ini gecmemesi sartiyla, siéz konusau fonun net
varhiklarim %100'e kadarini, herhangi bir Uye Devlet veya bu devletlerin
yerel otoriteleri, CSFF tarafindan kabul edilen AB Uyesi Olmayan
Devletler (isbu izahnamenin tarihi itibariyle, OECD iilkeleri, Singapur ve
G20 iiyesi iilkeler) tarafindan veya AB Uyesi Devletlerin birinin veya daha
fazlastmin mensup oldugu uluslararast kamu kuruslar1 tarafindan ihrac
edilmis veya teminat altina alimmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetler
ve Para Piyasasi Araclarina yatirmaya yetkilidir.

2. paragraftaki %40'lik limitin hesaplamasma 3. ve 4. paragraflarda anilan
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araclari dahil edilmeyecektir.
1., 2., 3. ve 4, fikralarda diizenlenen limitler toplanamaz ve bu kapsamda, ayni
thra¢ kurulugu tarafindan ihra¢ edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetlere
veya Para Piyasasi Araglarina, ayni ihra¢ kurulusu tarafindan isleme konan
mevduatlara veya tiirev araglara yapilan yatiwrimlar higbir durumda herhangi bir
fonun net varliklarmm toplamda %35'ini gegemez.

83/349%/EEC sayili direktif uyarinca veya tammnmig uluslararast muhasebe
kurallar: uyarinca tammlanan seklide konsolide hesaplar olusturmak amaciyla
ayni grup biinyesindeki sirketler, igbu III. paragrafta yer alan limitlerin
hesaplanmasinda tek bir kurulug olarak degerlendirilecektir.

Fon, herhangi bir fonun net varliklarinin %20'sine kadar olan kismini kiimiilatif
olarak ayni grup blinyesindeki Devredilebilir Menkul Kiymetlere ve Para
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Piyasasi Araglarina yatirabilecektir.

V. paragrafta belirtilen limitler sakli kalmak kaydiyla, herhangi bir fonun yatirim
politikasiin amacinm, yeterince cesitlendirilmis olan, atifta bulundugu piyasa
icin yeterli bir 6l¢tit olusturan, uygun sekilde yaymlanmais ve ilgili fonun yatirom
politikasinda agiklanmis olan belli bir pay senedi veya tahvil endeksinin yapisin:
tekrarlamak olmasi durumunda, III. paragrafta ongoriilen limitler, aym ihrag

kurulusu tarafindan ihrag edilen paylar ve bor¢lanma senetleri i¢in azami %20'ye
cikarilmaktadir.

1. paragrafta belirtilen [imit, bilhassa belirli Devredilebilir Menkul Kiymetlerin
veya Para Piyasast Araclarmin hakim oldugu Diizenlemeye Tabi Piyasalardaki
olagandis1 piyasa kosullarmm bunu gerektirdiginin anlasildigi durumlarda,
%35'e ¢ikarilmaktadir. Bu limite kadar yatirima sadece tek bir ihracel icin izin
verilmektedir.

Fon, herhangi bir ihrag kurulusunun yonetimi tzerinde ciddi bir niifuz
uygulayabilmesini saglayacak oy hakkina sahip pay senetleri alamaz.

Fon, her bir fon i¢in en fazla

ayni ihrageinin oy hakki bulunmayan paylarinin %10um,

aynt ihraceimnmn borglanma senetlerinin % 10'unu,

ayni1 UCITS’in veya UCIs’in menkul kiymetlerinin %25'1m

ayn1 ihragemin Para Piyasasi araclarinm %10'anu alabilir.

Pay alm swrasinda, o tarihteki borglanma senetlerinin veya Para Piyasasi
Araclarmm briit miktarimin hesaplanamamasi durumunda, ikinci ve dérdiincii
maddelerde belirtilen limitler géz ardi edilebilecektir.

V. paragrafin hitkiimleri, herhangi bir Uye Devlet veya bu devletin yerel
otoriteleri tarafindan veya herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devlet tarafindan
ihra¢ edilmis ve teminat altina ahnmis veya bir ya da daha fazla AB Uyesi
Devletin mensup oldugu uluslararas: kamu kuruluglari tarafindan ihrag edilmis
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglart icin gegerli
olmayacaktir.

Ayrica, Fon’un sahip oldugu herhangi bir AB Uyesi Olmayan Devletin smurlart
icinde kurulmus ve varliklarini agwrlikli olarak kayith merkezi o Devlette
bulunan ihra¢ kuruluslarinin menkul kiymetlerine yatiran bir girketin sermaye
paylar1 icin de, ilgili Devletin mevzuatina gére, AB Uyesi Olmayan Devletteki
stz konusu sirketin yatirim politikasimun III, V 1. ve 2. ile VI. paragraflarda
belirtilen limitlere uygun olmasi kaydiyla, bu paylarm Fonun séz konusu
Devletin ihrag kuruluslarina ait menkul kiymetlere yatrmm yapabilmesinin tek
yolu oldugu durumlarda, bu hitkiimlerden feragat edilmektedir.

Yukanda belirtilen limitler ayrica, Pay sahiplerinin talebi lizerinde Paylarin
itfasma iliskin olarak, herhangi bir fonun yatwimlarimm, miinhasir olarak Forun
veya ilgili fonun hesabina sadece kendi bulundugu {ilkede yénetim, damismanlik
veya pazarlama islerini yiriiten istirak sirketlerin sermayesine yapildigi
durumlarda da gecerhi degildir.

Herhangi bir fonun yatrim hedefinde 6zellikle izin verilmedigi stirece, fonlarin



higbiri toplamda net varliklarinin %10'undan fazlasi igin L. ¢) paragrafinda anilan
UCITS ve/veya diger UCI'larm menkul kiymetlerini/paylarini alamayacalktir.
Fonun net varliklarinmm %10'undan fazlasin: UCITS ve/veya diger UCT'larin
menkul kiymetlerine/paylarina yatirmasina 6zel olarak izin verilen durumlarda,
bu fonun varliklarmun %20'sinden fazlasm tek bir UCITS'nin veya diger
UCTI'nin menkul kiymetlerine/paylarina yatirmasina izin verilmez. Bu yatiim
limitinin uygulanmasi bakimindan, herhangi bir UCITS'nin veya UCI'nn ¢esitli
boliimlerinin lictincll taraflar karsismdaki ylikiimlialoklerinin ayrilig: ilkesinin
saglanmis olmasi kosuluyla, her bir b&limd ayri bir ihragg:r olarak kabul
edilecektir. UCITS digindaki UCI'larin menkul kiymetlerine/paylarma yapilan
vatuimlar toplamda bir fonun varliklarmin %30'unu gecemez.
Yukarda III. maddede belirtilen yatirim kisitlamalarinda, Fonun yatirun yaptig
UCITS veya diger UCI'lar nezdindeki dayanak varlik yatimrimlarmin dikkate
almmasma gerek yoktur.
Fonun, dogrudan veya vekaleten Yatwnn Yonetici tarafindan veya Yatoun
Yéneticisinin ortak yonetim veya kontrol vasitasiyla baglantili oldugu bagka bir
sirket tarafindan ya da esasli bir dogrudan veya dolayli ortak tarafindan y&netilen
UCITS ve/veya diger UCT'larm menkul kiymetlerine yatwun yapmasi
durumunda, bu diger UCITS ve/veya UCI’larin menkul kiymetlerine yaptig:
yatirim sebebiyle Fona herhangi bir igtirak veya itfa bedeli kesilmeyecektir.
Herhangi bir fonun varliklarinin énemli bir kismmu UCITS ve diger UCI'lara
vatirmasi halinde, bu fona ve ilgili UCITS veya diger UCI'larm her birine kesine
toplam y&netim ticreti (varsa, performans ticreti hari¢) ydnetime konu net
varliklarm %3'inll gegmeyecektir. Fon, hem ilgili fona hem de bu fonun ilgili
dénemde yatirim yaptigi UCITS've ve diger UCl'lara kesilen toplam y&netim
icretlerini faaliyet raporunda gésterecektir.
Fon, aym UCITSmin veya diger UCI'min menkul kiymetlerinin %25'inden
fazlasimi  iktisap edemeyecektir.  Tktisap swasinda sdz konusu menkul
kiymetlerin net miktarmin hesaplanamamasi durumunda, bu limit gdz ardi
edilebilir. UCITS nin veya dier UCI'nmn birden fazla b&liimii varsa, bu
kisitlama, tim boélimler birlikte olmak iizere, ilgili UCITS veya diger UCI
tarafindan ihra¢ edilen tiim menkul kiymetler i¢in gecerlidir.
Bir fon ("besleme fonu"), Fon biinyesindeki bir veya daha fazla fon (herbiri
“alict fon™) tarafindan thra¢ edilecek veya edilmis olan menkul kiymetlere
1stirak edebilecek, bunlari iktisap edebilecek ve/veya elinde bulundurabilecektir,
ancak
a. Besleme fonu, tek bir alici fona net varlik degerinin %10'undan fazlasini
yatwramayacak olup, bu limit besleme fonunun yatwrim hedefinde net
varliklarmm %10'undan fazlasim UCITS veya diger UCI'larin menkul
kiymetlerine veya bu tiir tek bir UCITS ya da diger UCl'ya yatrmasina izin
verilen durumlarda, %20'ye ¢ikarilmaktadir ve

Alici fon da besleme fonuna yatirim yapmayacaktir.
c. lktisap edilmesi planlanan alict fonlarn yatmim politikasmda, bu alici
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fonlarmn net varlik degerinin %10'undan fazlasimi UCITS ve diger UCI'lara
yatirmasina izin verilmeyecektir ve

d. Varsa, besleme fonunun elindeki alict fon Paylarma iligkin oy haklari,
hesaplara ve donemsel raporlara gereken sekilde islenmelerine halel
getirmeksizin, ilgili besleme fonunun elinde olduklari siirece askiya
alinacaktir ve her halitkarda, bu menkul kiymetler besleme fonunun elinde
oldugu stirece, 2010 tarihli Kanun tarafindan getirilen asgari net varhk
esiginin dogrulanmasi amaciyla Fonun net varliklanmin hesaplanmasinda
bunlarm degeri dikkate alimmayacaktr ve

e. Liksemburg kanunlarinda &ngérildigi oletide, besleme fonu
kademesindekiler arasinda tekrar yonetim/igtirak veya itfa Ucreti
olmayacaktir.

Fon, her bir fon i¢in, tlirev ara¢lara iliskin genel riskin ilgili fonun net varliklarim

agmamasint saglayacaktw. Bir fonun global riski netice itibariyle toplam net

varliklarinin %2004inii asmayacaktir. Ayrica, bu global riskin hicbir durumda

herhangi bir fonun toplam net varliklarinin %210'unu gecememesi icin, (asagidaki B

2.'de belirtilen sekilde) gecici kredi almak suretiyle %10'dan daha fazla artwilmasi

miimkiin degildir

Maruz kalinan risk, dayanak varliklarmun cari degeri, kars: taraf riski, dngoriilebilir

pivasa hareketleri ve pozisyonlari tasfiye etmek i¢in mevcut siire gtz éniine alinarak

hesaplanmaktadir. Bu ayrica agsagidaki fikralar icin de gegerlidir.

Fonun finansal tlirev araglara yatwim yapmasi durumunda, dayanak varlik riski

toplamda yukarida III. paragrafta belirtilen yatwim limitlerini asamaz. Fon endekse

dayali finansal tlirev ara¢lara yatirim yaparken bu yatirimlarin I11. paragrafta belirtilen
limitlerle birlestirilmesine gerek yoktur.

Herhangi bir devredilebilir menkul kiymetin veya Para Piyasasi Aracinin herhangi bir

tiirev ara¢ koymasi durumunda, igbu VIIL. paragrafin gerekliliklerine riayet edilmesine

s0z konusu tiirev arac hesaba katilmalidir.

1. Fon, herhangi bir fonun hesabina alabilecegi kredi meblagi séz konusu fonun
net varliklarinin %10unu gegemez. Bu krediler bankalardan almmali ve sadece
gecici iglem olarak gergeklestirilmelidir, ancak Fon karsilikli kredi yoluyla déviz
alabilecektir.

2. Fon, tiglincli taraflara kredi veremez veya kefil olamaz.

Bu kisitlama, Fonun Devredilebilir Menkul Krymetleri, Para Piyasas: Araglarmi
veyal 1. ¢}, ) ve fyde amlan tamami &denmemis diger finansal araclari almasma
engel teskil etmemektedir.

Fon, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin, Para Piyasasi Araglarinin veya diger
finansal araglarin a¢iga satigini yapamaz.

4. Fon, tagirur veya tagimmaz mal alamaz.

5. Fon, kiymetli maden veya bunlar temsil eden belgeler alamaz.

1. Fonun, varhklarmin bir parcasini olusturan Devredilebilir Menkul Kiymetlere

veya Para Piyasasi Ara¢larma iligkin istirak taahhiidii haklarmi kullanirken bu
bolimde belirtilen limitlere uymasi gerekmemektedir. Yeni olusturulan

|5
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fonlarda, riski yayma ilkesine uyumu saglarken, fonlarin olugturulma tarihinden
itibaren alt1 ay stireyle III, IV ve VI 1., 2. ve 3'lincii paragraflardan sapilabilir.
1. paragrafia anilan limitlerin Fonun kontroliinde olmayan nedenlerden dolay:
veya istirak haklarmm kullanilmasi sonucunda asilmasi durumunda, Fon, satig
islemlerinin dncelikli amaci olarak, Pay sahiplerinin menfaatine gereken sekilde
dikkate almak suretiyle, bu durumu diizeltme yoluna gitmelidir.

fhragginin biinyesinde birden cok baliim bulunduran bir tiizel kisilik olmas: ve
bltim varliklarinin miinhasir olarak bu bgliimiin yatrimeilarma ve séz konusu
bélimiin olusturulmasy, isletilmesi veya tasfiyesi ile baglantili olarak hak talebi
giindeme gelmis olan alacaklilara ayrilmis olmas: kaydiyla, III, IV ve VI
paragraflarda belirtilen risk yapma kurallarmin uygulanmasi baglaminda, her bir
bollim ayri bir ihracer olarak kabul edilecektir.

Diger Tedbirler
Ayrica, Fon:

L.

kisa vadeliler haric olmak iizere, para &diing almayacak; kisa vadeli olarak 6diing
aldigi durumlarda ise, sadece Fonun net varliklarinin toplam degerinin %10'una
kadar 6diing alacaktir.

Izin verilen odiing almlarla (yukanda belirtilen %10'luk Hmit dahilinde)
baglantili olarak gerekebilecek durumlar haricinde, Fonun herhangi bir varhig
Uzerinde ipotek, rehin, ipotekli borg tesis etmeyecek veya Fon’un varbklarim
herhangi bir sekilde bor¢ teminati olarak devretmeyecektir; ancak yukaridaki
hiikiim Fon’un, asagida . maddesinde daha ayrmtih olarak a¢iklandig tizere,
finansal tiirev araglarm ve islemlerin kullanimi amaciyla teminat
olusturulmasmda gerekli olabilecek wvarbk ayrigtrma ve rehin islemleri
yapmasina engel teskil etmeyecektir.

baska bir sirketin menkul kiymetlerinin pazarlanmasin {istlenmeyecek veya
pazarlanmasina (yatwimcilik haricinde) istirak etmeyecektir;

kredi kullandirmayacak veya {i¢lincti sahislarin borglarina kefil olmayacaktir;
ancak Fon, Saklama Kuruluguna veya Saklama Kurulu tarafindan onaylanmig
olan herhangi bir bankaya veya mevduat kabul eden kurulusa para yatirabilir
veya borglanma senedi bulundurabilir. Bu kisitlama baglaminda, menkul kiymet
Odiing islemleri kredi sinifina girmemektedir.

Pay sahiplerine veya liglincii gahislara Fon’un Paylari ile ilgili olarak varant ihrag
etmeyecek veya sair igtirak hakk: vermeyecektir;

Yonetim Kurulu Uvyelerinin muvafakat ettigi durumlar hari¢ olmak tizere,
Fon'un gérevlendirilmis olan herhangi bir yatirim y&neticisi veya yatirim
danigmani veya bunlarin ("Cesitli Hiitkiimler" baglig: altinda tamimlanmsg olan)
Baglantilh Sahislarini herhangi biri ile portféy yatwimi alim, satim, &diing alma
veya 6diing verme islemleri yapmayacak veya bagka bir iglem yiiriitmeyecektir;
ticaretini yapmak tizere emtia senetlerine yatmm yapmayacaktir.
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Risk Yonetimi Prosediirler:

Yonetim Sirketi, herhangi bir zamanda her bir fonun pozisyonlarmin riskini ve
bunlarm ilgili fonun genel risk profiline katkisini takip ederek dlgmesini saglayan bir
risk yonetimi siirecinden yararlanacaktir. Yoénetim Sirketi, ilgili durumlarda, OTC
tiirev araclarin degerinin dogru ve bagimsiz bir sekilde degerlendirilmesine yonelik bir
slirecten yararlanacaktir. Risk yonetim siireci, talep tizerine Yoénetim Sirket1 nin kayith
merkezinden temin edilebilir.

Tiirev Araclara ve Kaldiraca Iliskin Genel Risk

Risk yonetim siireci kapsaminda, her bir fon icin, (esas itibariyle tlirev araclarin
kullanimmdan kaynaklanan piyasa riskine ek olarak maruz kalinan risklerle 6lgiilen)
tlirev araglara iliskin genel riski izlenmektedir. Y6netim Sirketi, her bir fon i¢in taahhiit
veya nispi riske maruz deger (VaR) yaklagmmindan yararlanmaktadir. Bu
metodolojide, 10-4 sayir CSSF yonetmeliginin yaymlanmasmmn ardmdan risk
yonetimindeki bashica mevzuat degisikliklerinin sunulmasma iligkin 11/512 sayili
CSSF genelgesi ve ESMA aciklamalarinda yer alan kilavuz ilkelerin yani sira,
CSSF'nin risk yonetimi kurallarina iliskin diger agiklamalar: ve CSSF'ye iletilecek
olan risk yonetim siireci formati ve icerik tanimi uygulanmaktadur.
Taahhiit yaklagiminda, her bir tlirev ara¢ pozisyonu (doéniistiiriilebilir tiirev triinler
dahil) prensip olarak, dayanak varliktaki esdeger pozisyonun piyasa degerine veya
farazi degerle ya da daha muhafazakar oldugu durumlarda vadeli iglem stzlesmesinin
bedeline (tlirev arag pozisyonunun taahhiidi) doéntstiirilmektedir. Tirev arag
pozisyonlarmin netlestirmeye uygun olmasi durumunda, hesaplamaya dahil
edilmeyebilirler. Riskten korunma pozisyonlarinda, sadece pozisyon hesaba katilir.
Ayrica, risk pozisyonlarini eldeki menkul kiymetlerden diger finansal risklere
degistiren tiirev arac pozisyonlari da dahil edilmeyebilecegi gibi, nakit pozisyonlariyla
karsilanan ve artan risk veya kaldirag ya da piyasa riski olusturdugu diisiintilmeyen
tiirev ara¢ pozisyonlari da hari¢ tutulmaktadir.
Tiirev araglara iliskin genel risk, bu net taahhiitlerin mutlak degerlerinin toplami olup,
genellikle bir fonun toplam net varliklarimn yiizdelik oram olarak ifade edilmektedir.
Taahhiit yaklasimimi kullanan fonlarda tiirev araclara iliskin genel risk %100 ile
sinirlidir.
Nispi VAR yaklagiminda, her fona bir referans portfdy atanmaktadwr. Asagidaki
hesaplamalar yapilmaktadu:

a) [Fonun mevcut ortalik paylarinm VaR'si

b) Referans portfoyiin VaR'si

VaR, %99 giiven diizeyiyle 20 glinkiik bir zaman tercihi kullanilarak hesaplanmaktadir.
Fonun mevecut ortaklik paylarmm VaR'si referans portfyiin VaR’sinin iki katindan
fazla olmayacaktr. Mutlak VaR yaklasimi kapsaminda, fonun cari mevcutlan (ayni
zaman tercihi ve giiven aralifina tabi olarak) tekrar hesaplanmaktadir. Fonun cari
mevcutlarma iligkin VaR stz konusu fon i¢in olan tanimli deger1 asamaz.

(Farazi yaklasimin toplami kullanilarak) beklenen kaldirag degeri VaR yaklagimi
kullanilaralk her bir fon i¢in gésterilmektedir; ancak bu bir limit olmayip, daha yiiksek
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kaldwrag seviyeleri goriilebilir.

Menkul Kiymet Odiin¢g Verme-Alma, Repo ve Ters Repo Islemleri

Yatwun Yoneticisi (zaman zaman tadil edilmis veya yenisiyle dedistirilmis haliyle),
2010 tarihli Kanun'un yani sira meveut ve gelecekteki ilgili Litksemburg kanunlari
veya gecici tiizlikleri, genelgeleri ve CSSF'nin pozisyonlarinda ("Mevzuat"), 6zellikle
de 8 Subat 2008 tarthli Biiytik Dukahk Yoénetmeligimin 11 maddesinin hilkiimlerinde
izin verilen en genis 6lgiide ve belirtilen limitler dahilinde, her bir fon ile ilgili olarak,
Verimli Portfoy Yonetimi amaciyla (a) alici veya satici olarak repo islemlerine
(opérations a réméré) ve repo ve fers repo sézlesmelerine (operations de prise/mise en
pension) girebilecek ve (b) menkul kiymet Odiing islemlerine girebilecektir.
Mevzuatlarm dzeti Fonun genel merkezinden temin edilebilir.

Bu faaliyetler, hi¢bir kogulda, bir fonun izahnamede belirtilen vatirim hedefinden
sapmasina neden olmayacak veya izahnamede aciklanan profilinden daha yiiksek ilave
riskle yol agmayacak olup, fonlar menkul kiymet 6diin verme-alma, repo veya ters
repo iglemlerine asir1 bir gekilde girmeyeceklerdir.

Yonetim Sirketi, bu iglemlerin hacminin, daima itfa taleplerini karsilayabilecek seviyede
tutulmasim saglayacaktir.

Bu iglemlerin karsi taraflar, CSSF tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara
esdeger kabul edilen ihtiyati gbzetim kurallarma tabi ve bu iglem tiiriinde uzmanlasmisg
olmahdir,

Menkul kiymet &diing islemlerinden elde edilen tiim gelirler, Yatirum Yéneticisine ve
menkul kiymet 6diing aracisina ddenen tcretler diistildiikten sonra ilgili fonlara tahsis
edilecektir.

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, Repo islemleri ve OTC Finansal Tiirev islemler
icin Teminat Yonetimi

Menkul kiymet 8diing iglemlerine ve OTC Finansal Tiirev Islemlere iliskin teminat: (i)
likit varliklar (yani nakit ve kisa vadeli banka tahvilleri, 19 Mart 2007 tarihli
2007/16/EC sayilt Konsey Direktifinde tanimlanan para piyasasi araglar) veya (kars
tarafla baglantis1 olmayan birinci smuf bir kredi kurulusu tarafindan verilen akreditifler
ve ilk talepte 6deme garantisi igeren teminat mektuplar1 dahil) muadili (it) herhangi bir
OECD Uyesi Devlet veya bunlarin yerel otoriteleri tarafindan ya da AB nezdindeki,
bolgesel veya diinya ¢apinda uluslariistii kuruluglar tarafindan ihrag edilmis veya
teminat altina alinimg olan tahviller, (iii) giinlilk olarak net varlik degeri hesaplamasi
yapan ve kredi notu AAA veya egdeger bir not olan para piyasasi fonlar: tarafindan
ihrag edilmis olan paylar veya menkul kiymetler; (iv} agirlikli olarak agsagidaki (v) ve
(vi) maddelerin kosullarini karsilayan tahvillere/paylara yatwmm yapan UCITS'ler
tarafindan ihra¢ edilen paylar veya menkul kiymetler; (v) yeterli likidite sunan birinci
suuf ihrageilar tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alimmig olan tahviller veya
(vi) ana endekse dahil olmalar1 kaydiyla, herhangi bir OECD Uyesi Devletin borsasinda
veya herhangi bir Dlizenlemeye Tabi Piyasada kabul veya islem goren paylar seklinde
olmahdrr. Yeniden alin opsiyonuyla satin alima konu olan veya ters menkul kiymetler
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veya ters repo sdzlesmeleriyle almabilecek menkul kiymetler, (i), (if), (iii), (v} ve (vi)
maddelerinde anilan menkul kiymet tiirleriyle sinrlidir.

Teminat, Fona devredildikten sonra, vasal olarak Fonun miilkiyetine ge¢mekte olup,
Saklama Kurulusu tarafindan ayristiilmis bir teminat hesabmda muhafaza
edilmektedir. Fon, akdi hak olarak, karg: tarafca kendisinde gosterilen teminattan
mahsup hakki sahip olup, Fonun "karda" olan herhangi bir pozisyonunu kargilamak
i¢in kendisine gésterilen (ve elinde bulundurdugu) herhangi bir teminata iligskin olarak,
karg: tarafa bildirimde bulunmaksizin, mahsup haklarmi kullanabilecektir.

Bu islemlerle ilgili olarak Fonun aldigi nakit teminat, izahnamede belirli bir fon i¢in
dzellikle izin verilmedigi siirece, yeniden yatirima yonlendirilmeyecektir. Izahnamede
izin verildigi durumlarda ise, ilgili fonun bu islemlerden herhangi biri icin almig
oldugu teminat s6z konusu fonun yatirim hedefleri dogrultusunda, (i) giinliik olarak
net varlik degeri hesaplamasi yapan ve kredi notu AAA veya dengi olan para piyasast
kolektif yatmm kuruluglan tarafindan thrag edilmis olan paylar veya menkul
kiymetlere, (b) kisa vadeli banka mevduatlarina, (¢) yukarida amlan 2008 tarihli
Regiilasyon kapsaminda tanunlanmis olan para piyasasi araclarina, (d) AB fiyesi bir
devlet, Isvicre, Kanada, Japonya veya ABD tarafindan veya bunlarm yerel
otoritelerince ya da AB nezdindeki, bélgesel veya diinya capindaki uluslartistii kurum
ve kuruluglar tarafindan ihra¢ edilmis veya teminat altina alinmis olan kisa vadeli
tahvillere (e) yeterli likidite sunan birinci smuf ihrac¢ilar tarafindan ihrag edilmis veya
teminat altina ahnmis olan tahvillere ve (f) yukarida amlan CSSF Genelgesinin [.C.a)
maddesinde agiklanan hiikiimler uyarmca ters repo sdzlesmesi islemlerine yeniden
yatirilabilecektir. S6z konusu yeniden yatrim islemi, 6zellikle kaldirag etkisi yaratan
durumlarda, ilgili her bir fonun tiirev araglara iligkin genel riskinin hesaplanmasinda
g6z Gniine alinacaktir.

Bu iglemlere iligkin olarak alman gayri nakdi teminat satilmaz, yeniden yatwruma
yonlendirilmez veya rehnedilmez.

Almman teminat, 2010 tarihli Kanunda ve yukar: amlan 2008 tarihli Regiilasyonda
tanumlanmis olan uygunluk kriterleri kapsamma girmeli ve kolay bir fiyatlandirma ile
yiiksek likidite, satis Oncesi degerlemeye yakim gliclii bir satis bedelinin yar sira karst
fiyatlandirmasmin bagimsizligini saglamak agisindan karsi taraflarla diisiik korelasyon
ve yliksek bir kredi notu sunacak sekilde tasarlanmis olmalidir. Teminat degerlemesi
giinliik esasta yapilur; gayri nakdi teminata ise bir kesinti orani (haircut) uygulanir.
Nakit teminata kesinti orant uygulanmaz. Teminat ¢esitlendirilir ve Fonun kars: taraf
limitleri dahilinde oldugu takip edilir.

Isletme riskleri veya yasal riskler gibi, teminat yénetimine iliskin riskler, risk yénetim
stireciyle tespit edilir, yonetilir ve azaltilir.

Toplam Getiri Swaplari ve benzer ézellikli diger Finansal Tiirev araclar

Fon, herhangi bir fonun yatrim hedefine ulasmak amaciyla ve ilgili fonlarin kendi
yatirun politikalarinda yer alan finansal tiirev araglarm kullanimina iliskin hitklimlere
uygun olarak, Toplam Getiri Swaplarindan veya benzer ¢zellikli diger finansal tiirev
araclardan (igbu izahnamenin tarihi itibariyle "kur farki sozlesmeleri) ("TRS/CFD
Islemleri" yararlanabilecektir. Fonun TRS/CFD Islemlerinden yararlanacag: her
durumda, asagidaki hitkiimler gecerli olacaktir:



g) TRS/CFD Islemleri, her biri AB kanunlar1 ve mevzuatinda UCITS'ler i¢in
uygun varliklar olan tek bir referans varliga dayal: (single-name) pay ve sabit
getirili araglar veya finansal endeksler tizerinden gergeklestirilecektir.

h) TRS/CFD Islemlerinde alim satim yapan her bir kars: taraf, CSSF tarafindan
AB hukukunda Ongoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim
kurallarma tabi ve bu tiir TRS/CFD Islemlerinde uzmanlasmis olacaktir.

i} llgili fonlarm ve Pay sahiplerinin tistlendigi risk, Izahnamenin VIII, Bslimii
altinda aciklanmaktadir.

i) TRS/CFD Islemler, Izahnamenin bu b&liimiinde agiklanan gerekliliklere
uygun sekilde gerceklestirilecektir.

k) Ahm satun yapan kars: taraflar, ilgili fonun yatmrim portféylinin yapis1 veya
yonetimi iizerinde va da finansal tlirev araglarm dayanak varhig: lizerinde
takdir yetkisi tistlenmeyecektir.

)  Fonun hi¢hbir yatmim portfyil islemi i¢in Gglincii taraf onay: gerekmeyecektir.

AB Menkul Kiymet Finansman Islemleri Diizenlemesi

25 Kasim 2015 tarihinde, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan, 12 Ocak 2016
tarthinde yiiriirlige giren, menkul kiymetlerin finansmanma ihligkin iglemlerin
kulanimmdaki algilanan risklerin ele alinmasma y®nelik olarak Izahname kapsamimda
olmasi da dahil olmak lizere, daha fazla seffafhik gerektiren bir diizenleme kabul
edilmigtir. Yukandaki E. Maddesi kapsammda aciklandig tizere, Yatuim Yoneticisi,
her bir fon ile ilgili olarak Etkin Portfsy Yonetimi amaciyla, (a) alic1 veya satici olarak
repo islemlerine {geri alim islemlerine) ve ters repo islemlerine (geri satin alma/alim
iglemlerine} girigebilir ve (b) menkul kiymet &diing islemlerinde bulunabilir. Fon,
marj/teminat §diing islemlerinde bulunamaz.

Asagidaki varlik tiirleri, repo ve ters repo stzlegmelerine konu olabilir: nakit ve
tahvilat. Asagidaki varlik tiirleri menkul kiymet 6diing islemlerine konu olabilir: hisse
senetleri.

Menkul kiymet &diing islemleri ile ilgili olarak, Fon, genel olarak &diing alamin
sdzlesmenin gegerli oldu@u siire boyunca herhangi bir zamanda ¢diing verilen menkul
krymetlerin toplam degerinin en az %105 temsil eden teminat sunmasim gerekli
gorecektir. Repo sdzlesmesi ve ters repo sdzlesmeleri genel olarak sézlesmenin gecerli
oldugu siire boyunca herhangi bir zamanda tlirev Uriin tutarlarmin asgari olarak
%100 oraninda teminatlandmilacaktir,

Yukaridaki G. Maddesi kapsamimnda agiklandigi izere, Fon, herhangi bir fonun yatirim
amacinl karsilamak ve kendi yatwim politikalarinda ortaya konan finansal tiirev
araclarin kullanimina iliskin hitkiimlere uygun olarak Toplam Getiri Takaslarindan
veya benzer tzelliklere sahip olan finansal tiirev araglardan (isbu Izahnamenin tarihi
itibariyle, "kur farki sézlegmeleri”, "TRS/CFD™) faydalanabilir.

Agagidaki varlik tiirleri TRS/CFD'ye konu olabilir: hisse senetleri, hisse senedi
endeksleri ve kredi endeksleri.

Bu tiir iglemlerin kars: taraflari, CSSF tarafindan AB hukuku kapsaminda dngdriilen
kurallara esdeger kabul edilen ve bu tiir islemlerde uzmanlasms ihtiyati gézetim
kurallarina tabi olmalidirlar. Bu kars: taraflar, genel olarak merkezi herhangi bir
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OECD tiyesi devlette bulunan ve yatirim smifi kredi notuna sahip olan finansal
kuruluglar olacaktir. Secilen kars: taraflar, SFTR Diizenlemesi’nin 3. Maddesine riayet
edeceklerdir.

Menkul kiymet odiing islemlerinden kaynaklanan briit gelirin %87.5'i fonlara iade
edilmekte olup, (Yatuwim Y&neticisinin bagl ortakhigi olmayan) menkul kiymet 6diing
aracisina %12.5'lik bir ticret 6denir. Bu gibi 8diing faaliyetlerinden dogan faaliyet
giderleri s6z konusu ddiing aracisi tarafindan kendi teretinden karsilanr, TRS/CFD
repo islemleri veya ters repo iglemleri ile ilgili olarak gergeklestirilmeleriyle {iretilen
gelirlerin (veya kayiplarin) %1004 fonlara tahsis edilir. Yatirim Yoneticisi tarafindan
bu iglemler ile baglantili olarak higbir ek maliyet veya ticret ¢ikarilmaz veya hicbir ek
gelir almmaz. Belirli trtinlerin (6rnegin, herhangi bir CFD'min finansman bacag1)
dogasinda ek maliyetler olabilecek olup, bu maliyetler, piyasa fiyatlamasina dayals
olarak kars: tarafca ¢ikarilir, ilgili liriin tarafindan tretilen gelirlerin veya kayiplarin
bir parcasim teskil eder ve fonlara %100 tahsis edilir. Her bir SFT ve TRS/CFD tipine
iliskin gergek getirive ve maliyete iliskin bilgiler (mutlak terim bakimindan ve séz
konusu STF veya TRS/CFD tipi tarafindan iiretilen getirilerin tiimiiniin yiizdesi olarak)
fonun yillik raporlarinda ve hesaplarinda yayimnlanir.

Cesitli Hiikiimler

I.  Fonun, varliklarinin bir parg¢asini olusturan menkul kiymetlere iliskin igtirak
taahhtidii haklarini kullanirken bu bolimde belirtilen yatirim limiti oranlarma
uymasi gerekmemektedir.

2. S0z konusu kisitlamalar, Fon igin bir biitlin olarak gecerli oldugu gibi
biinyesindeki her bir fon icin de gecerlidir.
3. Yukanda belirtilen yatwumn limiti oranlarinin, yatiwrunin akabinde Fonun kontrolii

disindaki olaylar veya islemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul
kiymetlere iligkin istirak taahhiidii haklarinm kullanilmasi sebebiyle agilmas:
durumunda, Fon, menkul kiymetlerin satis: tizerine, Pay sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin s6z konusu oranlar agan kismunin elden
cikarilmasina oncelik verecektir; ancak her halitkarda, yukarnda belirtilen
oranlarin Liksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha diisik
oldugu durumlarda, kanundaki daha yiiksek olan limitler asilmadig1 miiddetge,
bu menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasina 6ncelik vermesine gerek olmayip; bu
limitler asildig1 takdirde ise sadece asan kismun elde ¢ikarilmasma éncelik
vermesi gerekmektedir.

4. Fon, nakit ve diger likit varliklarm yatwrim: hususunda riski yayma politikasi
izlemektedir.

5. Fon, gayrimenkul alim satimi veya gayrimenkullere iliskin herhangi bir opsiyon
veya intifa hakki alim satum1 yapmayacak ancak gayrimenkulle veya
gayrimenkul {izerindeki intifa haklariyla teminat altina almmis olan veya
gayrimenkullere veya gayrimenkuller tizerindeki intifa haklarina yatwrim yapan
sirketler tarafindan ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlere yatirim yapabilecektir.

6.  Yatwim Yoneticisi veya temsilcilerinin herhangi biri, kendilerine zaman zaman,
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bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmasi beklenen ve gerek Fonun
performansm gerekse Yatirim Yoneticisinin veya temsilcilerden herhangi
birinin Fona hizmet sunma performansini iyilestirmeye katki saglayabilecek
nitelikte olan ve karsiliginda dogrudan 6deme yapilmayan ancak Yatwum
Yoneticisinin ve temsilcilerden herhangi birinin is vermeyi taahhiit ettigi mal,
hizmet veya (arastirma ve danigmanlik hizmetleri gibi) sair yardimlar saglamak
veya tedarik etmek iizere birlikte diizenleme yapmis olduklarr bagka bir sahis
vasttasiyla veya aracilifiyla islem yapabilecektir. Stipheye mahal vermemek
amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler, genel ofis
malzemeleri veya binalary, {iyelik aidatlari, personel maaslar1 veya dogrudan
para 6demeleri s6z konusu mal ve hizmetlerin kapsamina girmemektedir.
Yatuwim Yoneticisi ve herhangi bir temsilci, herhangi bir simsara veya araciya
Fon adma veya hesabma vermig olduklart herhangi bir isle ilgili olarak, sz
konusu simsar veya araci tarafindan 6denmis veya &denecek (s6z konusu simsar
veya aract tarafindan Yatwim Yoneticisine ve/veya herhangi bir temsilciye
yapilan nakit komisyon geri ddemest olan) herhangi bir nakit komisyon
iadesinden fayda saglamayacaktr. Béyle bir simsar veya aracindan alman bu tiir
herhangi bir nakit komisyon iadesi, Fon hesabmna Yatwun Y&neticisi veya
herhangi bir temsilci tarafindan tutulacaktir. Aracilik tcretleri, mutat aracilik
icretlerinin  {izerinde olmayacaktir. Biitlin islemler en iyi uygulamayla
gerceklestirilecektir.

Ilgili yatwmm hedeflerinde agiklanmis olmasi sartiyla, her fon ayrica, yukanda
A. 12 béliminde belirtildigi itzere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayili maddesi
geregince diger Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclarina
iliskin %10'luk limit dahilinde, para piyasasinda normal kosullarda anilip satilan
Para Piyasast Araglari i¢in gegerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalar:
ve herhangi bir zamanda dogru bir sekilde tespit edilebilecek bir degere sahip
olmalar1 kaydiyla kredi katilim1 ve/veya kredi temliki (kaldiragh krediler dahil)
araclarina, net varliklarinin %10'una kadar yatirim yapabilecektir.

Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini karsilamalar1 halinde, para piyasasinda
normal kosullarda almip satilan Para Piyasasi Araglari olarak kabul
edilmektedir:

e) ihrag edildiklerinde 397 giine kadar (dahil) vadeli olmalart,

f) 397 gline kadar (dahil) kalan vadelerinin olmas;

g) en azmndan her 397 gilinde bir diizenli olarak para piyasasi kosullar:
dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalari,

h) kredi ve faiz oram riskleri de dahil olmak tizere risk profillerinin, (a)
veya (b) maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal
araglarm risk profiline tekabiil etmesi veya (¢) maddesinde belirtilen
getirt diizeltme i1slemine tabi olmasi,

Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi iizerinde Paylarim geri
alma yiikiimliiliigti de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire iginde, siurh
maliyetle satilabilmeleri halinde likit kabul edilmektedir.
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Bu krediler, asagidaki kriterlere uygun dogru ve giivenilir degerleme
sistemlerine tabi olmalar: durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde
tespit edilebilecek bir degere sahip olduklar: kabul edilmektedir:
¢) 1ilgili fonun, portfSydeki kredinin bilgi sahibi ve istekli taraflar arasinda
piyasa kosullarina uygun bir islemle alinip satilabilecegi degere uygun
olarak Net Varlik Degerini hesaplayabilmesini saglamalar1 ve
d) itfa edilmis maliyetlere dayali sistemler dahil olmak tzere, piyasa
verilerine veya degerleme modellerine dayal olmalari.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, s6z konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi ¢zellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine gore, kendi
portféylinti yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet {izerindeki etkileri yeniden
dengeleme sikligma baglhidur.

VL.  RISKLERE ILiSKIN DIGER HUKUMLER
Jzahnamenin “VIII. RISKLERE ILISKIN DIGER HUKUMLER™ baslikli bolimii asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKIi METIN

I. TUM FONLAR ICiN GECERLI OLAN GENEL RiSKLER

Asagidaki ifadeler, yatirimeilary, devredilebilir menkul kiymetlerle ve diger finansal araclarla
vapilan islemler ve yatirimlaria ilgili belirsizlikler ve riskler konusunda bilgilendirmeye y6neliktir.
Bu risklerin anlasibmasi ve yonetilmesi hususunda gerekli dzen gosterilmekle birlikte, ilgili fon
yatirimlar ile iligkili riskleri, nihayetinde ilgili fonlar ve bu fonlarin Pay sahipleri tistlenecektir.

Gegmis Performans

Her bir fon ile ilgili gegmis performans bilgisi, Kilit Yatirime: Bilgilendirme Belgesinde (KIID)
ortaya konmaktadir. Gegmis performans, bir fonun ileride nasil bir performans sergileyeceginin
gistergesi olarak goriilmemelidir ve higbir sekilde gelecekteki getirilere iligkin bir garanti
saglamamaktadir.

Deger Dalgalanmalar:

Fonun yatirimlari, piyasadaki dalgalanmalara ve menkul kiymetler ve digerin finansal araclarla
vapilan yatirmmlarin dogasmda olan diger risklere tabidir. Yatirunlarin degerinde herhangi bir artis
yasanacagina dair hicbir glivence verilemeyecedi gibi, baslangigtaki yatinnminizin sermaye degeri
de garanti edilmemektedir. Yatirimlarinizin degeri ve bu yatirimlardan elde edilen gelir artabilecegi
gibi diisebilir de; ayrica yatirilan ilk tutar da geri alinamayabilir. Her fonun yatirim hedefine
gercekte ulasilabilecegine dair herhangi bir gitvence verilmemektedir,
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¥onlarin ve Pay Gruplarimin Feshi

Bir fonun veya Pay grubunun feshi durumunda, fonun varliklar: veya pay grubu tasfiye edilecek,
borglart Gdenecek ve tasfiye isleminden elde edilen net hasilat, ilgili fon veya pay grubundaki
paylar: oraninda Pay sahiplerine dagitilacaktir. 86z konusu tasfiye ve dagitun islemi sirasinda, fon
veya Pay grubu nezdindeki bazi yatirimlarin degerinin, bu yatirimlarin baslangic maliyetinden daha
diigiik olmas1 miimkiin olup, Pay sahiplerinin zarar efimesiyle sonuglanacaktir. Fesih anma kadar
yapilan biitiin olagan isletme masraflari ilgili fona veya gruba ait olacaktir. Fon, herhangi bir fon
veya grup ile ilgili itfa edilmemis kurulus masraflar1 bulunmamaktadir.

Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Bazi yargi yetki bdlgelerinde, yasalarin ve yonetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmasi ve bu
pay sahiplerinin bu yasa ve yonetmelikler kapsamindaki haklarimin uygulanmasi ciddi belirsizlikler
igerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama uygulamalari ve kamuyu
aydinlatma gereklilikleri ile uluslararas: alanda genel kabul gérmils uygulamalar arasinda
farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi
ile ilgili yasa ve yonetmelikleri siirekli degismekte olup, bu degisikliklerin geriye déniik birtakim
etkileri olabilmektedir. Baz: yarg: vetki bélgelerindeki vergi kanunlarmin ve vergi otoritelerince
getirilen diizenlemelerin yorumlanmasi ve uygulanabilirligi daha gelismis olan diger bazi
tilkelerdeki kadar tutarli ve seffaf olmayip, bélgeden bélgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Yabanci Para Riski

Bir fonun varlikiar ve geliri fonun baz para biriminden farkh para birimlerinde ifade ediliyorsa, o
fonun toplam getirisi ve bilangosu déviz kuru hareketlerinden 6nemli tlciide etkilenebilir; bu da
déviz hareketlerinin bir fonun Pay bedelini tnemli 8lciide etkileyebilecegi anlamma gelmektedir.
Baghica ii¢ doviz riski alani, kur hareketlerinin yatinmlarin degerini etkilemesi, kisa vadeli
zamanlama farklar1 veya elde edilen gelirdir. Bir fon, spot veya forward dgviz kuru
sdzlesmelerinden yararlanarak bu risklere karsi koruma saglayabilir veya saglayamayabilir; iliskili
riskler agsagida Finansal Tiirev Araclar bélimiinde agiklanmistir.

Yatiimeilar, Cin Renminbisinin (RMB), kur sepetine iliskin piyasa arz-talebine dayalr yénetilen
dalgal kura tabi oldugunun bilincinde olmaldirlar. Hilihazirda RMB, biri Cin Anakarasi'nda digeri
ise Cin Anakarasi'min diginda (agirlikli olarak Hong Kong'da) olmak iizere iki piyasada iglem
gérmektedir: Cin Anakarasi'nda islem goren RMB serbestce déniigtiiriilebilir olmayip, kambiyo
kontrollerine ve Cin Anakaras: hiiklimeti tarafindan getirilen belirli gerekliliklere tabidir. Cin
Anakarasinin diginda iglem géren RMB ise serbestce iglem gérebilir niteliktedir. Her ne kadar RMB
Cin Anakarasi'min diginda serbestge iglem goriiyorsa olsa da, RMB spot, forward doviz stzlesmeleri
ve ilgili araglar bu gelismekte olan pivasanmn yapsal giiliiklerini yansitmaktadie, Bu kapsamda,
fonlar daha biiyiik yabanci para risklerine maruz kalabilir.

Ayrica, ozellikle bu tiir yatirimlarda aktif bir ikincil piyasa bulunmuyorsa ve alim satim fiyatlar
arasinda ciddi bir marj varsa, RMB iiriinleri ile iligkili likidite riskleri de olabilmektedir. Yatirim
Yo6neticisi yine de fonun varliklarin, Paylarmi itfa etme yitkiimlitliiklerini yerine getirebilecekleri
vatirnmlarda degerlendirmenin yollarim arayacaktir.

Likidite Riski
Olagan pivasa kosullarinda, Fonun varliklar: agirlikly olarak kolaylikla satilabilen tasfiye edilebilir

yatrimlardan olugsmaktadwr. Bir fonun ana sorumlulufu, yatruncilarm satmak istedigi paylarm itfa
edilmesidir. Genel olarak, Fon, nakit de dihil olmak fizere, yatirimlarmu sorumluluklarmi yerine
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getirebilecedi sekilde yénetmektedir. Bu itfalarm finanse edilebilmesi igin yeterli nakdin bulunmamasi
durumunda, elde bulunan yatrnmlarin satilmas: gerekebilmektedir. Elden ¢ikarilan yatrnmlarn hacmi
yeterince bilyilk veya piyasa likiditesi diisiik oldugunda, yatwrmmlarin satilamamas: veya satildiklari
fiyatin fonun Net Varlik Degerini olumsuz etkilemesi yoniinde bir risk séz konusudur.

Fiyatlandirma ve Degerleme Riski

Fonun varliklari, agirhkll olarak, bir borsadan veya benzer sekilde dogrulanmus bir kaynaktan
degerleme fiyat1 alinabilecek olan borsaya kote yatinmlardan olugmaktadir. Bununia birlikte, Fon,
borsaya kote olmayan ve/veya kolayca paraya doniistiiriilemeyen yatirumlara da yatirun yapacak
olup, bu durum yanhs fiyatlandirma riskini artiracaktir, Ayrica, Fon bazi piyasalarin tatil dolayisiyla
veya diger nedenlerle kapah oldugu zamanlarda da Net Varlik Degerlerini hesaplayacaktir. Bu gibi
durumlarda, piyasa bedellerine iligkin nesnel ve dogrulanabilir bir kaynak mevcut olmayacak ve
Yatirim Ydneticisi, Rayic Bedel siirecini baslatarak, ilgili yatrimlar i¢in rayic bir bedel tespit
edecektir; bu Rayig Bedel siireci ise varsayimlar ve éznellik icermektedir.

Kars: Taraf Kredi ve Odeme Riski

Biittin menkul kiymet yatirimlari, kabul edilebilir bir karsi taraf oldugu Yatirim Yéneticisi
tarafindan onaylanmis olan araci kuruluslar tarafindan isleme koyulmaktadir. Onayli araci
kuruluglanin listesi diizenli olarak gézden gecirilmektedir. Kargi tarafn, 6rnegin vadesi gelen
ddemeleri yapmayarak veya &demeleri zamaninda yapmayarak temerriide diisme ihtimali gibi,
fonlara kars: olan finansal veya diger yiikiimliiklerini yerine getirmemesi durumunda, bir zarar riski
bulunmaktadir. Odemenin higbir zaman gergeklesmemesi durumunda, fonun ugradig: zarar ilk
sozlesmenin bedeli ile yeni s6zlesmenin bedeli arasindaki farka veya veni bir sdzlesmenin
yapilmadigi durumlarda ise, sézlesmenin gegersiz hale geldigi zamanki mutlak dederine egit
olacaktir. Ayrica, bazi piyasalarda, "Odeme Mukabili Teslimat" miimkiin olmayabilmekte, bu
durumda ise, fonun ddeme yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ancak karst tarafin yiikiimhiliiklerini
yerine getirmemesi halinde, sdzlesmenin mutlak degeri de riske girmektedir.

Menkul Kiymet Odiine Islemleri

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, (a) fonun 6diing verdigi menkul keymetleri diing alan tarafin
menkul kiymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatin paraya cevrildiginde, gerek yanlis
fiyatlandirma, olumsuz piyasa hareketleri, menkul kiymetin ihra¢cilarmm kredi notunun diismesi
gerekse teminatin islem g&rdiigli pivasadaki likiditenin diisitk olmast sebebiyle, ddiing verilen
menkul kiymetlerin dederinden daha diisiik olma riskinin bulunmas: ve (b) ¢diing alman menkul
kiymetlerin iadesindeki gecikmelerin bir fonun menkul kiymet satisi kapsamindaki teslimat
yiukiimfiliiklerini yerine getirme kabiliyetini kisitlayabilecek olmasi bakimindan riskler
icermektedir.

Yatirim Ufku Riski

Fonun yatirmmlarinm segimi, fonun yatwnn hedeflerine gére gerceklestirilmekte olup, vatmrimemm
yatirim ufkuyla ayni1 dogrultuda olmayabilir. Yatirumcilar, tam olarak kendi yatirum ufuklariyla aym
dogrultuda olan bir fon segmedikleri takdirde, yatiimeilann yatirnm ufku ile fonun yatim ufku
arasmda olasi bir uyusmazlik riski olabilir.
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Pay Gruplar Arast Sorumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna agikca atfedilebilir nitelikte olmasina karsmn, bir fon
icerisindeki Pay gruplar1 arasinda yasal bir ayrim bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay grubunun
pasiflerinin aktifferinden fazla olmasi durumunda, bu grubun alacaklilarmin, higbir kisitlama
olmaksizm, aymt fon igerisindeki diger Pay gruplarina atfedilebilir varliklara yonelebilecegi
anlamima gelmektedir. Dolayisiyla, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararma girilebilecek
belirki iglemlerin (6rnegin déviz riskinden korunma veya faiz oram siiresinin yonetimi) ayni fon
icerisindeki diger Pay gruplari icin ¢esitli sorumluluklara yol acabilecegini bilmeleri gerekmektedir,

1. OZ SERMAYE RISKLERI

Pay Senetleri

Pay senetlerine yatiim yapan fonlarda, bu pay senetlerinin deferinde miinferit sirketlerin
faaliyetleri ve sonucglar: karsisinda veya genel piyasa kosullar1 ve ekonomik kosullar ya da diger
olaylar nedeniyle, zaman zaman carpici boyufta olabilen dalgalanmalar yasanabilmektedir.
Yatirimin para biriminin, o yatrimin hamili olan fonun baz para biriminden farkir oldugu
durumlarda, déviz kuru hareketlert de deger degisikliklerine neden olacaktir,

IILULKE, YOGUNLUK VE STiL ILE iLGILI RISKLER

Ulke Yogunlugu

Esasen sadece bir iitkede yatirum vapan, {ilke riskini birkag iilkeye dagitan bir fona gore daha biiyiik
piyasa riskine, siyasi, yasal, ekonomik ve toplumsal risklere maruz kalacaktir. Belirli bir tilkenin
kambiyo ve/veya dontistim kontrolleri uygulama veya o tilkedeki piyasalarin isleyigini aksatacak
diizenlemeler yapma riski bulunmaktadwr. Bu islemler veya varliklara el konmas: gibi diger
islemler, yatirim alim satim ve belki de itfalar yerine getirebilme kabiliveti bakimmdan fonun
olagan igleyisinin aksamasiyla sonuglanabilir. Isbu [zahname’nin XIV. Boliimii'nde daha ayrintih
olarak a¢ikland1g1 fizere, fonun iglemleri askiya alinabilir ve yatirimeilar fonun menkul krymetlerini
alamayabilir veya itfa edemeyebilirler. Bu gibi islemler ayrica fon yatwrimlariu fiyatlandirma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek; bu durum da fonun Net Varlik Degerini énemli dlciide
etkileyebilecektir. Ote yandan, yatirimlarin birkag tilkeye dagitilmast, yabanci para riski gibi diger
risklere yol agabilir. Bazi iilkelerde ve bazi yatirim tiirlerinde, islem masraflari daha yiiksek, likidite
ise diger iilkelerden daha diisiiktir.

Varlik ve Sektér Yogunlugu

Bazi fonlar nispeten az sayida yatirim yapabilmekte veya belirli bir sektdrde yogunlasabilmekte
olup, varliklarin bu yogunlugu sonucu fonun Net Varlik Degeri, riskleri daha fazla sayida yatirima
veya sektére dagitmis olan bir fona gére daha oynak olabilmektedir.

Orta ve Kiiciik Olcekli Firmalara Yatirim

Ozellikle yatirmmlarm kiiglik ila orta 6lgekli firmalar {izerinde yogunlastizi durumlarda, nakit akislari
yénetmenin alternatif yollarmi bulmak igin firsatlar sinirli olabilir. Kiigilik ila orta 6lgekli firmalarm
menkul kiymet fiyatlar: genellikle biiyiik firmalarinkinden daha oynakti; menkul kiymetlerin
likiditesi cogunlukla daha azdir ve bu sirketler biiyiik, kokli sirketlere kiyasla piyasa fiyatinda daha
ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa degeri daha az olan sirketlerin menkul
kiymetlerine yapilan yatirimlarin genel olarak daha biiyiik defer kazanma firsatlan sundugu
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disiintilmektedir ancak bu sirketlerin elverissiz ekonomik kosullardan ve piyasa kogullarmdan
olumsuz etkilenme olasihif: genellikle daha yiiksek oldugundan bu tiir yatirimlar geleneksel olarak
daha koklii girketlerle iliskilendirilen risklere kiyasla daha biiyiik riskler igerebilmektedir. Bu sirketler
sunrh tirGn hatlarma, pazarlara ve mali kaynaklara sahip olabilmekte veya smirh bir yonetim grubuna
bagiml olabilmektedir. Kiigiik ila orta 8lgekli sirketlerin paylar: daha fazla volatilite gdstermelerinin
yam swa, bir Slgliye kadar, bliylik sirketlerin pay senetlerinden bagimsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani blyiik sirketlerin pay bedeli artarken kiiciik ila orta 6lgekli sirketlerin
paylarm bedeli azabilir veya tam tersi bir durum yasanabilir). Kiigiik ila orta dlgekli sirketlerin
paylarinda piyasalarin likiditesi nispeten daha diisiik oldugundan, bu tir finmalarda uzmanlagms
fonlarda, bagta bityiik hacimli islemler olmak {izere, yapilan islemlerin fon igletme maliyeti iizerindeki
etkisi, biiyllk fonlardaki veya bilyiik Slgekli firmalardaki benzer iglemlere gore daha biiyiik
olabilmektedir.

IV.TUREV ARAC RISKLERI

Finansal Tiirev Araglar

Fon, riskleri veya masraflar1 azaltmak veya bir fonun yatirim hedeflerine ulasmak i¢in ek sermaye
ya da gelir olusturmak amaciyla gesitli Finansal Tiirev Araclardan yararlanabilir. Bazi fonlar tiirev
araglari cok fazla ve/veya yatirim hedeflerinde daha ayrintili olarak agiklandig: iizere daha karmasik
stratejiler i¢in (Srnegin daha genis tiirev arag yetkilerine sahip olmak) kullanilabilmektedir. Bu
bdliimde ve tiirev araglara atif yapilan diger bélimlerde, 6zel pazarhiga dayali olan veya borsada
iglem gdrmeyen tiirev araclar, "Tezgalh Ustii" olarak amilmakta olup, bu ifade "OTC" seklinde
kisaltilmaktadir.

Yatirimetlar, belli bir fonun, tirev arag kullamimina iligkin yetkilerini de gz éniinde bulundurarak,
kendi yatirun ihtiyaclarina uygun olup olmadig konusunda bagimsiz bir finans danigsmanina
danmigmak isteyebilirler.

Tiirev araglarm Yatirim Y6neticisi gibi deneyimH yatirim danigmanlari tarafindan akillica kullanim
faydal: olabilmekteyken, bu araglar aymi zamanda daha genel olan araglardan farkli ve baz
durumlarda daha biyiik riskler icermektedirler. Tirev araglarm kullanimi, bir tir kaldirag etkisi
yaratarak, bu fonlarmn Net Varhk Degerinin daha oynak olmasina ve/veya kaldiracsiz olmalarina
kiyasla daha biiylik miktarlarda degisiklik gdstermesine neden olabilmektedir. Bu yiizden, kaldirag,
ilgili fonlarm portfoy menkul kiymetlerinin ve diger araclarin degerindeki herhangi bir artisin veya
dlitsiislin etkisini artirabilir.

Asagida, yatmimcilarmn bu fonlara yatinm yapmadan &nce, tiirev araglarin kullanimi ile ilgili
anlamalarr gereken hususlar ve énemli risk faktérleri yer almaktadir.

¢ Piyasa Riski — Tiim finansal varliklar igin genel olarak gegerli olan, belli bir yatirimin
degerinde dalgalanma riskidir. Bir tiirev aracm dayanak varh@min (menkul kiymet ya
da referans Glgiit) degerinin degismesi durumunda, dayanak varligin performansina
bagl olarak, ilgili tiirev aracin degeri pozitif veya negatif olacaktir. Opsiyon disi tiirev
araglarda, tiirev aracm degerindeki dalgalanmanm mutlak boyutu, dayanak menkul
kiymetin veya referans Glciitiin deferindeki dalgalanmaya cok benzer olacaktir.
Opsiyonlarda ise, opsiyonun degerindeki mutlak degisimin, dayanak varligin
degerindeki degisime benzer olmasi sart dedildir zira asagida daha ayrintili olarak
agiklandiB) lizere, opsiyonlarin degerindeki degisimler diger bircok degiskene baglidir.

¢ Likidite Riski — Belirli bir aracin alinmasinin veya satilmasmin gii¢ oldugu durumlarda
likidite riski mevcuttur. Tiirev arag isleminin bilhassa biiyiik oldugu veya (OTC tiirev
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araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin likiditesinin diisiik oldugu durumlarda, islem
baglatmak veya bir pozisyonu avantajli bir fiyattan nakde c¢evirmek miimkiin
olmayabilir.

Kars1 Taraf Kredi Riski — Bir tiirev aracin karsi tarafinin (genellikle "karsi taraf" olarak
anilir) tiirev ara¢ sézlesmesinin hiikiimlerine riayet etmemesi neticesinde fonun zarara
ugrama riskidir. Borsada islem goren tiirev araglarda kars: taraf kredi riski genellikle OTC
tiirev araglardakinden daha azdir zira borsada iglem géren her bir aracin ihraggis: veya
kars: tarafi olan takas kurulusu takas garantisi sunmaktadir. Toplam karg: taraf kredi
riskini azaltmak i¢in bu garanti takas kurulusu tarafindan isletilen bir giinlitk deme sitemi
(yani teminat gereklilikleri) ile desteklenmektedir. Araci kurulusa ve/veya borsalara
teminat olarak yatiilan varhklar, bu karsi taraflarca ayristirilmig hesaplarda
tutulamamakta, dolayisiyla da karsi taraflarin temerriide diigmesi halinde, alacaklifarimimn
kullanimina agik hale gelmektedir. Ozel pazarliga tabi OTC tiirev araglarda, bu tiir bir
takas kurulusu garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatrim Yoneticisi, kurum ici
kredi degerlendirmeleri ve dis kredi derecelendirme kuruluslarimin notlarindan
yararlanarak, meveut ve ilerideki olasi kredi risklerini gz oniine almak suretiyle, kars:
taraf kredi riskini Slgen, takip eden ve yoneten bir karsi taraf risk ydnetim cergevesi
benimsemektedir. Ozel pazarhga tabi OTC tiirev araglar standardize edilmemistir. Bu
araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaclara gore
uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu
uygulayarak azaltilmaktadir.

Bir fonun miinferit kars: taraf riski, ilgili fonun net varliklarinin %10'u gegmeyecektir.
Teminat s6zlesmelerini kullanarak karsi taraf kredi riskini daha da azaltmak
miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de teminatin ihraggilarinin
veya emanetcilerinin édeme aczi riski ve kredi riski séz konusudur. Ayrica, gerek
altinda kalindiginda teminat istenmeyen teminat egiklerinin bulunmas: gerekse teminat
ihtiyacinin hesaplanmasi ile fon tarafindan karsi taraftan alinmasi arasindaki zaman
farklart mevcut riskin tamammm teminat altina alinmayaca@ anlamina gelir.

Odeme Riski — (Her tiir) Vadeli islem, forward islemleri, kur farki sézlesmeleri,
opsiyonlar ve swap islemlerinin zamanimda ddenmemesinden &tiirii, 6deme Sncesi kars:
taraf kredi riskinin artmast ve aksi takdirde muhtemelen yasanmayacak olan fon
maliyetlerine maruz kalinmasi durumunda ddeme riski mevcuttur. Odemenin higbir
zaman gergeklesmemesi durumunda, fonun ugradigt zarar, herhangi bir menkul
kiymetin s6z konusu oldugu benzer bir durumdakiyle ayni, yani ilk sézlesmenin bedeli
ile veni stzlesmenin bedeli arasindaki farka veya yeni bir sdzlesmenin yapilmadigi
durumlarda ise, stzlesmenin gecersiz hale geldigi zamanki mutlak degerine esit
olacaktir.

Fon Yonetimi Riski — Tirev islemler, pay senetleri ve tahvillerle iligkili yatirim
teknikleri ve risk analizlerinden farkh yatirim teknikleri ve risk analizleri ve yiiksek
uzmanlik gerektiren araglardir. Tiirev araclar kullanmak igin, sadece dayanak varligs
degil, aym zamanda tiirev aracin kendisini de anlamak gerekir; bunun i¢in ise tlirev
aracim olasi tiim piyasa kosullar: altindaki performansini gozlemlemek her zaman yarar
saglamamaktadir. Ayrica, bazi pivasa kosullarinda, OTC tlirev aracin fiyati, dayanak
aracin fiyatiyla ayni dogrultuda ilerlemeyebilmektedir.

Emtia Riskleri — Emtia riskleri, geleneksel yatirimlardan kaynaklanan riskler diginda ilave
riskler igermekte olup, fonu geleneksel menkul kiymetlerdekinden daha fazla volatiliteye
maruz birakabilmektedir. Emtiaya dayali tiirev araglarin  deSeri, genel piyasa
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hareleetlerinden, emtia endeksinin volatilitesinden, faiz oran1 degisikliklerinden veya doga
olaylar (Grnegin kuraklik, sel, hava durumu, hayvan hastaliklart), ambargolar, giimriik
tarifeleri ve uluslararas1 ekonomik, siyasi ve mevzuata iliskin gelismeler gibi belli bir emtia
sektriinii ya da emtialarmn fretimini ve alim satumm  etkileyen faktdrlerden
etkilenebilmektedir.

s Yitksek Kaldirag Riskleri - Bir fonun net kaldiracls riski, o fonun Net Varlik Degerinin
%100%inden fazla olabilir. Bu durum, dayanak varligm degerindeki herhangi bir degisimin
fon tizerindeki olasi herhangi bir olumsuz etkisini daha da artiracagr gibi, fonun fiyatimin
volatilitesini de artiracak ve ciddi zararlara yol agabilecektir.

o Aktif Déviz Pozisyonlarmin Uygulanmasima [liskin Riskler - Bir fon, elindeki dayanak
mernkul kiymet pozisyonlari ile arasinda korelasyon saglanamayan aktif déviz pozisyonlari
uygulayabilir, Bu durum, fonun, elindeki dayanak menkul kiymet pozisyonlarinda (yani
hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler) herhangi bir deger kayb1 yasanmamis olsa
dahi ciddi lciide hatta tamamen zarara ugramasina yol acabilir.

¢ Diger Riskler - Tiirev ara¢ kullaniminin diger riskleri arasinda, yanls fiyatlandirma veya
yanls degerleme riski yer almakiadir. Bazi tiirev araclarn, dzellikle de dzel pazarliga tabi
OTC tiirev araclarin, borsada gézlemlenebilen bir fiyat: yoktur dolayistyla dayanak menkul
kiymet fiyatlarmn veya referans dlciitlerin diger pivasa fivati verilerinden elde edildigi
formiiller kullanilmaktadir. OTC opsiyonlarda varsayimlar igeren modeller kullanilmakta,
bu durum ise fiyatlandirma hatasi riskini artemaktadir. Yanhs degerlemeler, karsi taraflara
yapilmas: gereken nakit Odemenin artmasma veya fonlarm deger kaybetmesine yol
acabilmektedir. Tiirev araclar ile izlemeleri tasarlanan varliklarin, kurlarin veya endekslerin
degeri arasinda her zaman kusursuz hatfa yiiksek bir korelasyon olmayabilir veya tiirev
araclar izlemeleri tasarlanan degeri her zaman kusursuz bir sekilde takip etmeyebilirler.
Sonug olarak, fonlarm tiirev ara¢ kullanmasi, yatirim hedeflerinde ilerlemeleri igin her
zaman etkili bir ara¢ olmadigi gibi, kimi zaman ters etki de gosterebilmektedir. Olumsuz
durumlarda, fonlarin tiirev arac kullamm etkisiz olabilmekte ve fonlar ciddi zararlara
ugrayabilmektedir.

Ozel tiirev araclar ile ilgili riskler

Asagidaki araglardan birinin veya birkacinmn birlikte kullanildids fonlarda, duruma gore asagidaki
risklerin géz oniine alinmas1 gerekmektedir:

Menkul Kivmet Forward Soézlesmeleri ve Kur Farki Sézlesmeleri: Bu sézlegsmelerin alici veva
saticiya yonelik riski, dayanak menkul kiymetin degerinin degigmesidir. Dayanak menkul kiymetin
degeri degistifinde, sOzlesmenin degeri pozitif veya negatif olmaktadir. (Takas kurulusu
aracthigtyla ddenen) Vadeli islem sozlegmelerinin aksine, OTC forward sozlesmeleri ve kur farki
sozlesmeleri iki taraf arasinda 6zel pazarlik yoluyla gerceklestirilir ve standardize edilmemistir.
Ayrica, yine vadeli islem sézlesmelerinin aksine, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini Ustlenmesi
gerekmektedir; bu riski azalmak i¢inse teminat diizenlenmektedir. Ayrica, bu stzlesmeler borsada
islem gormediginden, piyasa fiyatma gore degerleme marjma iligkin herhangi bir gereklilik
bulunmamakta, bu da alicmm neredeyse tiim sermaye ¢ikisimin baslangie asamasinda Oniine
geemesini saglamaktadir.

Ozkaynak Endeksine, Tek Pay Senedine, Faiz Oranina ve Tahvile/Bonoya Davali Vadeli slemler:
Borsada islem gdéren bir vadeli islemin alici veya saticiya yonelik riski, dayanak referans
endeksin/menkul kiymetin/islemin/tahvilin/bononun  degerinin degismesidir. Vadeli islem
sOzlegmeleri forward islemlerdir; yani ileri bir tarihte belli bir ekonomik transfer yapma taahhiida




olugtururlar. Deder takasi, sozlesmede belirtilen tarihte gerceklesir; sozlesmelerinin biyiik
gogunlugunda nakit 6deme zorunlulugu vardir ve fiziki teslimat segenegi olan durumlarda, dayanak
arag takasi aslinda nadiren gerceklestiriimektedir. Vadeli islemler, standart hiikiimler icermeleri,
resmi bir borsada iglem gérmeleri, denetim kuruluglan tarafindan diizenlemeye tabi olmalar1 ve
takas kuruluslarinim garantisi altinda olmalar1 bakimundan forward sézlesmelerinden ayrilmaktadir,
Ayrica, 6demenin gergeklesmesini saglamak igin, vadeli islemlerde hem baslangig marji hem de
dayanak varligin piyasa degeri hareketlerine gore degigen ve gilinliik olarak kapatiimas: gereken bir
zorunlu teminat miktar: bulunmaktadir,

Borsada islem goren ve OTC Opsiyonlar: Opsiyonlar, degeri, diger hususlarm yam swra (hem
opsiyonun islem gérdiigii andaki hem de sonraki spot fiyatla karsilastirmali olarak) dayanak varligin
istem fiyati, opsiyonun vadesi, opsiyonun tipi (Avrupa, Amerikan veya baska bir tip) ve volatilitesi
gibi ¢ok sayida degiskene bagl olan karmasik araglardir. Opsiyonlardan dogan piyasa riskine
katkida bulunan en dnemli faktor, opsiyonun igsel degeri oldugunda (yani "karda" oldugunda) veya
islem fiyati dayanak varhgm fiyatina yakin oldugunda "("basa basa yakin") dayanak varlik ile
iliskilendirilen piyasa riskidir. Bu durumlarda, dayanak varhgin degerindeki degisiklik, opsiyonun
degerindeki degisiklik Gzerinde Gnemli bir etki gdsterecektir. Ayrica diger degiskenler de etkili
olacak olup, islem fiyat: dayanak varhgin fiyatindan uzaklastik¢a bu etki de muhtemelen artacaktir.
(Takas kurulusu araciligiyla ddenen) Borsada islem géren opsiyon sézlesmelerinin aksine, OTC
opsivon sdzlesineleri iki taraf arasmnda &zel pazarbk yoluyla gerceklestirilir ve standardize
edilmemistir. Ayrica, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini Gistlenmesi gerekmekte olup, bu riski
azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir. OTC opsiyonun likiditesi, borsada islem gbren
opsiyondan daha az olabilmekte olup, bu durum opsiyonun pozisyonunu kapatma kabiliyetini veya
bu kapatma isleminin gerceklestirildigi fiyati olumsuz etkileyebilmelktedir.

Faiz Qram Swaplart: Faiz orani swapi, normalde dalgal kur 8l¢iitiine dayali bir 6deme i¢in ddeme
sliresi bagina sabit miktarda faiz takasi icermektedir. Faiz orani swapinda farazi anapara degil,
sadece sabit ve degisken faiz meblaglari takas edilmektedir. ki faiz meblagimn 8deme tarihlerinin
¢akismasi: durumunda, normalde tek bir net ddeme olmaktadir. Bu tiir araglarin piyasa riskine,
sbzlesmenin sabit ve deZisken ayaklari igin kullamilan referans ol¢titlerdeki deZisim yén
vermektedir. Faiz orant swapi, iki taraf arasinda yapilan bir OTC anlagma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gore uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi
riskini listlenmekte, bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir.

Déviz Sozlesmeleri: Belli bir miktardaki bir d6vizin belirli bir tarihte yine belli bir miktardaki bagka
bir dovizle takas edilmesi iglemidir. Stzlegme isleme kondugunda, sdzlesmenin degeri déviz kuru
hareketlerine ve forward islemler i¢in, faiz oram farklarina gore degisiklik gosterecektir. Bu
sozlesmelerin, fonun baz para birimine kadar, baz para birimi disindaki déviz risklerinden
korunmalk i¢in kullanilmasi halinde, riskten kusursuz bir gekilde korunma saglanamayabilmekte ve
degerindeki hareketler korunulan doéviz riskinin  degerindeki degisimi fam olarak
dengeleyemeyebilmektedir. Stzlesmenin briit meblaglar: belirlenen tarihte takas edildiginden,
stzlesmenin birlikte yapildigr karsi tarafin fon tarafindan yapilacak ddemenin zaman ile karsi
tarafin ddemesi gereken meblagin fon tarafindan alimmasi arasinda ancak séz komusu meblag fon
tarafindan alinmadan 6nce temerriide diismesi halinde, fon alimmayan meblagin kars: taraf kredi
riskine maruz kalacak olup, islemin tlim anaparas: kaybedilebilir.

Kredi Temerriit Swaplar1 (CDS): Bu sézlesmeler, dayanak menkul kiymetin veya menkul krymet
sepetinin algilanan kredi itibarina gbre piyasa degeri degisen bir kredi tiirevi olusturmaktadir.
Koruma satildifinda, fonun kredi riski, sanki gergekten satin alinmuglar gibi dayanak menkul
kiymetin veya menkul kiymet sepetinin riskine benzer niteliktedir. Koruma alindiginda ise, dayanak
menkul kiymetin (veya menkul kiymet sepetindeki menkul kiymetlerden birinin) temerriide
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dismesi halinde, fon, swap igleminin farazi anaparas: ile temerriit sirasinda piyasa tarafindan
belirlenen beklenen tahsilat degeri arasindaki farka gore, swap isleminin karsi tarafindan bir deme
alacaktir. Swap s6zlegsmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlasma oldugundan, taraflarin her biri
digerinin karst taraf kredi riskini tasunmaktadir. Riski azaltmak igin teminat diizenlemesi
yaptimaktadir. Kredi Temerriit Swaplarina iliskin dokiimantasyon riski, standart ISDA
dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir. Kredi Temerriit Swapinin likiditesi, dayanak
menkul kiymetin veya sepetteki menkul kiymetlerin likiditesinden daha kétii olabilecek olup, bu
durum CDS pozisyonunu kapatma kabiliyetini veya béyle bir kapatma isleminin gerceklestirildigi
fiyati olumsuz etkileyebilmektedir.

Toplam Getiri Swaplari (TRS): Bu sdzlesmeler, birlesik bir piyasa ve kredi temerriit tiirevi teskil
etmekte olup, degerleri faiz oranlarindaki degisikliklerin yani sira kredi olaylari ve kredi gériiniimii
sonucunda degisir. Toplam getiriyi alan fonu igeren bir TRS, risk profili bakimindan dayanak
referans menkul kiymete gercekten sahip olmaya benzemektedir, Ayrica, dayanak referans dlgiite
iligkin herhangi bir standart bulunmadigindan, bu islemlerin likiditesi faiz orani swaplarina gore
daha dusiik olabilmekte ve bu durum bir TRS pozisyonunu kapatmayi ya da kapatma iglemin
gerceklestirildigi fivatt olumsuz yénde etkileyebilmektedir. Swap sdzlesmesi iki taraf arasinda
yapilan bir anlagma oldugundan, taraflarin her biri digerinin kars1 taraf kredi riskini tasimaktadir ve
bu riski azalmak i¢in teminat diizenlemesi yapilmaktadir. Toplam Getiri Swaplarina iliskin
doklimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltimaktadir.

Enflasyon Swaplar: Bu tiir araglarm piyasa riskine, islemin iki ayag: i¢in kullamlan referans
Oletitlerdeki degisim y6n vermekte olup, bu dlciitlerden biri de enflasvon Slgiitiidiir. Bu islem, iki
taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili taraflarm ihtiyaclara gére uyarlanabilmektedir.
Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi riskini iistlenmekte, bu riski azalmak icin ise
teminat dilzenlenmektedir. Enflasyon swapit normalde sabit olmayan bir 6deme karsilidimda sabit
bir son miktarm takas edilmesini icermektedir (swapin degisken taraft genellikle biiyiik para
birimlerinden birindeki enflasyon endeksine dayali olur).

YENI METIN

I. TUM FONLAR ICIN GECERLI OLAN GENEL RISKLER

Asagidaki ifadeler, vatinmeilari, devredilebilir menkul kiymetlerle ve diger finansal araclarla
vapilan islemler ve yatinimlarla ilgili belirsizlikler ve riskler konusunda bilgilendirmeye yoneliktir,
Bu risklerin anlagilmas: ve yonetilmesi hususunda gerekli 6zen gosterilmekle birlikte, ilgili fon
yatmrimlarr ile iligkili riskleri, nihayetinde ilgili fonlar ve bu fonlarin Pay sahipleri listlenecektir.

Yabanc1 Hesaplar Vergi Uyum Yasasr’na (“FATCA”) Bagh Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi i¢in dngoriilen yiikiimliiliklere ve mevzuata tiimiiyle riayet etmeyi
ve hiikiimetlerarasi anlasma ("IGA") kapsammdaki yikimliligiini ABD nezdinde vyerine
getirmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amaci tamamen karsilayabilecegine ve ABD
stopaj vergilerine tabi olmaktan kaginabilecegine dair highir glivence verilemez. Liiksemburg'un bir
{ilke olarak ylkimliiliklerini yerine getirmediginin degerlendirilmesi halinde veya Fon'un bir
Liiksemburg finansal kurulusu olarak gerek Litksemburg gerekse de ABD hiikiimeti tarafindan
gelecekte yiikiimliiliklerini karsilayamayacafinin deZerlendirilmesi halinde, Fon, belirli ABD
kaynakli menkul kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina maddeten etki edebilecek olan ilave
ABD stopaj vergilerine tabi hale gelebilir. Buna ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul
kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj vergisi yiiklendiginde belirli fonlarda maddi kayip

44



vasayabileceklerdir. Yatirimeilar, herhangi bir fona yatirnm yapma karar: almadan énce FATCA
rejimi  kapsamindaki statiilerinin  belirlenmesi i¢in  hukuk miisavirlerine, vergi ve mali
damismanlarina damsmahdirlar.

Gecmis Performans

Her bir fon ile ilgili gegmis performans bilgisi, Kilit Yatinnme: Bilgilendirme Belgesinde (KIID)
ortaya konmaktadir. Gegmis performans, bir fonun ileride nasif bir performans sergileyeceginin
gostergesi olarak gorilmemelidir ve hicbir sekilde gelecekteki getirilere iligkin bir garanti
saglamamaktadir.

Deger Dalgalanmalar:

Fonun yatirimlari, pivasadaki dalgalanmalara ve menkul kiymetler ve digerin finansal araclarla
yapilan yatirimlarin dogasinda olan diger risklere tabidir. Yatirnmlarin degerinde herhangi bir artig
yasanacagina dair higbir giivence verilemeyecegi gibi, baslangigtaki yatiriminizin sermaye degeri
de garanti edilmemektedir. Yatirimlarmizin degeri ve bu yatirunlardan elde edilen gelir artabilecegi
gibi diisebilir de; ayrica yatirilan ilk tutar da geri almamayabilir. Her fonun yatirim hedefine
gercekte ulagilabilecegine dair herhangi bir giivence verilmemektedir.

Fonlarin ve Pay Gruplarimin Feshi

Bir fonun veya Pay grubunun feshi durumunda, fonun varliklar veya pay grubu tasfiye edilecek,
bor¢lart ddenecek ve tasfiye igsleminden elde edilen net hasilat, ilgili fon veya pay grubundaki
paylari oraminda Pay sahiplerine dagitilacaktir. Stz konusu tasfiye ve dagitim iglemi sirasinda, fon
veya Pay grubu nezdindeki bazi yatirimlarin degerinin, bu yatirimlarmn baslangig maliyetinden daha
diigiik olmas1 miimkiin olup, Pay sahiplerinin zarar etmesiyle sonuglanacaktir. Fesih anma kadar
vapilan biitiin olagan isletme masraflar ilgili fona veya gruba ait olacaktir. Fon, herhangi bir fon
veya grup ile ilgili itfa edilmemis kurulus masraflar: bulunmamaktadir.

Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Bazi yarg: yetki bélgelerinde, yasalarin ve ydnetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmas: ve bu
pay sahiplerinin bu yasa ve yénetmelikler kapsamindaki haklarinin uygulanmasi ciddi belirsizlikler
icerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama uygulamalari ve kamuyu
avdinlatma gereklilikleri ile uluslararast alanda genel kabul gérmils uygulamalar arasinda
farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi
ile ilgili yasa ve yonetmelikleri siirekli degigmekte olup, bu degisikliklerin geriye déniik birtakim
etkileri olabilmektedir. Bazr yarg: yetki bdlgelerindeki vergi kanunlarmin ve vergi otoritelerince
getirilen diizenlemelerin yorumlanmasi ve uygulanabilirligi daha gelismis olan diger baz
{ilkelerdeki kadar tutarh ve geffaf olmayip, blgeden bdlgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Yabanci Para Riski

Bir fonun varliklar1 ve geliri fonun baz para biriminden farkl para birimlerinde ifade ediliyorsa, o
fonun toplam getirisi ve bilangosu déviz kuru hareketlerinden énemli dl¢iide etkilenebilir; bu da
déviz hareketlerinin bir fonun Pay bedelini énemli digiide etkileyebilecedi anlamina gelmektedir.
Basheca ii¢ doviz riski alam, kur hareketlerinin yatirimiarin degerini etkilemesi, kisa vadeli
zamanlama farklar1 veya elde edilen gelirdir. Bir fon, spot veya forward déviz kuru
sGzlegmelerinden yararlanarak bu risklere karsi koruma saglayabilir veya saglayamayabilir; iligkili
riskler agagida Finansal Tiirev Araglar béliimiinde agtklanmustir.
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Yatirimeilar, Cin Renminbisinin (RMB), kur sepetine iligkin piyasa arz-talebine dayalr y6netilen
dalgall kura tabi oldugunun bilincinde olmalidirlar. Halihazirda RMB, biri Cin Anakarasi’nda
{onshore RMB, veya CNY), digeri ise Cin Anakarasi'nm disinda (agulikh olarak Hong Kong'da
offshore RMB, veya CNH) olmak iizere iki piyasada iglem gormektedir: Her ne kadar CNH ve
CNY ayni para birimi olsa da, farkh kurlarla islem gérmektedirler, ve CNH ve CNY arasindaki
herhangi bir farkhligin yatinmeilar {izerinde olumsuz etkileri olabilir. Onshore RMB serbestge
donistiiriilebilir olmayip, kambiyo kontrollerine ve Cin Anakaras: hitkiimeti tarafindan getirilen
belirli gerekliliklere tabi iken, offshore RMB serbestee islem gorebilir niteliktedir. Her ne kadar
RMB Cin Anakarasimin diginda serbestce iglem goriiyorsa olsa da, RMB spot, forward doviz
sGzlesmeleri ve ilgili araclar bu gelismekte olan piyasanin yapisal giicliiklerini yansitmaktadir.
RMB’nin degerinin yatirnmeinin temel para birimine karsi deger kaybetineyecegine dair bir garanti
bulunmamaktadir. RMB’nin degerindeki herhangi bir kayip, yatirimeinin fondaki yatiriminin
degerine olumsuz etkiler dogurabilir. Bu kapsamda, fonlar daha biiylik yabanci para risklerine
maruz kalabilir. Istisnai durmmlar altinda, doviz kontrolleri ve RMB’ye uygulananan kisitlamalar
sebebiyle itfa ve/veva temettll 6demesinin RMB olarak gerceklestirilmesi gecikebilir.

Ayrica, dzellikle bu tlir yatirumlarda aktif bir ikineil piyasa bulunmuyorsa ve alim satim fiyatiari
arasinda ciddi bir marj varsa, RMB iiriinleri ile iligkili likidite riskieri de olabilmektedir. Yatirim
Yoneticisi yine de fonun varliklarin, Paylarmi itfa etme yiikiimliliiklerini yerine getirebilecekleri
yatirimlarda degerlendirmenin yollarini arayacaktir,

Likidite Riski

Olagan piyasa kosullarinda, Fonun varliklari agirlikli olarak kolayhikla satilabilen tasfiye edilebilir
yatrmmlardan olusmaktadwr. Bir fonun ana sorumbulugu, yatirimeilarm satmak istedigi paylarin itfa
edilmesidir. Genel olarak, Fon, nakit de dahil olmak iizere, yatwimlarm sorumluluklarm: yerine
getirebilecedi gekilde yonetmektedir. Bu itfalarin finanse edilebilmesi i¢in yeterli nakdin bulunmamas:
durumunda, elde bulunan yatirimlarin satilmasi gerekebilmektedir. Elden ¢ikarilan yatirimlarin hacmi
yeterince biiyitk veya piyasa likiditesi diisiik oldufunda, yatirmmlarin satilamamas: veya satildiklar:
fiyatin fonun Net Varlik Degerini olumsuz etkilemesi y6niinde bir risk séz konusudur.

Fiyatlandirma ve Degerleme Riski

Fonun varhiklan, agirlikli olarak, bir borsadan veya benzer sekilde dogrulannus bir kaynaktan
degerleme fiyati alinabilecek olan borsaya kote yatirimlardan olusmaktadir. Bununla birlikte, Fon,
borsaya kote olmayan ve/veya kolayca paraya donlistiiriilemeyen yatirunlara da yatwrim yapacak
olup, bu durum vanhs fiyatlandirma riskini artiracaktir. Ayrica, Fon bazi pivasalarin tatil dolayisiyla
veya diger nedenlerle kapali oldugu zamanlarda da Net Varlik Degerlerini hesaplayacaktir. Bu gibi
durumlarda, piyasa bedellerine iliskin nesnel ve dogrulanabilir bir kaynak meveut olmayacak ve
Yatirun Ydoneticisi, Rayi¢ Bedel siirecini baglatarak, ilgili yatirimlar igin rayig bir bedel tespit
edecektir; bu Rayic Bedel siireci ise varsayimlar ve znellik icermektedir.

Karsi Taraf Kredi ve Odeme Riski

Herhangi bir fon, séz konusu fonu séz konusu karsi taraflarin kredisine ve sz konusu sézlesmelerin
sartlarini yerine getirme kabilivetine maruz birakacak olan, Yatirim Yoéneticisi tarafindan
onaylanmis kargi taraflarla dogrudan islemlere girigebilir. Bu iglemler, takas kurulusu garantileri,
glinlik &desme ve uvzlagi ve aract kurumlar igin gecerli olan aywim ve asgari sermaye
yiiktimlilliikleri tarafindan desteklenmeyi kapsayan, borsada gerceklestirilen iglemlere verilen
korumalardan genel olarak yararlanmamaktadirlar. Herhangi bir kars: tarafin iflas1 veya 6deme aczi
halinde, fon, fonun haklarini kullanma arayisinda bulundugu siire boyuca yatiriminin degerindeki
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diisiigler, bu siire boyunca vatmmimndan kazang gergeklestirememe ve haklarimn kullanilmasinda
altma girilen masraflar ve fiicretler de dahil olmak f{izere, pozisyonun ve zararlarin tasfiye
edilmesinde gecikmeler yasayabilecektir. Ayrica, karsi taraflarla olan sézlesmelerin, séz konusu
sOzlesmenin ilk yapildig1 anda olanlara gére sonradan olusan vergi veya muhasebe kanunlarindaki
degisiklik veya hukuka aylkurilik gibi sebeplerle fesih edilme ihtimali de mevcuttur. Bununla
birlikte, Yatirim Yoneticisi tarafindan benimsenen kars: taraf risk yénetim cergevesi ile ishu
[zahname kapsaminda ortaya konan Yatrim Kisitlamalari goz éniine alindiginda yukaridaki riskler
siirlidir. Kargi tarafriski, uzun vadelere sahip olan sézlegsmeler veya fonun islemierini tek bir karsi
tarafla veya kiiglik bir karsi taraf grubuyla yogunlastirdig: haller igin dogal olarak Gnem arz
etmektedir. Fonun, herhangi bir belirli kars: tarafla islem yapmasi veya iglem yaptigr kars: taraf
sayisi hususunda herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

Menkul Kiymet Odiing Islemleri

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, (a) fonun 6diing verdigi menkul kiymetleri 8diing alan tarafin
menkul liymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatin paraya gevrildiginde, gerek vanlig
fiyatlandirma, olumsuz piyasa hareketleri, menkul kiymetin ihraggilarinin kredi notunun diigmesi
gerekse teminatm islem g@rdiigli pivasadaki likiditenin diigiik olmas: sebebiyle, 6diing verilen
menkul kiymetlerin degerinden daha diisiik olma riskinin bulunmasi ve (b} nakit teminatin yeniden
yatirima doniistiiriilmesi durumunda bu yeniden yatirim (i) iligkili oldugu riskler ve kayip riskleri
ve volatilite ile kaldirag yaratabilir, (ii) fonun yatirim amaci ile uyumsuz olan piyasa riskleri ortaya
cikarabilir, veya (iii) geri verilecek teminat miktarindan daha az kazang saglayabilir, ve (c) 6diing
alinan menkul kiymetlerin iadesindeki gecikmelerin bir fonun menkul kiymet safigi kapsamindaki
teslimat yiitkiimliliiklerini yerine getirme kabiliyetini kisitlayabilecek olmasi bakimindan riskler
igermektedir.

Yaturom Ufku Riski

Fonun yatrimlariun secimi, fonun yatinim hedeflerine gore gergeklestirilmekte olup, vatirnmemmn
yatrim ufkuyla ayni dogrultuda olmayabilir. Yatirimeilar, tam olarak kendi yatirim ufuklariyla aym
dogrultuda olan bir fon segmedikleri takdirde, yatrimeilarin yatirim ufku ile fonun yatrmm ufku
arasinda olas1 bir uyusmazlik riski olabilir.

Pay Gruplan Arasi Serumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna acikea atfedilebilir nitelikte olmasma karsn, bir fon igerisindeki
Pay gruplar1 arasinda yasal bir ayrim bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay grubunun pasiflerinin
aktiflerinden fazla olmas: durumunda, bu grubun alacaklilarmimn, hi¢bir kisitlama olmaksizin, ayni fon
icerisindeki diger Pay gruplarma atfedilebilir varliklara yonelebilecegi anlamma gelmektedir.
Dolayisiyla, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararmna girilebilecek belirli islemlerin (8rnegin
déviz riskinden korunma veya faiz orani siiresinin yénetimi) ayni fon icerisindeki diger Pay gruplari igin
cesitli sorumluluklara yol agabilecegini bilmeleri gerekmektedir.

Faaliyet Riski

Fon'un faaliyetleri (yatmm yonetimi de dahil) isbu Izahname kapsaminda belirtilmekte olan hizmet
saglayicilan tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir hizmet sadlayicisinin iflasi veya ddeme aczi halinde,
vatirimedar, gecikmeler (Grnegin, istirak taahhiitlerinin  isleme alimmasindaki, Hisselerin
doniistiiriilmesindeki ve itfasindaki gecikmeler) veya bagka aksakliklar yasayabileceklerdir.

47



Saklama Riski

Fon'un varliklart bir saklama kurulusu tarafindan emanette saklanir ve bu durum, Fon'u, saklayic:
bankanmn/emanet bankasmin iflasy, thmali veya hileli ahm satim islemi sonucunda emanette tutulan
varliklan kaybetme riskine maruz birakir. Saklayict banka/emanet banka tarafindan Fon'un tiim
varliklan elde tutulmaz, ancak figlincii taraf temsilcilerden olusan bir ag kullanilr. Yatwuncilar da
U¢lincli taraf temsilcilerin iflas riskine maruzdur.

Bir Fon, emanet ve/veya takas sistemlerinin tam olarak gelismemis oldugu pazarlara yatirim yapabilir.
II. OZ SERMAYE RISKLERI

Pay Senetleri

Pay senectlerine yatwim yapan fonlarda, bu pay senetlerinin deferinde miinferit sirketlerin
faaliyetleri ve sonuglari karsisinda veya genel piyasa kosullar1 ve ekonomik kosullar ya da diger
olaylar nedeniyle, zaman zaman c¢arpict boyutta olabilen dalgalanmalar yasanabilmektedir.
Yatirimin para biriminin, o yatirimim hamili olan fonun baz para biriminden farkli ofdugu
durumlarda, déviz kuru hareketleri de deger degisikliklerine neden olacaktir.

HLULKE, YOGUNLUK VE STIL ILE iLGILI RISKLER

Ulke Yogunlugu

Esasen sadece bir {ilkede yatirim yapan, iilke riskini birkag iilkeye dagitan bir fona gire daha biiyiik
piyasa riskine, siyasi, yasal, ekonomik ve toplumsal risklere maruz kalacaktir. Belirli bir @ilkenin
kambiyo ve/veya dontisim kontrolleri uygulama veya o iilkedeki piyasalarin isleyisini aksatacak
diizenlemeler yapma riski bulunmaktadir, Bu islemler veya varliklara el konmasi gibi diger
islemler, yatirim alim satum ve belki de itfalar1 yerine getirebilme kabiliyeti bakimindan fonun
olagan isleyisinin aksamasiyla sonuglanabilir. Isbu Izahname’nin XIV. Bsliimii’nde daha ayrmntili
olarak agiklandigi iizere, fonun islemleri askiya alinabilir ve yatirimeilar fonun menkul kiymetlerini
alamayabilir veya itfa edemeyebilirler. Bu gibi islemler ayrica fon yatirimlarmi fiyatlandirma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek; bu durum da fonun Net Varlik Degerini énemli lgiide
etkileyebilecektir. Ote yandan, yatirimlarin birkag tilkeye dagitilmasi, yabanct para riski gibi diger
risklere yol agabilir, Bazi lilkelerde ve bazi yatirim tiirlerinde, iglem masraflar: daha yiiksek, likidite
ise diger tilkelerden daha diisiiktiir.

Varlik ve Sektir Yogunlugu

Bazi fonlar nispeten az sayida yatirim yapabilmekte veya belirli bir sektorde yogunlasabilmekte
olup, varliklarin bu yogunlugu sonucu fonun Net Varlik Degeri, riskleri daha fazla sayida yatirima
veya sekttre dagitmig olan bir fona gére daha oynak olabilmektedir.

Orta ve Kiigiik Olcekli Firmalara Yatinm

Ozellikle yatrimlarin kiigiik ila orta 6lgekli firmalar fizerinde yogunlagtigi durumlarda, nakit akislaring
yonetmenin alternatif yollarmi bulmak igin firsatiar smirli olabilir. Kiigiik ila orta élgekli firmalarin
menkul kiymet fiyatlar1 genellikle biiyiik firmalarinkinden daha oynakti; menkul kiymetlerin
likiditesi ¢ogunlukla daha azdir ve bu sirketler bityiik, koklii sirketlere kiyasla piyasa fiyatinda daha
ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa dederi daha az olan sirketlerin menkul
kiymetlerine yapilan yatrimlarmn genel olarak daha biiyitk deger kazanma firsatlar1 sundugu
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dusiniilmektedir ancak bu sirketlerin elverigsiz ekonomik kosullardan ve piyasa kosullarindan
olumsuz etkilenme olasiligi genellikle daha yiiksek oldugundan bu tiir yatwrimlar geleneksel olarak
daha koklii sirketlerle iliskilendirilen risklere kiyasla daha biiyiik riskler igerebilmektedir. Bu sirketler
stnurh tiriin hatlarina, pazarlara ve mali kaynaklara sahip olabilmekte veya smirh bir y&netim grubuna
bagimli olabilmektedir. Kiiciik ila orta Sl¢ekli sirketlerin paylari daha fazla volatilite gdstermelerinin
yani swra, bir dlgliye kadar, bliyiik sirketlerin pay senetlerinden bagimsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani biiylik sirketlerin pay bedeli artarken kiigiik ila orta &leekli sirketlerin
paylarin bedeli azabilir veya fam tersi bir durum yasanabilir). Kiiglik ila orta dlcekli sirketlerin
paylarinda piyasalarin likiditesi nispeten daha diisiik oldugundan, bu tiir firmalarda uzmanlasmis
fonlarda, basta biiyiik hacimli islemler clmak iizere, yapilan iglemlerin fon isletme maliyeti izerindeki
etkisi, biiyiik fonlardaki veya biiyitk &lgekli firmalardaki benzer iglemlere gdre daha bilyiik
olabilmektedir.

IV.TUREV ARAC RISKLERI

Finansal Tiirev Araclar

Fon, riskleri veya masraflari azaltmak veya bir fonun yatirun hedeflerine ulagmak icin ek sermaye
ya da gelir olusturmak amaciyla ¢esitli finansal tiirev aracglardan yararlanabilir. Bazi fonlar tiirev
araglari gok fazla ve/veya yatirim hedeflerinde daha ayrintili olarak agiklandig fizere daha karmagik
stratejiler i¢in (6rnegin daha genis tiirev ara¢ yetkilerine sahip olmak) kullanilabilmektedir. Bu
boliimde ve tiirev araglara atif yapilan diger boliimlerde, 6zel pazarlia dayali olan veya borsada
islem gdrmeyen tiirev araglar, "tezgah Ustii" olarak amlmakta olup, bu ifade "OTC" seklinde
kisaltilmaktadsr.

Yatirumcilar, belli bir fonun, tiirev ara¢ kullamimina iliskin vetkilerini de géz 6niinde bulundurarak,
kendi yatiim ihtiyaglarma uygun olup olmadifi konusunda baZimsiz bir finans danismanina
damismak isteyebilirler.

Tiirev araglarm Yatirim Yéneticisi gibi deneyimli yatirim danigmanlar tarafindan akillica kutlanimi
faydah olabilmekteyken, bu araglar ayni zamanda daha genel olan araglardan farkli ve baz
durumlarda daha biiyiik riskler icermektedirler. Tirev araglarin kullanimi, bir tiir kaldirag etkisi
varatarak, finansal tiirev Araglara yapilan yatmmin degerinden kayda deSer oranda bilyik
kayiplarla sebebiyet verebilmekte ve bu fonlarin Net Varlik degerlerinin daha oynak olmasina
ve/veya kaldwagsiz olmalarma kiyasla daha biiyitk miktarlarda degisiklik g@stermesine neden
olabilmektedir. Bu yiizden, kaldirag, ilgili fonlarin portféy menkul kiymetlerinin ve diger araglarin
degerindeki herhangi bir artism veya digiisiin etkisini artirabilir.

Asagida, yatinmetlarin bu fonlara yatrim yapmadan once, tiirev araglarm kullanim ile ilgili
anlamalar gereken hususlar ve dnemli risk faktorleri yer almaktadir.

» Piyasa Riski — Tiim finansal varliklar i¢in genel olarak gecerli olan, belli bir yaturimin
degerinde dalgalanma riskidir. Bir tiirev aracin dayanak varhgimin (menkul kiymet ya
da referans olciit) degerinin degismesi durumunda, dayanak varligin performansina
bagl olarak, ilgili tiirev aracin degeri pozitif veya negatif olacaktir. Opsiyon dig: tiirev
araclarda, tlirev aracin degerindeki dalgalanmanm mutlak boyutu, dayanak menkul
kiymetin veya referans olelitlin degerindeki dalgalanmaya cok benzer olacaktir.
Opsiyonlarda ise, opsiyonun degerindeki mutlak degisimin, dayanak varhigin
degerindeki degisime benzer olmasi sart degildir zira asagida daha ayrintili olarak
aciklandigz {izere, opsiyonlarm degerindeki degisimler diger bircok degiskene baglidir.
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e Likidite Riski — Belirli bir aracin alinmasinin veya satilmasinin giic oldugu durumlarda
likidite riski meveuttur. Tiirev arag isleminin bilhassa bliyiik oldugu veya (OTC tiirev
araclarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin likiditesinin dilsiik oldugu durumlarda, iglem
baslatmak veya bir pozisyonu avantajli bir fiyattan nakde g¢evirmek miimkiin
olmayabilir.

¢ Kars: Taraf Kredi Riski — Bir titrev aracm kars: tarafimin (genellikle "karsi taraf” olarak
amlir) tiirev ara¢ sdzlesmesinin hiiklimlerine riayet etmemesi neticesinde fonun zarara
ugrama riskidir. Borsada islem goren tiirev araglarda karsi taraf kredi riski genellikle OTC
tirev araglardakinden daha azdir zira borsada islem g@ren her bir aracin ihraggis: veya
kargi tarafi olan takas kurulusu takas garantisi sunmaktadir. Toplam karsi taraf kredi
riskini azaltmak i¢in bu garanti takas kurulusu tarafindan isletilen bir giinlitk 5deme sitemi
{yani teminat gereklilikleri) ile desteklenmektedir. Aract kurulusa ve/veya borsalara
feminat olarak vyatwilan varliklar, bu karsi taraflarca ayristwilmig hesaplarda
tutulamamakta, dolayisiyla da karst taraflarin temerriide diigmesi halinde, alacakiilarimn
kullanimma agik hale gelmektedir. Ozel pazarliga tabi OTC tiirev araglarda, bu tiir bir
takas kurulusu garantisi bulunmamaktadw. Bu nedenle, Yatrim Yo&neticisi, kurum igi
kredi degerlendirmeleri ve dis kredi derecelendirme kuruluslarinin notlarindan
yararlanarak, mevecut ve ilerideki olasi kredi risklerini gbz &niine almak suretiyle, kars:
taraf kredi riskini ¢lcen, takip eden ve yOneten bir kars: taraf risk ydnetim gercevesi
benimsemektedir. Ozel pazarhga tabi OTC tiirev araglar standardize edilmemistir. Bu
araclar, iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaclara gbre
uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu
uygulayarak azaltilmaktadir.

Bir fonun miinferit karg: taraf riski, ilgili fonun net varhklarmin %10'nu gegmeyecektir.
Teminat sézlesmelerini kullanarak karst taraf kredi riskini daha da azaltmak
miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de teminatmn ihragcilarinm
veya emanetgilerinin ddeme aczi riski ve kredi riski soz konusudur. Ayrica, gerek
altinda kalindiginda teminat istenmeyen teminat esiklerinin bulunmasi gerekse teminat
ihtivacinmn hesaplanmasi ile fon tarafindan karsi taraftan alinmasi arasindaki zaman
farklart meveut riskin tamaminm teminat altma alinmayacag: anlamina gelir.

o Odeme Riski — (Her tiir) Vadeli islem, forward islemleri, kur farki s6zlesmeleri,
opsiyonlar ve swap islemlerinin zamaninda 8denmemesinden Gtiirii, 6deme dncesi karsi
taraf kredi riskinin artmas: ve aksi takdirde muhtemelen yasanmayacak olan fon
maliyetlerine maruz kalinmas: durumunda ddeme riski meveuttur. Odemenin higbir
zaman gerceklesmemesi durumunda, fonun ufradigi zarar, herhangi bir menkul
kiymetin s6z konusu oldugu benzer bir durumdakiyle ayni, yani ilk sézlesmenin bedeli
ile yeni sozlesmenin bedeli arasindaki farka veya yeni bir sozlesmenin yapilmadig:
durumlarda ise, szlesmenin gegersiz hale geldigi zamanki mutlak degerine esit
olacaktur.

e Fon Yonetimi Riski — Tiirev islemler, pay senetleri ve tahvillerle iliskili yatrim
teknikleri ve risk analizlerinden farkli yatirim teknikleri ve risk analizleri ve yiiksek
uzmanlik gerektiren araglardir. Tiirev araclan kullanmak igin, sadece dayanak varligi
degil, aynt zamanda tiirev aracin kendisini de anlamak gerekir; bunun icin ise tiirev
aracin olas: tim piyasa kosullar: altindaki performansini gbzlemlemek her zaman yarar
saglamamaktadir. Ayrica, bazi piyasa kosullarinda, OTC tiirev aracin fiyati, dayanak
aracin fiyatiyla aym dogrultuda ilerlemeyebilmektedir.
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s Emtia Riskleri — Emtia riskleri, geleneksel yatirnmlardan kaynaklanan riskler disinda ilave
riskler icermekte olup, fonu geleneksel menkul kiymetlerdekinden daha fazla volatiliteye
maruz birakabilmektedir. Emtiaya dayah ftiirev araclarm de8eri, genel piyasa
hareketlerinden, emtia endeksinin volatilitesinden, faiz orant degisikliklerinden veya doga
olaylar: (6rnegin kuraklik, sel, hava durumu, hayvan hastaliklarr), ambargolar, glimriik
tarifeleri ve uluslararas: ekonomik, siyasi ve mevzuata iliskin gelismeler gibi belli bir emtia
sektériinii ya da emtialarin iretimini ve alm satumim  etkileyen faktdrlerden
etkilenebilmektedir.

¢ Yiiksek Kaldrag Riskleri - Bir fonun net kaldiraglt riski, o fonun Net Varhk Degerinin
%100"tinden fazla olabilir. Bu durum, dayanak varhgin degerindeki herhangi bir degisimin
fon tizerindeki olasi herhangi bir olumsuz etkisini daha da artiracagr gibi, fonun fiyatinin
volatilitesini de arfiracak ve ciddi zararlara yol acabilecektir,

e Aktif Doviz Pozisyonlarinin Uygulanmasina Iligkin Riskler - Bir fon, elindeki dayanak
menkul kiymet pozisyonlar ile arasinda korelasyon saglanamayan aktif déviz pozisyonlari
uygulayabilir. Bu durum, fonun, elindeki dayanak menkul kiymet pozisyonlarmda (yani
hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler) herhangi bir deger kayb1 yaganmamis olsa
dahi ciddi dlgiide hatta tamamen zarara ugramasina yol acabilir.

e [Jiger Riskler - Ttirev ara¢ kullanimmm diger riskleri arasinda, yanhs fiyatlandirma veya
yanlis deferleme riski yer almaktadir. Bazi tiirev araclarm, dzellikle de Gzel pazarlifa tabi
OTC tiirev araglarmn, borsada gézlemlenebilen bir fivati yoktur dolayisivia dayanak menkul
kiymet fiyatlarmun veya referans dlciitlerin dider piyasa fiyati verilerinden elde edildigi
formiiller kullaniimaktadir. OTC opsiyonlarda varsaymmlar iceren modeller kullamimakta,
bu durum ise fivatlandirma hatasi riskini artirmaktadwr. Yanls degerlemeler, kars: taraflara
yapilmasi gereken nakit Gdemenin artmasma veya fonlarm deder kaybetmesine yol
agabilmektedir. Tiirev araglar ile izlemeleri tasarlanan varliklarm, kurlarin veya endekslerin
degeri arasinda her zaman kusursuz hatta yiiksek bir korelasyon olmayabilir veya tiirev
araglar izlemeleri tasarlanan deeri her zaman kuosursuz bir sekilde takip etmeyebilirler.
Sonug olarak, fonlarin tiirev ara¢ kullanmasi, yatirim hedeflerinde ilerlemeleri icin her
zaman etkili bir arag olmadig: gibi, kimi zaman ters etki de gdsterebilmektedir. Olumsuz
durumiarda, fonlarm tiirev arag kullammu etkisiz olabilmekte ve fonlar ciddi zararlara
ugrayabilmektedir.

Ozel tiirev araclar ile ilgili riskler

Asagidaki araglardan birinin veya birkacinin birlikte kullanildi: fonlarda, duruma gore asagidaki
risklerin géz dniine alinmasi gerekmektedir:

Menkul Kiymet Forward Sézlesmeleri ve Kur Farki Sézlesmeleri: Bu sézlesmelerin alict veya
satictya yonelik riski, dayanak menkul kiymetin degerinin degismesidir. Dayanak menkul kiymetin
degeri degistiinde, sozlesmenin degeri pozitif veya negatif olmaktadir. (Takas kurulusu
araciligiyla 6denen) Vadeli islem sozlesmelerinin aksine, OTC forward sézlesmeleri ve kur farki
stzlesmeleri iki taraf arasinda ozel pazarlik yoluyla gergeklestirilir ve standardize edilmemistir.
Ayrica, yvine vadeli islem s6zlesmelerinin aksine, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini istlenmesi
gerekmektedir; bu riski azalinak iginse teminat diizenlenmektedir. Ayrica, bu sdzlesmeler borsada
islem gormediginden, piyasa fiyatma gore degerleme marjma iligkin herhangi bir gereklilik
bulunmamakta, bu da alicinin neredeyse tiim sermaye ¢ikisinin baslangic asamasinda Sniine
gecmesini saglamaktadir.

51



Ozkaynak Endeksine. Tek Pay Senedine. Faiz Oranma ve Tahvile/Bonoyva Dayah Vadeli islemler:
Borsada islem géren bir vadeli islemin alici veya saticiya yonelik riski, dayanak referans
endeksin/menkul kiymetin/islemin/tahvilin/bononun  degerinin  degismesidir. Vadeli islem
sozlesmeleri forward islemlerdir; yani ileri bir tarihte belli bir ekonomik transfer yapma taahhiidii
olustururlar. Deger takasi, sdzlesmede belirtilen tarihte gerceklesir; sozlesmelerinin biiylik
cogunlugunda nakif ddeme zorunlulugu vardir ve fiziki teslimat secenegi olan durumlarda, dayanak
ara¢ takast aslimda nadiren gerceklestirilimektedir. Vadeli islemler, standart hiikiimler icermeleri,
resmi bir borsada iglem gérmeleri, denetim kuruluslar: tarafindan diizenlemeye tabi olmalar: ve
takas kuruluglarmin garantisi altmda olmalart balummdan forward sézlesmelerinden ayrilmaktadir.
Ayrica, 6demenin gergeklesmesini saglamak i¢in, vadeli islemlerde hem baslangic marji hem de
dayanak varhgin pivasa degeri hareketlerine gére degisen ve giinliik olarak kapatiimasi gereken bir
zorunlu teminat miktar: bulunmaktadir.

Borsada islem g&ren ve OTC Opsiyonlar: Opsiyonlar, degeri, diger hususlarm yani sira (hem
opsiyonun islem gordiigli andaki hem de sonraki spot fiyatla karsilastirmalr olarak) dayanak varligm
islem fivati, opsiyonun vadesi, opsiyonun tipi (Avrupa, Amerikan veya bagka bir tip) ve volatilitesi
gibi cok sayida degiskene bagl olan karmasik araglardir. Opsiyonlardan dogan piyasa riskine
katkida bulunan en dnemli faktor, opsivonun igsel degeri oldugunda {vani "karda" oldugunda) veya
iglem fiyatr dayanak varlim fiyatma yakm oldugunda "("basa baga yakin") dayanak wvarlik ile
iligkilendirilen piyasa riskidir. Bu durumlarda, dayanak varligin degerindeki degisiklik, opsiyonun
degerindeki degisiklik tizerinde &nemli bir etki gosterecektir. Ayrica diger degiskenler de etkili
olacak olup, iglem fiyati dayanak varhgmn fiyatindan uzaklastikca bu etki de muhtemelen artacaktir.
{Takas kurulusu araciliiyla ddenen) Borsada islem goren opsiyon sdzlesmelerinin aksine, OTC
opsivon sézlesmeleri iki taraf arasinda &zel pazarlik yoluyla gergeklestirilir ve standardize
edilmemistir. Ayrica, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini {istlenmesi gerekmekte olup, bu riski
azalmak igin ise teminat diizenlenmektedir. OTC opsiyonun likiditesi, borsada islem géren
opsiyondan daha az olabilmekte olup, bu durum opsiyonun pozisyenunu kapatma kabiliyetini veya
bu kapatma igleminin gergeklestirildigi fiyat olumsuz etkileyebilmektedir.

Faiz Orani Swaplari: Faiz oran1 swapi, normalde dalgali kur &lciitiine dayali bir 6deme icin ddeme
siiresi basma sabit miktarda faiz takas: igermektedir. Faiz oran swapmda farazi anapara degil,
sadece sabit ve degisken faiz meblaglari takas edilmektedir. Iki faiz meblaginin ddeme tarihlerinin
cakigmast durumunda, normalde tek bir net ddeme olmaktadir. Bu tiir araclarin piyasa riskine,
sbzlesmenin sabit ve degisken ayaklart i¢in kullanilan referans Oolgiitlerdeki defisim yon
vermektedir. Faiz orani swapi, iki taraf arasinda yapilan bir OTC anlasma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gére uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi
riskini iistlenmekte, bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir.

Déviz Sozlesmeleri: Belli bir miktardaki bir dévizin belirli bir tarihte yine belli bir miktardaki bagka
bir ddvizle takas edilmesi iglemidir. Sézlesme isleme kondugunda, stzlesmenin dederi doviz kuru
hareketlerine ve forward iglemler igin, faiz oram farklarma goére degisiklik gdsterecektir, Bu
sozlesmelerin, fonun baz para birimine kadar, baz para birimi disindaki doviz risklerinden
korunmak igin kullanilmasi halinde, riskten kusursuz bir sekilde korunma saglanamayabilmekte ve
degerindeki hareketler korunulan doviz riskinin  deZerindeki de8isimi tam oclarak
dengeleyemeyebilmektedir. Sozlesmenin briit meblaglar1 belirlenen tarihte takas edildiginden,
stzlegmenin birlikte yapildign karsi tarafin fon tarafindan yapilacak Gdemenin zamam ile kars:
tarafin 6demesi gereken meblagm fon tarafindan almmasi arasinda ancak sz konusu meblag fon
tarafindan alinmadan &nce temerriide diismest halinde, fon alinmayan meblagin karsi taraf kredi
riskine maruz kalacak olup, islemin tiim anaparas: kaybedilebilir.
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Kredi Temerriit Swaplar; (CDS): Bu stzlegmeler, dayanak menkul kiymetin veya menkul kiymet
sepetinin algilanan kredi itibarmma gére piyasa degeri defisen bir kredi tiirevi olusturmaktadir.
Koruma satildiginda, fonun kredi riski, sanki gergekten satm alinmislar gibi dayanak menkul
kiymetin veya menkul kiymet sepetinin riskine benzer niteliktedir. Koruma alindiginda ise, dayanak
menkul kiymetin (veya menkul kiymet sepetindeki menkul kiymetlerden birinin) temerriide
diismesi halinde, fon, swap isleminin farazi anaparasi ile temerriit sirasinda piyasa tarafindan
belirlenen beklenen tahsilat degeri arasmdaki farka gére, swap isleminin kars: tarafindan bir 6deme
alacaktir. Swap sozlesmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlasma oldugundan, taraflarm her biri
digerinin karsi1 taraf kredi riskini tasumaktadir. Riski azaltmak i¢in teminat diizenlemesi
yapilmaktadir. Kredi Temerriit Swaplarina iliskin dokiimantasyon riski, standart ISDA
dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir. Kredi Temerriit Swapmm likiditesi, dayanak
menkul kiymetin veya sepetteki menkul kiymetlerin likiditesinden daha kotii olabilecek olup, bu
durum CDS pozisyonunu kapatma kabiliyetini veya bdyle bir kapatma isleminin gerceklestirildigt
fiyati olumsuz etkileyebilmektedir.

Toplam Getiri Swaplar1 (TRS): Bu s6zlesmeler, birlesik bir piyasa ve kredi temerriit tiirevi teskil
etmekte olup, degerleri faiz oranfarindaki degisikliklerin yani sira kredi olaylar: ve kredi goriiniimii
sonucunda deZigir. Toplam getiriyi alan fonu iceren bir TRS, risk profili bakimindan dayanak
referans menkul kiymete gergekten sahip olmaya benzemektedir. Ayrica, dayanak referans lgiite
iligkin herhangi bir standart bulunmadiindan, bu islemlerin likiditesi faiz oram swaplarina gére
daha diisiik olabilmekte ve bu durum bir TRS pozisyonunu kapatmay: ya da kapatma islemin
gerceklestirildigi fivati olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Swap sézlesmesi iki taraf arasinda
yapilan bir anlagsma oldugundan, taraflarin her biri digerinin kars: taraf kredi riskini tasimaktadir ve
bu riski azalmak icin teminat diizenlemesi yapimaktadir. Toplam Getiri Swaplarina iliskin
dokiimantasyon riski, standart ISDA doklimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Enflasyon Swaplar: Bu tiir araglarm piyasa riskine, islemin iki ayagr icin kullanilan referans
dleiitlerdeki degisim yon vermekte olup, bu &lgiitlerden biri de enflasyon élgiitiidiir. Bu islem, iki
taraf arasmda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaclara gore uyarlanabilmektedir.
Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi riskini {istlenmekte, bu riski azalmak i¢in ise
teminat diizenlenmektedir, Enflasyon swapi normalde sabit olmayan bir &deme karsihi@inda sabit
bir son miktarin takas edilmesini igermektedir (swapmn degigsken tarafi genellikle biiyiik para
birimlerinden birindeki enflasyon endeksine dayali olur).

VIL. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR
[zahnamenin “XI. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR”
bashkli boélimiinde yer alan “A) Genel Giderler” bashgi altinda yer alan “1., 5. ve 6. alt bashklar
asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

A) Genel Giderler
1. Yatirnm Yéneticisi Ucreti

Yatinim Yéneticisi, Fondan yillik bir yonetim ticreti almakta olup, sdz konusu {icret fonlarm Net Varhk
Degerinden tarh edilmektedir. Yillik y6netim ticretleri, normal sartlarda ABD Dolar: cinsinden, glinlik
olarak tahakkuk etmekte ve aylik olarak ddenmektedir.
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Yatwrun Yoneticisi, kendi takdirine bagl olarak, zaman zaman herhangi bir fona iliskin ticretlerinin
tamamindan veya herhangi birinden feragat edebilir.

Yatirim Yénetimi Uereti, yillik oranm fonun Net Varlik Degerinin %2.00'sini gegmemesi kaydiyla,
zaman zaman herhangi bir veya daha fazla fon igin artirilabilecektir. Tiim {icret artislar igin, Pay
sahiplerine, en az ii¢ ay Oncesinden, toplant: bildirimleriyle ayn: sekilde bildirimde bulunmas:
gerekmektedir.

Yatrim Yoneticisi, Baglantili Sahislara ve yatirim yonetimi faaliyetleriyle gorevlendirdigi diger
herhangi bir kurulusa, Fon icin gergeklestirdikleri hizmetlerin karsilifin verir. Aracilik komisyonlari,
islem iicretleri ve Fonun diger igletme maliyetleri fon tarafindan ddenecektir.

2. Saklama Kurulusu Ucreti

Fonun Saklama Kurulusuna odedigi Geret, varhklarmmn yatinnldign piyasalara gore degisiklik
edstermekte olup, genel olarak Fonun net varliklarimin %0,003' ila %0,35' arasmda degigmektedir
(islem tcretleri ve makul harcamalar ve cepten yapilan harcamalar harig).

3. Genel Dagitimerya Iliskin Ucretler

Genel Dagiticiya, varsa, baslangic bedeli 6denir; baslangic bedeli (Genel Dagiticmin temsilcileri
sifatiyla) Pay Dagiticlar: tarafindan tahsil edilir. Genel Dagiticiya, varsa dogrudan Yatirim $Sirketi
tarafindan yapilan Pay satiglar1 lizerinden baslangic bedeli 6denir ve Genel Dagitici, varsa, pay
degisimleri igin kesilen tereti alir. E Sinfl paylara iliskin dag@itim {icreti, giinlitk olarak tahakkuk
etmekte olup, Genel Dagiticiya {li¢ ayda bir ddenir. Genel Dagitici, Pay Dagiticilara, varsa baglangig
bedelleri tizerinden ficret 6der. Finansal aracilara veya kuruluslara baslangic bedelinden baslangig
komisyonu &denebilir. Finansal aracilara devamlilik arz eden komisyonlarm veya diger iicret ve
bedellerin 6dendigi durumlarda, bu Odemeler genellikle Yatiim Yoneficisi tarafindan yénetim
ticretinden ve/veya Genel Dagitic1 tarafindan Dagitim {icretinden karsilanmakta olup; herhaliikarda
Genel Dagiticr kanahiyla ddenmektedir.

Ana Sozlesmenin hiiktimleri ¢er¢evesinde, varsa, baglangig bedeli Net Varlik Degerinin en fazla %8'ine

kadar artirilabilir.

4. Yonetim Sirketi Ucret Politikasi

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. UCITS V direktifine ("Direktif"), tzellikle de isbu
[zahname tarihi itibariyle mevcut olan uygulama kurallarina uygun olan iicret politikalarina,
prosediirlerine ve uygulamalarma (hepsi birlikte "Ucret Politikas1" olarak anilmaktadir) tabidir. Ucret
Politikasi, saglikli ve etkili risk yénetimine uygun olup, bunu desteklemekte ve fonlarin risk profillerine
veya Ana Sozlesmeye uygun olmayan risklerin alinmasmi tesvik etmemektedir. Ucret Politikas,
Yonetim Sirketinin, fonlarm ve yatinmeilarn is stratejisi, hedefleri, degerleri ve menfaatleri ile aym
dogrultuda olup, gikar ¢atigmasmi &nlemeye y&nelik tedbirler igermektedir. Ucret Politikasi, mesleki
faaliyetleri Yonetim Sirketinin veya fonlarm risk profili tizerinde esash bir etkiye sahip olan personel
icin gecerli olup, sz konusu kisilerin iicretlerinin belirlenmesine veya onaylanmasina hicbir kiginin
miidahil olmamasini saglamaktadir. Performans degerlendirmesi; degerlendirme siirecinin, fonun ve
yatirim risklerinin uzun siireli performansina dayali olmasmin ve iicretlendirmenin performansa dayali
bilegenlerinin fiili Gdemesinin ayni déneme yayilmasinin saglanmasi i¢in, yatirimcilara tavsiye edilen
elde tutma doénemine uygun olan birgok-yillik c¢ercevede belirlenmektedir. Ayrica; toplam
ficretlendirmenin sabit ve degisken bilesenleri uygun sekilde dengelenmekte olup, sabit {icretlendirme
bileseni, highir degisken tcretlendirme bileseninin 6denmemesi olasilig1 da dahil olmak iizere degisken
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bilesenlere yoénelik tamamen esnek bir politikanin uygulanmasma imkan vermek {izere, toplam
{icretlendirmenin yeterince yiiksek oranimi temsil etmektedir,

5. Diger Masrafiar

Yukaridaki Gicretlere ek olarak, Fon’a ait muhasebe, denetim, hukuk ve y&netim masraflari da Fon’dan
tahsil edilmektedir. Denetgilere ddenen iicretler, 6deme acentasmna &denen ficret, temsilcilere 6denen
ticretler, vergiler, personel dcretleri ve portfdy islemleri ile ilgili olagan bankacilik ve aracihk
komisyonlari bu masraflardan bazilaridir.

6. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fonlardan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler
Tiirkiye’de halka arz edilecek olan Fidelity Funds - American Growth Fund ve Fidelity Funds - European
Growth Fund’dan tahsil edilen komisyonlari toplu halde gosteren tablo asagida yer almaktadir:

Fonlardan Tahsil Edilecek Komisyonlar® Hakkinda Bilgiler
Satis Komisyonu (%)
Yonetim | Yilhk Servis | Saklama
50.600 50.000 Ucreti D_?lgltzm Uereti Uereti
USD/Euro’a | USD/Euro | (Yilhk | Uecreti (‘f,}"e)‘ (f,;’e)‘
kadar ve daha %) (%) ’ ¢
fazla
0 0 1,5 Uygulan 0,33 0,00
abilir
Degil
0 0 1,5 Uygulan 0,31 0,01
abilir
Degil

*Komisyonlar Net Aktif Deger tizerinden hesaplanmaktadir.

B) Tiirkiye’de Halka Arza Iliskin Giderler

Fon paylarinm Tirkiye’de halka arzina iliskin olarak yapilacak ihrag giderleri (kayit, tescil ve ilan
giderleri dahil), Fon tarafindan karsilanacaktir. Bu ihrac giderleri disinda kalan ve Fon paylarimin
Tiirkiye’de satisina iliskin diger tlm giderler ise, Temsilei tarafindan karsilanacaktir,

YENI METIN

A) Genel Giderler
1. Yatirim Yéneticisi Ucreti

Yatirim Yoneticisi, Fondan yillik bir yénetim Gereti almakta olup, séz konusu iicret fonlarin Net Varhik
Degerinden tarh edilmektedir. Yillik ydnetim iicretleri, normal sartlarda ABD Dolari cinsinden, giinliik
olarak tahakkuk etmekte ve aylik olarak ddenmektedir.
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Yatirum Yoneticisi, kendi takdirine bagh olarak, zaman zaman herhangi bir fona iliskin Gicretlerinin
tamamindan veya herhangi birinden feragat edehilir.

Yatirim Yonetimi Ucreti, yillik oranm fonun Net Varlik Degerinin %2.00'sini gegmemesi kaydiyla,
zaman zaman herhangi bir veya daha fazla fon icin artirilabilecektir. Tiim Uecret artiglart igin, Pay
sahiplerine, en az iic ay Oncesinden, toplanti bildirimleriyle aymi sekilde bildirimde bulunmasi
gerekmektedir.

Yatirim Ydneticisi, Baglantili Sahislara ve yatrim yonetimi faaliyetleriyle gorevlendirdigi dijer
herhangi bir kurulusa, Fon igin gerceklestirdikleri hizmetlerin karsihi@im verir. Aracilik Komisyonlari,
islem {icretleri ve Fonun diger isletme maliyetleri fon tarafindan 6denecektir.

2. Saklama Kurulusu Uereti

Fomun Saklama Kurulusuna ddedigi ticret, varliklarmin yatirldigi pivasalara gore degisiklik gdstermekte
olup, genel olarak Fonun net varliklarinin %0,003'G ila %60,35'1 arasinda deZismektedir (islem ticretleri ve
makul harcamalar ve cepten yapilan harcamalar haric).

3. Genel Dagitimeryailiskin Ucretler

Genel Dagiticiya, varsa, baslangig bedeli 6denir; baslangic bedeli (Genel Dagiticinin temsilcileri sifatiyla)
Pay Dagiticilan tarafindan tahsil edilir. Genel Dagiticiya, varsa dogrudan Yatirim Sirketi tarafindan
yapilan Pay satiglar: {izerinden baslangic bedeli Gdenir ve Genel Dagiticy, varsa, pay degisimleri i¢in
kesilen Gcereti alir. E Sintfi paylara iliskin dagitim {icreti, giinliik olarak tahaklkuk etmekte olup, Genel
Dagiticiya iic ayda bir 6denir. Genel Dagitici, Pay Dagiticilara, varsa baslangic bedelleri lizerinden iicret
dder, Finansal aracilara veya kuruluglara baslangic bedelinden baslangic komisyonu édenebilir. Finansal
aracilara devamlilik arz eden komisyonlarin veya diger licret ve bedellerin ddendigi durumlarda, bu
tdemeler genellikle Yatirim Yé&neticisi tarafindan yénetim ticretinden ve/veya Genel Dagitici tarafindan
Dagitim ticretinden karsilanmakta olup; her halitkarda Genel Dagitic: kanaliyla ddenmektedir.

Ana Sozlesmenin hitkiimleri cercevesinde, varsa, baslangic bedeli Net Varlik Degerinin en fazla %8'ine
kadar artinlabilir.

4. Yonetim Sirketi Ucret Politikast

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. UCITS V direktifine ("Direktif"), 6zellikle de isbu
Izahname tarihi itibariyle mevcut olan uygulama kurallarma uygun olan iicret politikalarma,
prosediirlerine ve uygnlamalarina (hepsi birlikte "Uecret Politikasi” olarak anilmaktadir) tabidir. Ucret
Politikasi, saghkli ve etkili risk y6netimine uygun olup, bunu desteklemekte ve fonlarin risk profilierine
veya Ana Sozlesmeye uygun olmayan risklerin alinmasmm tesvik etmemektedir. Ucret Politikasi,
Yonetim Sirketinin, fonlarin ve yatirimeilarin is stratejisi, hedefleri, degerleri ve menfaatleri ile aym
dogrultuda olup, gikar gatismasini dnlemeye yonelik tedbirler igermektedir. Ucret Politikasi, mesleki
faaliyetleri Y&netim Sirketinin veya fonlarin risk profili lizerinde esasli bir etkiye sahip olan personel
igin gegerli olup, s6z konusu kisilerin ticretlerinin belirlenmesine veya onaylanmasma higbir kiginin
miidahil olmamasini saglamaktadir. Performans degerlendirmesi; degerlendirme siirecinin, fonun ve
vatirim risklerinin uzun siireli performansina dayali olmasinin ve ticretlendirmenin performansa dayali
bilesenlerinin fiili 6demesinin ayn: déneme yayilmasmin saglanmasi igin, yatirimeilara tavsiye edilen
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elde tutma dnemine uygun olan bir gok-yillik ¢ergevede belirlenmektedir. Ayrica; toplam
iicretlendirmenin sabit ve degisken bilesenleri uygun sekilde dengelenmekte olup, sabit licretlendirme
bileseni, hicbir degisken ficretlendirme bilegeninin Sdenmemesi olasilif1 da dahil olmak fizere degigken
bilesenlere yonelik tamamen esnek bir politikanin uygulanmasina imkan vermek iizere, toplam
iicretlendirmenin yeterince yliksek oranini temsil etmektedir.

5. Diger Masraflar

Yukaridaki ticretlere ek olarak, Foir’a ait muhasebe, denetim, hukuk ve ydnetim masraflar1 da Fon’dan
tahsil edilmektedir. Denetgilere Gdenen iicretler, 6deme acentasma 6denen iicret, temsilcilere ddenen
ticretler, vergiler, personel iicretleri ve portféy islemleri ile ilgili olagan bankacilik ve Aracilik
Komisyonlar1 bu masraflardan bazilaridir.

6. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fonlardan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler

Turkiye’de halka arz edilecek olan Fidelity Funds - American Growth Fund ve Fidelity Funds - European
Growth Fund’dan tahsil edilen komisyonlar: toplu halde gdsteren tablo asa&ida yer almaktadur:

Fonlardar Tahsil Edilecek Komisyonlar® Haklunda Bilgiler

Satis Komisyonu (%)
50.000 50.000 | vometim | Yihk g 0| gokiama
Ucreti | Dagitim o S
USD/Euro’a USD/Euro - . Ucreti Ucreti
(Yilhk Uereti o o
kadar ve daha %) (%) (%) (%)
fazla
0 0 1,5 0.33 0,00
0 0 1,5 0,31 0,01

*Komisyonlar Net Aktif Deger tizerinden hesaplanmaktadir.

B) Tiirkive'de Halka Arza Iliskin Giderler

Fon paylarmimn Tiirkiye’de halka arzina iliskin olarak yapilacak ihra¢ giderleri (kayit, tescil ve ilan
giderleri dahil), Fontarafindan karsilanacaktir. Bu ihrag giderleri diginda kalan ve Fon paylarinmn
Tiirkive’de satigina iliskin diger tiim giderler ise, Temsilci tarafindan kargilanacaltir.
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VIII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI
[zahnamenin “XII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI”
bashkl: béltimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

1) Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Fon, hi¢bir Litksemburg gelir vergisi veya gerceklesmis va da gerceklesmemis sermaye iradi1 vergisinden ya
da Litksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; Sermaye Fonlari, Dengeli Fonlar, Varlik Tahsis
Fonlar1 ve Fidelity Lifestyle Fonlar: iizerinden yillik %0,05 oraninda, Nakit Fonlar, Kurumsal Ihtivat Fonlar1
ve Ihtiyat Fonlar: iizerinden ve genel olarak tiim I grubu ve P grubu Paylar tizerinden %0,01 oraninda yillik
katilim vergisine tabi olup, vergiler ti¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali ii¢ aylik dénemin son giinit fonun
net varliklar: lizerinden denmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Liiksemburg kolektif yatirim kuruluslarmna yatirilan
varliklar i¢in gecerli degildir.
Fonun elindeki menkul kiymetler tizerinden elde edilen sermaye iradi, temettii ve faizler, sermaye irad

vergisine, stopaj vergisine veya ilgili mense iilkede uygulanan diger vergilere tabi olabilecek olup, bu
vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsii edilemez.

Fon Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatiruncilar belirli Pay Siuflar’nin temettiileri briit masraflar ile 6devebilecegini akilda tutmahdirlar. Bu
vatrnmcilarm, diger tirli elde edecekleri temettll tutarmdan daha fazla bir temetti elde etmesiyle
sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatiruncilar daha yilksek bir gelir vergisi sorumluluguyla kars: karsiya
kalabilirler. Buna ek olarak, bazi durumlarda, temettiilerin briit masraflar ile ddenmesi Fon™un temettiilerinm
gelir servetinin kargiti ofan sermaye servetinden 8demesi anlamina gelebilir. Bu temettiiler halen, yatirimeilarm
ellerinde, mevcut yerel vergi mevzuatma bagh olarak, gelir dagmtimt olarak kabul edilebilir, ve bu yiizden
yatirimeilar temettit bakimindan, marjinal gelir vergisi oram tizerinden vergiye tabi olabilirer. Bu gergevede,
vatiruncilar kendilerine ait profesyonel bir vergi tavsiyesi arastirmalidirlar,

a) Tam Miikellef Gercek kisilerin Vergilendirilmesi:

i. Temettiilerle Iigili Olarak

Fon Paylarinin paylarmdan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°e gére menkul sermaye iradi
sayilir, Temettliler tamanuyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan edilecek temettiilerin Turk
Lirast karsihg, séz konusu temettiiferin iktisap tarihinden itibaren uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: tarafindan agiklanan déviz alis bedeli lizerinden hesaplanir. (Bu sekilde iktisap edilen
temettiilerin 900 TL yi gegmemesi halinde, temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi esigi
her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettllerin dagitilmasini takip eden yilin Martaymin 157 ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler izerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekilde hesaplanan gelir vergisi

beyannamenin verildigi yihm Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle 6denir.

ii. Deger Artisindan Kaynaklanan Kazanglarla Ilgili Olarak
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Tirkiye’de ikamet eden bir tam mitkellef tarafindan Fon Paylarmin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandig gibi, “deger artisindan kaynaklanan kazanclar” olarak kabul
edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Vergilendirmeye tabi
olan kazanclar, Fon Paylarimin tasarrufundan kaynaklanan kazanclar ile iktisabi igin &denen miktar
arasindaki pozitif fark {izerinden hesaplanir.

Kazanclarm Tiirk Lirasi karsithginin hesaplanmasinda alim ve satim tarihi itibariyle gegerli doviz oranlari
esas almir. Buna bagh olarak, doviz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan kazanclar da
vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylarinin elde bulunduruldugu dénem igin ahs fiyatiun Tiirk Lirasi karsiligi, UFE’deki artigm % 19
veya daha fazla olmas: kaydiyla, enflasyon endeksine gore arttirilabili. Fon Paylarinin elde
bulunduruldugu dénem icin (elden cikartildiklar1 ay haric olmak tizere) als fiyat: -UUFE artis oranma
gore arttirilabilir, Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarmm tasarrufundan kaynaklanan kazanclar ile
endeksli alis bedelleri arasindaki positif fark tizerinden hesaplamir. Fon Paylarinm elde bulunduruldugu
dénem igin -UUFE % 10°dan diisiikse endeksleme uygulanmaz.

Beyamname, temettilerin dagitilmasin takip eden yilm Mart aymin 15°ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler Gizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu gekilde hesaplanan gelir vergisi
beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki egit taksitle denir.

Fon ve hak sahibi tam miikellef gercek kisilerin yukaridaki bilgilere bagh kalmaksizin, kendi Mali
Miisavirlerine danismak suretiyle fon kazanglarinin ve vergiye tabi tutariun hesaplanmasi ve beyant
konusunda giincel ve dodru vergilendirme esaslarina iligkin bilgileri temin etmesi ve vergi
yiikiimhikiklerini gézetmeleri tavsiye edilmektedir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarmm tasarrufundan kaynaklanan temeftiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar Vergisine tabidir.

Fon varliklarinin kurumlar vergisi miikelleflerinin bilangolarindaki muhasebe degerinin tespitine iliskin
muhasebesel goriis ve bu varliklarin Vergi Usul Kanunu’na uygun vergisel degerlemesi ve dolayisiyla
kurumlar vergisine tabi kazancin tespitine iliskin etkisinin bir Mali Miisavire damsilarak Kurum
tarafindan degerlendirilmesi ve vergi yitkiimliiliiklerinin dogru ve gilincel bilgilerle Kurum tarafindan
gozetilmesi tavsiye edilmektedir.

Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, Istihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiirtirliige girmistir.
Bu kanunda, genel olarak Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasas: ("FATCA") olarak bilinen hiikiimler
yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kacirmaya karg: bir tedbir olarak, ABD
digindaki Finansal Kuruluslara, ABD disinda Finansal Hesaplari bulunan ABD'li vergi miikelleflerini
tespit ederek gereken sekilde raporlama zorunlulugu getirmektedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Liksemburg, FATCA'nin tiim Litksemburg merkezli Finansal Kuruluglara
uygulanmast icin ABD ile bir anlagma imzalamistir ("IGA"). Litksemburg hukukuna aktariimis haliyle
IGA, Liksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kuruluglarda Finansal Hesaplar1 bulunan ABD'li vergi
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miikelleflerinin bilgilerini Litksemburg tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverisi yapabilmesinde
kullanilmak tizere ilgili Litksemburg otoritelerine raporlama gart: getirmektedir. [GA, 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren yiiriirlikte olup, Fon Liiksemburg merkezli bir Finansal Kurulus olarak [IGA
kapsamina girmektedir ve IGA geregince, Fonun, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle
IGA kapsaminda Belirli ABD'li salus kabul edilen yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri)
olup olmadigina dair zorunlu kanit toplamasr gerekmektedir. Fonun ayrica, tuttugu kayitlar 1518inda
veya ilave belgeler toplamak suretivle, IGA kapsaminda Belirli ABD'Ii Sahis kapsamima giren, 1
Temmuz 2014 dncesi Pay sahiplerini de tespit etmesi gerekmektedir.

Ayrica, IGA'nmm uygulanmasina yonelik Litksemburg kanunlart geregince, Fonun, IGA kapsaminda
Belirli ABD'li Sahis konumuna geldigi diistiniilen Pay sahiplerine iliskin olarak IGA kapsaminda
istenebilecek bilgileri de Litksemburg otoritelerine agiklamasi gerekmektedir. Yatirimeilar, IGA veya
daha genis kapsamli ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olas1 yiikiimliilikler
konusunda kendi vergi danismanlarina danigmahdir.

IGA hiikiimlerine gére, Liiksemburg merkezli bir Finansal Kurulus olarak Fon, Litksemburg
kanunlarma esash bir uygunsuzluk soz konusu oldugu distiniilmedigi slirece, herhangi bir ilave ABD
vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine ABD kaynakl: herhangi bir
gelir 6demediginden, 31 Aralik 2016 tarihinden 6nce Liiksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmas:
gerektifine dair bir anlasma yapiimadi@ siirece, kar pay1 veya itfa 6demelerinden herhangi bir ABD
vergisinin veya FATCA stopajinm kesilmesi gerekmemektedir.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 6ncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS") kaydedilmistir.
Yonetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Aralik 2016 tarihinden &nce Sponsorluk
Saglanan Kurulug olarak IRS'e kaydettirmeyi planlamaktadir.

YENI METIN

1) Fon Portfoy isletmecilizi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

Fon, hicbir Liksemburg gelir vergisi veya gergeklesmis ya da gerceklesmemis sermaye irad: vergisinden ya
da Litksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; Sermaye Fonlari, Birden Cok Varliga Dayali
Fonlar, Varlk Tahsis Fonlan ve Fidelity Lifestyle Fonlar tizerinden yiflik %0,05 oraminda, Nakit Fonlar,
Kurumsal Ihtiyat Fonlar1 ve Thtiyat Fonlari iizerinden ve genel olarak tiim I grubu ve P grubu Paylar
fizerinden %0,01 oranmnda yillik katilim vergisine tabi olup, vergiler {i¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali
fic aylik dénemin son giinii fonun net varliklar: izerinden 6denmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Liiksemburg kolektif yatirrm kuruluslarma yatirilan
varliklar icin gecerli degildir.

Fonun elindeki menkul kiymetler lizerinden elde edilen sermaye iradi, temettil ve faizler, sermaye irad:
vergisine, stopaj vergisine veya ilgili mense iilkede uygulanan diger vergilere tabi olabilecek olup, bu
vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsil edilemez.

Fon Pay: Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Yatirimetlar belirli Pay Siniflar’nin temettiileri briit masraflar ile ddeyebilecegini akilda tutmahdirlar. Bu
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yatirmelarm, diger tirli elde edecekleri temettii tutarindan daha fazla bir temettii elde etmesiyle
sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatwrimeilar daha yiiksek bir gelir vergisi sorumiuluguyla karsi karsiya
kalabilirler. Buna ek olarak, baz: durumlarda, temettiilerin briit masraflar ile 6denmesi Fon’un temettiilerini
gelir servetinin kargiti olan sermaye servetinden ddemesi anlamimna gelebilir. Bu temettiiler halen, yatirumerlarm
ellerinde, meveut yerel vergi mevzuatina bagh olarak, gelir dagitumi olarak kabul edilebilir, ve bu yiizden
yatirimetlar temettl bakimindan, marjinal gelir vergisi orani {izerinden vergiye tabi olabilirler. Bu gergevede,
yatinmeilar kendilerine ait profesyonel bir vergi tavsiyesi arastrmalidirlar.

a) Tam Miikellef Gereek kisilerin Vergilendirilmesi;

Temettiilerle Tlgili Olarak

Fon Paylarmm paylarindan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°e gére menkul sermaye iradi
saythr. Temettitler tamamiyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyaii edilecek temettiilerin Tirk
Lirast kargiigy, s6z konusu temettiilerin iktisap tarihinden itibaren uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: tarafindan aciklanan doviz alis bedeli fizerinden hesaplanir. (Bu sekilde iktisap edilen
temettilerin 900 TL’yi gegmemesi halinde, temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi egigi
her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettiilerin dagrtilmasini takip eden yilin Mart ayinm 157 ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler {izerinden artan oranlar tarifesine gire hesaplanir. Bu gekilde hesaplanan gelir vergisi
beyannamenin verildigi yihin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle 6denir.

ii. Deger Artisindan Kaynaklanan Kazanglarla I1gili Olarak

Tiirkive’de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarmin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandigi gibi, “deger artisindan kaynaklanan kazanglar™ olarak kabul
edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanelar beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Vergilendirmeye tabi
olan kazanglar, Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan kazanclar ile iktisabi icin Gdenen miktar
arasindaki pozitif fark iizerinden hesaplanir.

Kazanglarm Tlrk Liras: karsihigmim hesaplanmasinda alim ve satun tarihi itibariyle gecerli déviz oranlart
esas almir. Buna baglh olarak, déviz oranlarndaki degigikliklerden kaynaklanan kazanclar da
vergilendirilecek kazanclara dahildir.

Fon Paylarinin elde bulunduruldugu dénem igin alis fiyatinin Tiirk Liras1 karsihg, UFE’deki artism % 19
veya daha fazla olmasi kaydiyla, enflasyon endeksine gore arttilabilir. Fon Paylarinin elde
bulunduruldugu dénem igin (elden ¢ikartildiklar: ay harig olmak iizere) alis fiyati -UUFE artis oranma
gore arttinlabilir. Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile
endeksli ahs bedelleri arasindaki positif fark tizerinden hesaplanir. Fon Paylarmn elde bulunduruldugu
dénem icin -UUFE % 10°dan diisiikse endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettiilerin dagitilmasmi takip eden yilm Mart ayinm 15°ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler {izerinden artan oranlar tarifesine gbre hesaplanir. Bu gekilde hesaplanan gelir vergisi

beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle ddenir.

b}y Tam MiikeHef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarmmm tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar Vergisine tabidir.
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Yabane1 Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, Istihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiiriirliige girmistir.
Bu kanunda, genel olarak Yabanct Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA") olarak bilinen hiikiimler
yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kagirmaya kars: bir tedbir olarak, ABD
disindaki Finansal Kuruluslara, ABD disinda (dogrudan ve bazi durumlarda dolayli olarak) Finansal
Hesaplar1 bulunan ABD'li vergi miikelleflerini tespit ederek gereken sekilde raporlama zorunlulugu
getirmektedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Liiksemburg, FATCA'™in tim Liiksemburg merkezli Finansal Kurulusglara
uygulanmast i¢in ABD ile bir anlagma imzalamugtir ("IGA"). Litksemburg hukukuna aktarilmus haliyle
IGA (“FATCA kanunu™), Liikksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kuruluslarda (dogrudan ve baz
durumlarda dolayli olarak) Finansal Hesaplari bulunan ABD'H vergi miikelleflerinin bilgilerini
Liiksemburg tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverisi yapabilmesinde kullamlmak iizere ilgili
Litksemburg otoritelerine raporlama sarti getirmektedir. 1GA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren
yiiriirliikte olup, Fon Liiksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak IGA kapsamina girmektedir ve
IGA geregince, Fonun, | Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsamimnda Belirli
ABD'li salus, ABD Kontroliindeki Salus(lar) ile birlikte Pasif NFFE ve Katilmayan Finansal Kurulus,
kabul edilen yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri ve var ise alacaklilar) olup olmadigma dair,
fiyelik Gizerine zorunlu kanit (6zellikle ¢ogu durumda uyum belgesi edinilerek) toplamas: gerekmektedir.
Fonun ayrica, tuttuu kayitlar 11@inda veya ilave belgeler (6zellikle FATCA uyum belgesi) toplamak
suretiyle, IGA kapsamimda Belirli ABD'li Salus kapsamina giren, 1 Temmuz 2014 &ncesi Pay sahiplerini
de tespit etmesi gerekmektedir.

Ayrica, IGA'nin uygulanmasina yénelik Litksemburg kanunlar: geregince, Fonun, IGA kapsaminda
Belirli ABD'li Saluis veya ABD Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE konumuna geldigi
diisiiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iliskin olarak IGA kapsaminda istenebilecek bilgileri
de Liiksemburg otoritelerine aciklamasi gerekmektedir. Yatirincilar, IGA veya daha genis kapsamh
ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olasi yiiktimliliikler konusunda kendi vergi
damismanlarina damismalidir.

IGA hiikiimlerine géire, Lilksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Litksemburg FATCA
kanunlarmna esash bir uygunsuziuk séz konusu oldudu diisiiniilmedigi stirece, herhangi bir ilave ABD
vergisine veya FATCA stopajima tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya var ise alacaklilara)
ABD kaynakli herhangi bir gelir 8demediginden, 31 Aralik 2019 tarihinden 6nce Liiksemburg ile ABD
arasinda stopaj uygulanmas: gerektiine dair bir anlasma yapilmadig: siirece, kar payr veya itfa
tdemelerinden herhangi bir ABD vergisinin veya FATCA stopajmin kesilmesi gerekmemektedir.
Boylesi bir durumda yalmzca Katimayan Finansal Kurulus niteligindeki Pay sahipleri (veya var ise
alacaklilar) s6z konusu stopaja tabi olacaktir.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 ncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS") kaydedilmistir.
Ydnetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Aralik 2016 tarihinden dnce Sponsoriuk
Saglanan Kurulus olarak IRS'e kaydettirmigtir.

IX. FON PAYLARININ IHRACININ, GERi ALIMININ (IiTFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ
DURDURULMASI
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Izahnamenin “XIV. FON PAYLARININ IHRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ DURDURULMASI” baslikli
bélimiinii agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

Yonetim Kurulu, asagidaki durumlarda, herhangi bir fonun Paylarinin Net Varlik Degerinin tespitini,
bu Paylarm ihracini, degistirilmesini ve itfasini askiya alabilecektir:

a. Ilgili borsanin veya piyasamin kapali olmasinin, séz konusu borsa veya piyasada kote olan
vatirnmlarm degerlemesini etkilemesi kosuluyla, s6z konusu fona iligkin Fon yatirimlarinm énemli bir
kisminin kote edildigi ve bu yatirimlara iliskin ana piyasa veya borsa olan herhangi bir piyasanin veya
borsamn kapali oldugu herhangi bir dénem boyunca (olagan tatiller veya mutat olarak kapali olduklar
hafta sonlar1 haricinde) veya ilgili piyasa veya borsada kote olan séz konusu fona iligkin Fon
yatirmmlarmm degerlemesini etkilemesi kosuluyla, séz konusu piyasa veya borsa fizerindeki islemlerin
onemli dlciide kasitlandigi veya askiya alindigi herhangi bir dénem boyunca;

b. S8z konusu fona iliskin olan ve fonun varliklarinin esaslt bir kismini olugturan yatirimlarm Fon
tarafindan elden ¢ikarilmasimin uygulanabilir olmamasi veya Pay sahiplerini ciddi élglide olumsuz
sekilde etkilevecek olmasimm sonucunda herhangi bir acil durtimun ortaya ¢iktigt herbangi bir dénem
boyunca;

c. soz konusu fona iliskin Fon yatrimlarinmn herhangi birinin veya herhangi bir piyasa veya
borsadaki rayi¢ fiyatlarmin belirlenmesinde olagan sekilde kullanilan iletigim yéntemlerinde meydana
gelen herhangi bir aksaklik siiresince;

d. S6z konusu fona iliskin Fonun sahip oldugu herhangi bir yatirimmn fiyatlarinin herhangi bir
nedenle uygun veya dogru sekilde tespit edilemedigi zamanlarda;

e. Séz konusu fona iliskin Fonun yatmimlarmin herhangi birinin gergeklestirilmesi veya
Gdenmesine mildahil olacak veya olabilecek para havalelerinin, Yonetim Kurulunun goriisii
dogrultusunda, normal diviz kuru lizerinden gergeklestirilemeyecegdi herhangi bir dénem boyunca;

f. Fonun herhangi bir istirak sirketi araciligiyla elde bulundurulan yatirimlarin degerinin dogru bir
sekilde belirlenemeyebilecedi durumlarda;

=4 Yénetim Kurulunun veya Yoénetim Sirketi’nin goriisti dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir
fonun Paylarinda islem yapilmaya devam edilmesinin Pay sahipleri agisindan elverissiz veya adaletsiz
olacagt olagandisi durumlarin mevcut oldugu ya da bu sekilde hareket edilememesinin, Fonun veya
herhangi bir fonun Pay sahiplerinin vergilendirmeye y6nelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun
veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja
veya sair zarara maruz kalmalar ile sonuglanabilecek durumlarin ya da sair durumlarin meveut oldugu
herhangi bir dénem boyunca;

h. Boyle bir kararin alindig1 ya da Fonun veya herhangi bir fonun tasfiyesine yonelik kararm teklif
edilecedi Pay sahipleri genel kuruluna iliskin olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu tarihte veya
bu tarihin ardindan Fonun veya herhangi bir fonun tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek olmas:
durumunda;

i Yonetim Kurulunun ve/veya Yonetim Sirketinin, Pay sahiplerinin korunmasi i¢in gerekli
oldugunu addetmesi halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

63



J- Herhangi bir fonun, varliklarmin énemli bir kismini yatirdigi bir veya daha fazla dayanak
yatirim fonlarinin net varlik degerinin hesaplanmasimimn askiya almmasi durumunda.

Ayrica; herhangi bir Degerleme Tarihinde, itfa taleplerinin ve degigim taleplerinin, herhangi bir fonun
ihra¢ edilmesinde Paylarin %5'inden fazlasi ile ilgili olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu Uyeleri, itfaya
veya degisime konu olan s6z konusu Paylarm bir kisminin veya tamaminin, kendileri tarafindan Fonun
cikarlarma en iyi sekilde hizmet edecegini addettikleri bir dénem boyunca orantili olarak ertelenecegini
beyan edebileceklerdir ve/veya Yonetim Kurulu Uyeleri, herhangi bir fonun veya Pay gruplarinin ihrag
edilmesinde Paylarin %3'lnii veya 5 milyon Amerikan Dolarim (veya muadil para birimi cinsi) agan
herhangi bir itfa talebini erteleyebilecekierdir. S6z konusu dénem, normal sartlar altinda 20 Degerleme
Tarihini agmayacaktir. Bu Tarihlerde, s6z konusu itfa ve degigim talepleri, nce iletilenlerden baglanarak
karsgilanacaktir.

Bir fonun Paylarinin Net Varlik Degerinin belirlenmesinin askiya alinmasi, ilgili olaylardan tesir
gormemis olan sair fonlar agisindan askiya alinma anlami tagimayacaktir.

Paylarmin degisimini veya itfasuu talep eden veya Paylara istirak taahhiidiinde bulunmak tizere
basvuran Pay sahipleri, Paylara istirak taahhiidiinde bulunma, Paylari ¢evirme veya Paylarin itfasim
isteme hakkinin askiya alindig konusunda yazili olarak bilgilendirilecek olup, séz konusu askiya alma
siirecinin  sona ermesinin ardindan derhal bilgilendirileceklerdir. Yonetim Kurulunun gériisi
dogrultusunda, askiya alma siirecinin bir hafta siireceginin olast olmasi1 durumunda, bu tiir herhangi bir
askiya alma iglemi, Y&netim Kurulu tarafindan karar verildigi sekilde yayimlanacakfir.

Fonun herhangi bir sekilde tasfiyesinin tasarlanmasi durumunda, Fonun tasfiyesi amaciyla Pay
sahiplerini genel kurula davet eden ilk bildirimin yayimlanmasinmn ardindan, higbir Pay ihracina,
degisimine veya itfasma izin verilmeyecektir. Sz konusu yaymm swrasinda tedaviillde olan bilciimle
Paylar, Fonun tasfiye dagitimina katilacaktr.

Her bir Dagiticinin, bir veya birden fazla fondaki Paylarin satisini askiya alma veya sona erdirme ve
basvurular1 kabul etmeme hakk: sakhdir. Normal sartlarda; Fonun Net Varlik Degerinin belirlenmesini
askiya aldig1 zamanlarda satislar askiva alinacaktir.

YENI METIN

Yonetim Kurulu, agagidaki durumlarda, herhangi bir fonun Paylarmm Net Varlik Degerinin tespitini,
bu Paylarin ihracmi, degistirilmesini ve itfasim askiya alabilecektir:

a. Ilgifi borsanin veya piyasanmn kapali olmasinin, séz konusu borsa veya piyasada kote olan
yatirimlarin degerlemesini etkilemesi kosuluyla, séz konusu fona iliskin Fon yatirumlarmin
onemli bir kuisminin kote edildigi ve bu yatinmlara iligkin ana pivasa veya borsa olan herhangi
bir piyasanin veya borsanin kapali oldugu herhangi bir dénem boyunca (olagan tatiller veya
mutat olarak kapali olduklar: hafta sonlar haricinde) veya ilgili piyasa veya borsada kote olan
s6z konusu fona iliskin Fon yafirimlarmin degerlemesini etkilemesi kosuluyla, séz konusu
piyasa veya borsa fizerindeki islemlerin dnemli dlgiide kisitlandigi veya askiya almdig:
herhangi bir donem boyunca;

b. 86z konusu fona iliskin olan ve fonun varliklarmin esasl bir kismm olusturan yatirimlarin Fon
tarafindan elden ¢ikarimasinin uygulanabilir olmamasi veya Pay sahiplerini ciddi dlgiide
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olumsuz sekilde etkileyecek olmasimin sonucunda herhangi bir acil durumun ortaya ¢iktigr
herhangi bir dénem boyunca;

c. sdz konusu fona iligkin Fon yatirimlarmm herhangi birinin veya herhangi bir piyasa veya
borsadaki rayi¢ fiyatlarmin belirlenmesinde olagan sekilde kullamlan iletisim yontemlerinde
meydana gelen herhangi bir aksaklik siiresince;

d. S6z konusu fona iligkin Fonun sahip oldugu herhangi bir yatirimin fivatlarmm herhangi bir
nedenle uygun veya dogru sekilde tespit edilemedigi zamanlarda;

e. S8z konusu fona iliskin Fonun yatrumlanmin herhangi birinin gergeklestirilmesi veya
tdenmesine miidahil olacak veya olabilecek para havalelerinin, Yénetim Kurulunun goriisii
dogrultusunda, normal ddviz kuru iizerinden gerceklestirilemeyecegi herhangi bir ddnem
boyunca;

f.  Fonun herhangi bir istirak sirketi araciligiyla elde bulundurulan yatirmmlarin degerinin dogru

bir sekilde belirlenemeyebilecegi durumlarda;

Yénetim Kurulunun veya Y 6netim Sirketi’nin goriisii dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir

fonun Paylarmda islem yapilmaya devam edilmesinin Pay sahipleri agisindan elverissiz veya

adaletsiz olacagl olagandisi durumlarin meveut oldugu ya da bu sekilde hareket
edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin vergilendirmeye yonelik bir

Is]

mesuliyetin altma girmeleri veya Fonun veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin aksi halde
maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja veya sair zarara maruz kalmalan ile
somuglanabilecek durumlarm ya da sair durumlarn meveut oldugu herbangi bir ddnem
boyunca;

h. Bdyle bir kararin alindig1 ya da Fonun veya herhangi bir fonun tasfiyesine yonelik kararin teklif
edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna iligskin olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu
tarihte veya bu tarihin ardndan Fonun veya herhangi bir fonun tasfiye edildigi veya tasfiye
edilebilecek olmasi durumunda;

i Yonetim Kurulonun ve/veva Y&netim Sirketinin, Pay sahiplerinin korunmas: igin gerekli
oldugunu addetmesi halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

J- Herbangi bir fonun, varliklarmm 6nemlii bir kismini vatirdi@ bir veya daha fazla dayanak
vatirnn fonlarmin net varhik degerinin hesaplanmasmin askiya alinmast durumunda.

Ayrica; herhangi bir Degerleme Tarihinde, itfa taleplerinin ve degisim taleplerinin, herhangi bir fonun
ihrag edilmesinde Paylarin %10'undan fazlas: ile ilgili olmasi durumunda, Yénetim Kurulu Uyeleri,
itfaya veya degisime konu olan s6z konusu Paylarin bir kisminin veya tamammnm, kendileri tarafindan
Fonun ¢ikarlarma en iyi sekilde hizmet edecedini addettikleri bir dénem boyunca orantili olarak
ertelenecedini beyan edebileceklerdir ve/veya Yonetim Kurulu Uyeleri, herhangi bir fonun ihrag
edilmesinde Paylarm %10'unu asan herhangi bir itfa veya degisim talebini erteleyebileceklerdir. S6z
konusu dénem, normal sartlar altinda 20 Degerleme Tarihini agmayacaktir. Bu Tarilhilerde, sz konusu
itfa ve deZisim talepleri, nce iletilenlerden baglanarak karsilanacaktir.

Bir fonun Paylarmin Net Varlik Degerinin belirlenmesinin askiya alinmasi, ilgili olaylardan tesir
gormemis olan sair fonlar agismdan askiya alinma anlami tagimayacaktir.

Paylarinm degisimini veya itfasim talep eden veya Paylara istirak taahhiidiinde bulunmak iizere
bagvuran Pay sahipleri, Paylara igtirak taahhiidinde bulunma, Paylari ¢evirme veya Paylarin itfasmi
isteme hakkmin askiya alindi@1 konmusunda yazili olarak bilgilendirilecek olup, stz konusu askiya alma
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siirecinin sona ermesinin ardindan derhal bilgilendirileceklerdir. Yonetim Kurulunun g&risi
dogrultusunda, askiya alma siirecinin bir hafta siireceginin olasi olmas: durumunda, bu tiir herhangi bir
askiya alma islemi, Y&netim Kurulu tarafindan karar verildigi sekilde yayimlanacaktir.

Fonun herhangi bir sekilde tasfiyesinin tasarlanmasi durumunda, Fonun tasfiyesi amaciyla Pay
sahiplerini genel kurula davet eden ilk bildirimin yaymmlanmasinin ardindan, hicbir Pay ihracma,
degisimine veya itfasina izin verilmeyecektir. S6z konusu yayim sirasinda tedaviilde olan bilciimle
Paylar, Fonun tasfiye dagitimina katilacaktir.

Her bir Dagiticinin, bir veya birden fazla fondaki Paylarin satigint askiya alma veya sona erdirme ve
bagvurular1 kabul etmeme hakki saklidir. Normal sartlarda; Fonun Net Varlik Degerinin belirlenmesini
askiya aldig: zamanlarda satiglar askiya almacaktir,

X. FON'UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI
ALINMASI
Izahnamenin “XVIL. FON'UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI
ALINMASI” baghklr bolumii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

Yonetim Kurulu, belirli bir fonun veya Pay grubunun Paylarmin toplam degerinin 50.000.000
Amerikan dolarmin (veya muadili) altinda olmas: durumunda veya ilgili fonu ya da Pay grubunu
ilgilendiren herhangi bir ekonomik veya siyasi durum degisikligi halinde ya da Pay sahiplerinin
menfaatini gerekce gbstererek, ilgili fonu veya Pay grubunu paraya ¢evirmeye karar verebilir.
Tasfiye karar, tasfiye isleminin yiiriirliik tarihinden 6nce Fon tarafindan yaymlanacak veya Pay
sahiplerine bildirilecek olup, bu yayinda veya bildirimde tasfiye nedenleri ve prosediirleri
belirtilecektir. Yonetim Kurulu Pay sahiplerinin menfaatine veya pay sahipleri arasinda esit
muamelenin korunmas: i¢in bagka bir karar vermedigi stirece, ilgili fonun veya Pay grubunun
Pay sahipleri, kendi paylarmin itfa edilmesini veya paraya ¢evrilmesini talep etmeye devam
edebilecektir. Tigili fonun veya Pay grubunun tasfiyesinin kapatilmasmin ardindan lehtarlarma
dagitilamayan gelirler lehtarlar hesabma Caisse de Consignation'a yatmlacaktir.

Diger tiim sartlarda veya Yonetim Kurulu’nun bu kararin Pay sahipleri’nin onayma sunulmasina
karar vermedigi durumlarda, bir fonu veya Pay grubunu tasfiye karari tasfiye edilecek olan fonun
veya Pay grubunun genel kurul toplantisinda alinabilecektir. Bu toplantida, herhangi bir nisap
gerekliligi olmayacak ve tasfiye karar1 kullamlan oylarm salt cogunluguyla alinacaktir. Toplant
karari, Fon tarafindan yliriirlikteki kanunlara ve yonetmeliklere uygun sekilde bildirilecek
ve/veya yayinlanacaktir.

Yonetim Kurulu, birlesime kararint gériisiilmek {izere ilgili fonun pay sahipleri genel kurul
toplantisina sunmaya karar vermedigi siirece, herhangi bir fon birlesmesine iliskin karar
Yonetim Kuruhu verecektir. Bu toplantida herhangi bir nisap sart: aranmayip, kararlar, kullanilan
oylarin salt coguniuguyla alinmaktadwr. Bir veya birka¢ fonun birlesmesi neticesinde Fonun
ortadan kalkmas: durumunda, birlesme karar1 Pay sahipleri genel kurulu tarafindan alinacak
olup, bu toplantida herhangi bir nisap sart1 aranmamaktadir ve kararlar kullanilan oylarin salt
cogunluguyla almabilecektir. Ayrica, 2010 tarihli kanunda ve (6zellikle Pay sahiplerine
bildirimde bulunulmasina iligkin) ge¢ici tiiziiklerde ortaya konan devredilebilir menkul
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kiymetlere yatwmm yapan kolektif yatrim kuruluglarmm birlegmesine iligkin  hitkiimler
uygulanacaktir.

Ydnetim Kurulu ayrica, bu béliimiin birinei paragrafinda belirtilen sartlarda, herhangi bir fonun
iki veya daha fazla ayr1 fona biliinmek suretiyle yeniden yapilandirilmasina karar verebilecektir.
Liikksemburg kanunlarinda dngoriildiigii lelide, bu karar, uygun olarak durumlarda, bu b&limiin
birinci paragrafinda agiklanan sekilde yaymlanacak veya bildirilecektir; ayrica sz konusu yayin
veya bildirim yeniden yapilanma neticesinde ortaya ¢ikan fonlarla ilgili bilgiler icerecektir.
Yukanidaki paragraf ayrica herhangi bir Pay grubunun Paylarmin b6liinmesi i¢in de gegerlidir.

Bu boliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlar altinda, Yonetim Kurulu ayrica, (gerekli ise)
diizenleyici makam onayina tabi olarak, bir fondaki Pay gruplarmi birlestirmeye veya ayrmaya
karar verebilecektir. Liksemburg kanunlarinda ongoriildiigti 6lgtide, bu karar bu boliimiin
birinei paragrafinda agiklanan sekilde yaymlanacak veya bildirilecek olup, s6z konusu yaym
ve/veya bildirim Gnerilen ayrrma veya birlestirme islemi ile ilgili bilgiler icerecektir. Yonetim
Kurulu ayrica, Pay gruplarim birlegtirme veya ayirma hususunu goriisiilmek tizere bu gruplarin
Pay sahipleri genel kurul toplantisina sunmaya karar verebilecektir. Bu toplanti i¢in herhangi bir
nisap sart1 aranmamakta olup, kararlar kullanilan oylarin salt cogunluguyla alinmaktadir.

Fon stiresiz olarak kurulmugtur ancak Pay sahiplerinin karanyla Litksemburg kanunlari geregince
dilendigi zaman tasfiye edilebilecektir. Tasfiye islemi sonucunda her bir fona tekabiil eden net gelir,
tasfiye memurlari tarafindan, o fonun Pay sahiplerine fondaki Paylar1 oraninda dagitilacaktir. Pay
sahiplerinin derhal talepte bulunmadig1 meblaglar Caisse de Consignation nezdindeki emanet
hesaplarda tutulacaktr. Kanunda belirtilen siire igerisinde emanet hesabindan talep edilmeyen
meblaglar, Liksemburg kanunlarmm hitkiimleri geregince hak kaybina maruz kalabilecektir.

Fonun net varlik dederinin kanunda 6ngériilen asgari sermayenin figte ikisinin altma diigmesi
halinde, Fonun tasfiyesini degerlendirmek ilizere Pay sahipleri genel kurulu toplantiya
cagrilacaktir. Liksemburg hukukunda Gngoriilen asgari sermaye sart1 halihazirda 1.250.000
Euro'ya esdegerdir.

YENI METIN

Yonetim Kurulu, belirli bir fonun veya Pay grubunun Paylarmin toplam degerinin 50.000.000
Amerikan dolarmin (veya muadili) altinda olmasi durumunda veya ilgili fonu ya da Pay grubunu
ilgilendiren herhangi bir ekonomik veya siyasi durum degisikligi halinde ya da Pay sahiplerinin
menfaatini gerekge gdstererek, ilgili fonu veya Pay grubunu paraya cevirmeye karar verebilir.
Tasfiye karan, tasfiye isleminin yiirirlitk tarihinden 6nce Fon tarafindan yaymlanacak veya Pay
sahiplerine bildirilecek olup, bu yaymmda veya bildirimde tasfiye nedenleri ve prosediirleri
belirtilecektir. Yoénetim Kurulu Pay sahiplerinin menfaatine veya pay sahipleri arasinda esit
muamelenin korunmas: i¢in bagka bir karar vermedigi stirece, ilgili fonun veya Pay grubunun
Pay sahipleri, kendi paylarinin itfa edilmesini veya paraya ¢evrilmesini talep etmeye devam
edebilecektir. {lgili fonun veya Pay grubunun tasfiyesinin kapatiimasinin ardindan lehtarlarma
dagitilamayan gelirler lehtarlart hesabina Caisse de Consignation'a yatirlacaktir.

Diger tiim sartlarda veya Y 6netim Kurulu’nun bu kararin Pay sahipleri’nin onayina sunulmasina
karar vermedigi durumlarda, bir fonu veya Pay grubunu tasfiye karari tasfiye edilecek olan fonun
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veya Pay grubunun genel kurul toplantisinda alinabilecektir. Bu toplantida, herhangi bir nisap
gerekliligi olmayacak ve tasfiye karari kullamilan oylarm salt cogunluguyla ahnacaktir. Toplant:
karari, Fon tarafindan yiiriirliikkteki kanunlara ve y&netmeliklere uygun sekilde bildirilecek
ve/veya yaymlanacaktir.

Yonetim Kurulu, birlegime kararmu gériigiilmek lizere ilgili fonun pay sahipleri genel kurul
toplantisina sunmaya karar vermedigi siirece, herhangi bir fon birlesmesine iligkin karar
Y 6netim Kurulu verecektir. Bu toplantida herhangi bir nisap sart1 aranmayip, kararlar, kullanilan
oylarin salt ¢ogunluguyla alinmaktadir. Bir veya birka¢ fonun birlegmesi neticesinde Fonun
ortadan kalkmasi durumunda, birlesme karar1 Pay sahipleri genel kurulu tarafindan almacak
olup, bu toplantida herhangi bir nisap sarti aranmamaktadwr ve kararlar kullanilan oylarm salt
cogunluguyla alinabilecektir. Ayrica, 2010 tarihli kanunda ve (&zellikle Pay sahiplerine
bildirimde bulunulmasma iligkin) gecici tiizikklerde ortaya konan devredilebilir menkul
kiymetlere yatim yapan kolektif yatwmm kuruluglarinm birlesmesine iliskin  hitkiimler
uygulanacaktir.

Yonetim Kurulu ayrica, bu bélimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlarda, herhangi bir fonun
iki veya daha fazla ayr1 fona boliinmek suretiyle yeniden yapilandiriimasma karar verebilecektir.
Litksemburg kanunlarmda éngdrildiigi slctide, bu karar, uygun olarak durumiarda, bu bglimiin
birinci paragrafinda agiklanan sekilde yaymlanacak veya bildirilecektir; ayrica séz konusu yayin
veya bildirim yeniden yapilanma neticesinde ortaya c¢ikan fonlarla ilgili bilgiler igerecektir.
Yukanridaki paragraf ayrica herhangi bir Pay grubunun Paylarinm b&liinmesi i¢in de gecerlidir.

Bu béliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlar altmda, Yonetim Kurulu ayrica, (gerekli ise)
diizenleyici makam onayina tabi olarak, bir fondaki Pay gruplarini birlestirmeye veya ayrmaya
karar verebilecektir. Litksemburg kanunlarinda 6ngériildiigti Slgtide, bu karar bu bdlimiin
birinci paragrafinda acgiklanan sekilde yayinlanacak veya bildirilecek olup, séz konusu yayin
ve/veya bildirim Onerilen ayirma veya birlestirme islemi ile ilgili bilgiler icerecektir. Yénetim
Kurulu ayrica, Pay gruplarim birlestirme veya ayirma hususunu goriigtilmek iizere bu gruplarm
Pay sahipleri genel kurul toplantisina sunmaya karar verebilecektir. Bu toplanti i¢in herhangi bir
nisap sart1 aranmamakta olup, kararlar kullamlan oylarin salt ¢ogunluguyla ahnmaktadir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur ancak Pay sahiplerinin karariyla Litksemburg kanunlar: geregince
dilendigi zaman tasfiye edilebilecektir. Tasfiye islemi sonucunda her bir fona tekabiil eden net gelir,
tasfiye memurlar tarafindan, o fonun Pay sahiplerine fondaki Paylari oraminda dagitilacakt, Pay
sahiplerinin derhal talepte bulunmadigi meblaglar Caisse de Consignation nezdindeki emanet
hesaplarda tutulacaktr. Kanunda belirtilen siire icerisinde emanet hesabindan talep edilmeyen
meblaglar, Liksemburg kanunlarmin hiikiimleri geregince hak kaybma maruz kalabilecektir.

Fonun net varbik degerinin kanunda 6éngoriilen asgari sermayenin licte ikisinin altma diismesi
halinde, Fonun tasfiyesini degerlendirmek {izere Pay sahipleri genel kurulu toplantiya
¢agrilacaktr. Liksemburg hukukunda ongdrillen asgari sermaye sarti halihazirda 1.250.000
Euro'ya esdegerdir.

Bir fonun tasfiyesinin tamamlanmasidan sonra, Fon tarafindan s6z konusu fona iligkin
beklenmedik 6demelere maruz kalinmasi ve Kurul’un, tasfiyenin tamamlanmasmdan sonra
gecen siire ve 56z konusu miktarlar g6z Oniinde bulundurularak, eski pay sahiplerine riicu
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edilmesinin uygun veya operasyonel olarak hakl olmadigi kanaatinde olmasi halinde, séz
konusu miktarlar Fon tarafindan iistlenilecektir.

XI. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER
Izahnamenin “XVIII. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER” baslkli bslimiinii asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI METIN

1) Satis Baglangic Tarihi : Fon paylar: 13 Agustos 2001 tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek iizere satilacaktur.

2)Fon paylarmin alim satimimmn yapilabilecegi, Fon Ana Sézlesmesinin ve Izahname™nin temin
edilebilecegi ve pay degerinin ilan edilecegi yerler:

Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower

No:209 34394 Levent/Istanbul

Tel: 0212 319 45 00 ve tiim Citibank Subeleri.

3YFon’un, Temsilci’nin ve Denizbank’in Merkez Subeleri ve Telefor Numaralar::
Temsilci’nin adres ve telefon numaralart:

Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Bityiikdere Caddesi Tekfen Tower

No:209 34394 Levent/Istanbul

Tel: 0212 319 45 00

Fon “Fidelity Funds™ Merkez Ofisinin adresi ve telefon numaralar::

ADRES TELEFON
Kansallis House, Place de 1°Etoile (00352) 251 351 2230
BP 2174, L-1021 FAX

Lauxembourg (00352) 250 2340

Denizbank’in Merkez Adresi ve Telefon Numaralari:

DENIZBANK A.S.

ADRES TELEFON
Biiylikdere Caddesi No: 106,  (0212) 336 43 67

34394 Esentepe, Istanbul, (0212) 3364372
Tirkiye

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.
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Fidelity Funds Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye
24 Ekim 2007
YENI METIN

1} Satig Baslangig Tarihi : Fon paylar 13 Agustos 200! tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek lizere satilacaktir.

2) Fon paylarmmn alm satimuun yapilabilecedi, Fon Ana Stzlesmesi'nin ve Izahname’nin temin
edilebilecedi ve pay dederinin ilan edilecedi yerier:

Citibank A.S. Istanbul Térkiye, Eski Bitylikdere Caddesi Tekfen Tower

No:209 34394 Levent/Istanbul

Tel: 0 212 319 45 00 ve titm Citibank Subeleri.

3) Fon'un, Temsilci'nin ve Denizbank™m Merkez Subeleri ve Telefon Numaralarn:
Temsilei’nin adres ve telefon numaralart:

Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Bliylikdere Caddesi Tekfen Tower

No:209 34394 Levent/Istanbul

Tel: 02123194500

Fon “Fidelity Funds” Merkez Ofisinin adresi ve telefon numaralar;

ADRES TELEFON

2a, Rue Albert Borschette {00332) 250 350 404 1
BP 2174 FAKS

L-1021 Luxembourg {00352)26 3839 38

Denizbank’in Merkez Adresi ve Telefon Numaralari:

DENIZBANK A.S.

ADRES TELEFON
Biiytkdere Caddesi No: 106,  (0212) 43 67

336
34394 Esentepe, Istanbul,  (0212)336 43 72
Tiirkive

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarnimiz gercevesinde onaylariz.
Fidelity Funds Citibank A.S. Istanbul Tiirkive

24 Ekim 2007

CITIBANK AS. M r
Flansal Tagetons o lodojeel

&WU\) W\'\@\ﬂm Sorvmln, Giene nidu
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