TURK EKONOMI BANKASI A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notu

07,06, 2248

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
tarihinde onaylanmgstir.

Ortakhgimizin toplam 8,000,000,000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma aracglarinin halka arz edilecek ve daha sonra belirlenecek nominal degerli
kismmimin halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aracli notu cercevesinde ihra¢ edilecek borglanma araclarina iliskin ihragcinin
yatirnmeilara kargi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alnmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin
fivatinn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggl bilgi dokiitmam ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin yatirim
kararlar ihragqi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam
ve ozet, ortakhgimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek TEB Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.teb.com.tr ve www.tebyatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... Y tarihinde
yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢gl sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulca .../.../..... tarihinde onaylanan ihrac¢ bilgi dokiimani kapsaminda daha once
ihrac edilen bor¢lanma araclarma iligkin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasas: araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi arac1 notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek olan bor¢lanma araclarina iliskin ihracemin vatirnmeilara karsi olan
ddeme viikiimliilii3ii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmams olup,
yatinm_kararinin, ihra¢ccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

[hraca aracilik eden araci kurulusun da bor¢lanma araglarina iligkin yliktimliiliiklerin 6denmesi
konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Borsa tarafindan ihra¢ginin
6deme yikiimliiliiginii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag
edilecek bor¢lanma araglari TMSF’ye tabi iirlinler olmayip TMSF nin herhangi bir 6deme garantisi
yoktur.

TEB finansman saglamak amaciyla, faiz kargiliginda teminatsiz bor¢lanma araci ¢ikarmakta ve
halka arza katilarak bu bor¢lanma araglarim satin alacak yatirimcilara ihrag etmektedir. Bor¢lanma
araci sahibinin anapara ve faiz alacag disinda higbir talep hakki ve TEB’in genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

TEB’in bor¢lanma araci ihracina katilan yatirimeilar asagida agiklanan risklerle sinirli olmamak
kaydi ile, ihragemin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek veya ihrag edilen borglanma araglarina iliskin, sistematik (tiim sektére ve piyasaya
ait) veya sistematik olmayan (ihragg: bankaya ait 6zel) risklerle kargilasabileceklerdir. Thragc1 kendi
operasyonlar ve borglanma aracinin tiirline gére, bor¢lanma araglarina yatirim karan verilmesinde
onemli olabilecek riskleri tammlamaktadir. Thragginin mevcutta 6nemli olarak gormedigi veya
halihazirda haberdar olmadig ilave riskler olabilir.

Burada yer alan her risk, ihrag¢inin faaliyeti ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.
Ayrica bu riskler ve {irtin bazl risk faktérleri bor¢lanma aracimin islem fiyatimm olumsuz olarak
etkileyebilir ve yatirime1 bunun sonucunda yatirimlarinin bir kisminmi veya tamamim kaybedebilir.
Yaurimcilar bor¢lanma araglarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayabilmek igin bagimsiz finansal
tavsiye almalidirlar.

2.1. ihrag¢ Edilen Bor¢lanma Araglarina iligkin Riskler
2.1.1. Thracq Riski:

Bor¢lanma aracina iliskin 6deme yiikiimliiliikleri TEB tarafindan yerine getirilecek olup bor¢lanma
araclara iligkin ytikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda herhangi bir gergek ya da tiizel kisi ya da
herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir. Ihraca aracilik eden arac1 kurulusun da
bor¢lanma araglarina iligkin yiikimliiliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya
yiikimliliikleri bulunmamaktadir.

2.1.2. Piyasa Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak ikincil piyasada islem géren bor¢lanma
araclarinin piyasa fiyatinin artmasi ya da azalmasi riskidir.

Bor¢lanma araglan ihra¢ edildikten sonra, bu araglarin faiz oran1 TEB’in operasyonel sonuglarina,
faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve ekonomik
beklentilere bagli olarak, isbu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel plyasalax;da yaganan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi
hahnde ihra¢ edilecek borglanma arac;larmm plyasa ﬁyatl 1hra9<;1dan baginj$1z olarak olumsuz
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etkilenebilir. Boylece bor¢lanma araglarinin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Ancak bor¢lanma araglarimi vade sonuna kadar elinde tutan ve ikincil piyasada islem yapmayan
yatinnmcilar i¢in “piyasa riski” bulunmamaktadir.

2.1.3. Genel Piyasa Riski:

Piyasadaki faiz oranlarimin genel seviyesinde meydana gelebilecek degisikliklerden dolay:
borglanma arac1 piyasa fiyatimn artma veya azalma gostermesi nedeniyle karsilasilabilecek risktir.
Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artiglar, ihraggimin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimcilar, vade sonunda kendilerine
www.teb.com.tr adresli TEB’in internet sitesi ve KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz orani
tizerinden faiz geliri elde edeceklerdir.

2.1.4. Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, menkul kiymet ihraggisinin yénetiminden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek zarar
olasiligidir. Bu risk kapsaminda borglanma araci sahipleri vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak
istedikleri an sahip olduklar1 bor¢lanma araclarim1 satamayabilir ve vadesine kadar elde tutmak
zorunda kalabilirler.

2.1.5. Likidite Riski:

Borglanma araglarimn Borsa Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazari’nda islem
gbrmesi Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Borglanma araglarinin ikinci
¢l piyasada likiditesini saglama konusunda TEB’in bagh ortakliklarimn, istiraklerinin ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarinin herhangi bir taahhiidii yoktur. TEB borglanma araglarini satin alacak
yatiimeilarin, bu borglanma araglarin1 vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak istedikleri an
satamamalari/vadesine kadar elde tutmalar1 ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalan ihtimalleri
de goz 6niinde bulundurarak yatirim kararlarim olusturmalar: yerinde olacaktir.

2.1.6. icra ve iflas Kanunu Hiikiimleri:

Borglanma araglan, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. Borglanma araglan alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu’nun 206’nc1 maddesinin dérdiincii
fikrasinda “Dérdiincii Sira” baghig: altindaki “Imtiyazli Olmayan Diger Biitiin Alacaklar” arasinda
yer almaktadir.

1- Iflas masraflan ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklhilardan dnce ve tam olarak édenir. (IliK
md. 248)

2- Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4- Bundan sonra gelmek tiizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin sati§ tutarindan, dordiincii sirada imtiyazli olmayan diger biitiin
alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

2.1.7. Vergi Riski:

Borglanma araglarinin gelir ve alim/satim kazanglar1 isbu Sermaye PiyasgsiiAraci Notu’nun 9.
maddesinde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki-degisimlere baglh olarak
yatinmeilarin elde edecedi net getiriler deglseblllr ve buna bagl glargk boj¢lanma araglarinin
piyasa fiyatinda degisiklikler olabilir. ’
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2.1.8. Odememe Riski:

[hragginin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yikiimliligiini yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bu durumda borglanma araci yatirnmcisimn yatirdig anaparay1 ve faizini
kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan bor¢lanma araci saticisinin 6deme yikiimliiliigiini
yerine getirmemesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrag edilecek borglanma araglari
T'MSF’ye tabi bir iiriin olmayip, TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

2.1.9. Mevzuat Riski:

Bor¢lanma araglarimin halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisiklikler borglanma araglarinin ikincil piyasadaki
degerinin diismesine veya vade sonunda elde edilecek faiz gelirini azalmasina neden olabilecektir.

2.1.10. Bor¢lanma Araglarmin Likiditesinin Yatirnmecimin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski:

[hrag edilecek borglanma araglarimn islem gorecegi piyasada yapilacak islem miktarlan ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatinmcimn halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araglarinin bu alt
limitlerin altinda kalmas1 durumunda bor¢lanma araglarmin islem gordiigii piyasada satilmasi
imkansiz hale gelebilir.

2.2. Diger Riskler:

5411 sayih Bankaciik Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyet gosteren bankalar, ayn: Kanun
hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu’nun 71. Maddesi ¢er¢evesinde BDDK tarafindan bankanin mali biinyesinin
gliclendirilmesine imkin bulunmadigi veya bu tedbirler alinmis olsa dahi mali biinyesinin
gliclendirilemeyeceginin tespit edilmesi, faaliyetine devamimin mevduat ve katithm fonu
sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin giiven ve istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya
¢tkmasi, ylikiimliiliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi, yiikiimliiliiklerinin
toplam degerinin varliklarimn toplam degerini agmasi veya hakim ortaklarinin veya yéneticilerinin,
banka kaynaklarini, bankanin emin bir sekilde ¢aligmasini tehlikeye diisiirecek bigimde dogrudan
veya dolayli veya dolanli olarak kendi lehlerine kullanmasi veya dolanli olarak kaynak
kullandirmas1 ve bankay: bu suretle zarara ugratmasi hallerinden bir veya birkaginin varlig
durumunda bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temettii hari¢ ortaklik
haklar ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi kaydiyla
kismen veya tamamen devri, satist veya birlestirilmesi amaciyla Fona devretmeye yetkilidir.
Bankamin devri durumunda borglanma araci sahiplerinin anaparalari ve varsa faizlerinin
bir kismini veya tamamini geri alamamalari riski vardir.

TEB’in finansal hizmetler sektoriindeki sirketlerde istiraki bulunmaktadir. S6z konusu yatirimlarin
toplammin ve/veya ileride gerceklesebilecek elden ¢ikarmalarin TEB’e olasi olumsuz etkileri
olabilecek ve buna bagli olarak borglanma araglarimin ikincil piyasadaki fiyat1 diistis
gosterebilecektir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzla ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum yoktur.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Yénetim Kurulumuzun 17.04.2018 tarih ve 5775/54 say111 karar ile 8,000,000,000 TL tutara kadar
halka arz edllerek Ve/Veya halka arz edllmeksmn (tah51sh satls Ve/veya nitghKli ffatinmeilara satig)




nevi borglanma araci ihrag edilmesi planlanmaktadir. Bu tavan dahilinde daha sonra belirlenecek
tarihlerde halka arz ve/veya halka arz edilmeksizin yapilacak ihraglarda saglanacak kaynaklar,
Banka’nin bankacilik faaliyetlerinin finansmaninda kullanilacaktir. Bankacilik faaliyetlerimizden
kaynaklanan fonlama ihtiyacimizin karsilanmasi, sektériin tiimiinde gézlenen piyasa dinamiklerine
paralel olarak mevduat agirlikl bir yap: géstermektedir. Borglanma araglari kullanilarak, bankacilik
sektorii pasif yapisinda onemli 6l¢iide agirligi olan mevduat kaleminin genel vade uzunlugundan
deha uzun vadeli ihrag yapma imkani sayesinde Bankamizin pasif yapisindaki ortalama vadenin
uzamasma, bir bagka deyisle aktiflerimiz ve pasiflerimiz arasindaki vade uyusmazliginin
azalmasina yardimeci olacak ve pasif yapimiz igindeki kaynaklarin ¢esitlendirmekte kullanilacaktir.
Ihrag edilen bor¢lanma araglarina yatirim yapan tasarruf sahiplerine de aym vadedeki benzer
finansal enstriimanlara kiyasla gérece olarak daha yiiksek getiriden faydalanma imkam saglanmis
olacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILIiSKIN
BILGILER

4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Finansman bonosu.

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN kodu SPK onayim miiteakip
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’den temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline yazilidir.

d) Borc¢lanma araclarimi kaydi olarak izleyen kurulugsun unvani, adresi: Bor¢lanma araglar
kayden Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sartyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢clanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

TEB tarafindan ihra¢ edilecek bor¢lanma araglari Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
olusturulacaktir.

Halka arzedilecek borglanma araglarinin talep toplama yontemiyle satisi, dagitim ilkeleri ve satilan
borglanma araglarinin bedellerinin 6denmesi hususlart SPK’nin 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi ¢ercevesinde yapilacaktir.

[hrag edilecek borg¢lanma araglari 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon YoOnergesi’nin dordiincli boliimiintin hiikiimlerine tabii olacaktir. Halka arzedilecek
bor¢lanma araglarinin ikinci el piyasada islem gorebilmesi i¢in ilgili Yonerge dahilinde Borsa’ya
miracaat edilecektir. Borglanma araglarinin Borsa’da iglem gorebilmesi Borsa Yonetim
Kurulu’nun kararina baglidir.

Borglanma araglarinin Borsa Borglanma Araglari Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazari’nda islem
gorme esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emir bilyiikliikleri Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Ysnetmeligi’nde belirlenmistir. Ilgili Pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik
bir ortamda islem gérmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisin
hizlandirmak amactyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan
satim islemleri yapilabilmektedir.

4.3. Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslarl gergevesmde MKK
olarak tutulmaktadir. : :
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4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Ihraggmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan bor¢lanma
araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihragcinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

[hragginin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatinmeilar, borcun
anapara ve faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araglar Icra
ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidir. Bono ve/veya tahvil
alacaklar1 2.1.6. maddede bahsi gegen Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Ihrag edilen bor¢lanma araglarina iliskin 6deme
yukiimliiliig tiglincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamustir. Thraca aracilik eden araci
kurulusun da borglanma araglarina iligkin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar
veya yliklimliiltikleri bulunmamaktadir.

Yiriirliikteki Icra ve Iflas mevzuatina gore, faiz ve anapara alacagini alamama nedeniyle Banka
alevhine ytiriitiilecek takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki oncelik durumlan Icra Iflas
Kanunu’nun agagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206- (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md) ADI VE REHINLI ALACAKLARIN
SIRASI:

Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satis tutari iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar
nuzara alimip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar: tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhlarim sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur.
(Ek ciimle: 29/06/1956 - 6763/42 md.; Miilga ciimle:14/01/2011-6103/41md.)

(Degisik dordiincii fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Teminatl: olup da rehinle karsilanmanusg
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki swra ile
verilmek vizere kaydolunur:

Birinci sira:

Ay Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar: dahil alacaklari ile iflas nedeniyle iy iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, is¢iler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yusatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borg¢lari,

C) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin deyam ettigi
miiddet hesaba katilmaz. '-




)zel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki sireler hesaba katilmaz:

1. {flasin agilmasindan once miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. [flasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilmig olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, éliim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar
gegen stire.

(Ek fikra: 14/1/2011-6103/41 md.) Gemilerin paraya ¢evrilmesi hdlinde yapilacak sira cetveli,
bayragina ve sicile kayitli olup olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tiirk Ticaret
Kanununun 1389 ild 1397 nci maddesi hiikiimlerine gore diizenlenir.”

4.6. Thra¢ edilecek bor¢lanma araclarinin yatinnmciya sagladigi haklar, bu haklarn
kullanim esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

[hrag edilecek olan borglanma araglar yatinmeilarina, iskontolu ihraglarda sadece vade sonunda
bor¢lanma aracinin nominal degeri kadar alacak hakki, kuponlu ihraglarda ise vade sonunda
bor¢lanma aracinin nominal degeri kadar alacak hakkina ek olarak ihrag tarihinden itibaren belirli
donemlerde sabit veya degisken faiz getirisi kadar alacak hakki vermektedir. Yatinmeilar, ihrag
edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini
vade giinii almaya hak kazanacaklardir.

Vade sonunda yatirimcilarin almaya hak kazandiklari tutarin 6demesi yatirnmcilarin araci kuruluglar
nezdindeki hesaplarina Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatimc1 bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya tiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina TEB tarafindan topluca aktarilacaktir.

Bor¢lanma araglarimi alan yatirnmcilar, TEB’in kar ve zarar riskine ortak olmazlar. Yatirimeilar
TEB’e sadece faiz karsilifinda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklari borglanma araci
sayesinde Banka yonetiminde soz sahibi olamazlar. Borglanma araglarindan dogacak alacaklar
disinda, yatinmeilar TEB iizerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir hakka sahip
olmayacaktir.

Bunun yanisira bor¢lanma araci sahipleri 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri
uvarinca;

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis olan biitiin
kisilerden kusurlan vile verdikleri zararlar talep etmek (TTK md. 193 (1)),

- Kurulus, sermayenin azaltilmasi,artirilmasi, birlesme, boliinme, tiir degistirme ve menkul
kiymet ¢ikarma gibi islemlerle ilgili belgelerin izahnamelerin, taahhiitlerin ve beyanlarin
yanls, hileli, sahte, gercege aykir1 olmasi, gercegin saklanmis olmasi ve diger kanuna
aykirilik hallerinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar: yapanlar ile kusurlarinin varligi
halinde bunlara katilanlardan zararlarinin tazmini talep etmek(TTK md. 549),

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamig veya karsilig1 kanun veya esas sézlesme hiikiimleri
geregince 6denmemisken, taahhiit edilmis veya 6denmis gibi gosterenlerden ve Sermaye
taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna onay
verenlerdenborcun 6denmemesinden dogan zararlan talep etmek (TTK md. 550),

- Ayni sermaye deger bigilmesinde veya;_dé'\:(fr;ﬁll‘nacvak isletmeye deger bicilmesinde veya
ayinlarin degerlemesinde yolsuzluk yai)anldrdan' dogan zararlar talep e




- Kurucular, yénetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlarinin kanundan veya esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini kusurlariyla ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar
talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
dogan zararlar talep etmek (TTK md. 554),

- Ortaklik alacakhsi stfatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarmin 6denmesini veya teminat gsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini istemek(TTK md. 530),

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde, pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemleri iflas
idaresince 6ne siirlilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK md. 556),

- Sermayenin kayb: ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gergek kaynaklari ve onlemleri gésteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

- Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk yiiklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket bor¢lar igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395),

- Hakimiyetin kétiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararmin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmek
(TTK.md.541)

haklarina sahiptirler.

TiB’in borglanma aracinin halka arzina katilarak borglanma araci satin alacak yatirimeilarin
haklartna iligkin kisitlamalar su sekilde siralanabilir:

- Bor¢lanma araci sahibi, bor¢lanma aracint satin almakla sadece sirkete faiz karsiliginda
vermis olmaktadir.

- Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagt disinda higbir hakki yoktur.

- Bor¢lanma araci sahibinin sirketin genel kurullarina veya yonetimine katilmak gibi hicbir
ortaklik hakki ve talebi yoktur.

[hrac edilecek borclanma araclarina iliskin haklarin kullanim siireci:

Itia islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir. Thrage: tiye tarafindan 6deme
yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilacaktir.

[tfa 6demesi topluca liye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina
Takasbank aracihigi ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatiimei hesaplarina aktarim islemleri iiye
kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

Borglanma araglarina ait itfa bedelleri, TEB tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir.
MKK ’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapllacak O0demeleri, yasal vergllen kaynaginda

kesinti yaptiktan sonra yatirimcilara odeyecektlr :
4.7. Nominal faiz orani ve 6denecek faize lllskm esaslar S
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a) Borclanma aracmin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Daha sonra belirlenecektir.

b) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman denmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:
Daha sonra belirlenecektir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon, Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri uyarinca hisse senetleri ve tahvillere iliskin faizler
kanuni bir mazeret olmaksizin 5 yil igerisinde tahsil edilmezse zamanasimina ugrar ve s6z konusu
bedel Devlet’e inital eder. Amlan borglanma araglarina iliskin ana para bedelleri ise kanuni bir
mazeret olmaksizin 10 y1l igerisinde 6denmez ise zamanagimina ugrar ve Devlet’e devredilir.

Yaurimeilari Tazmin Merkezi Yonetmeliginde ise yatiim hizmetleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan emanet ve alacaklar igin asagidaki zamanasimi hiikiimleri bulunmaktadir.

"MADDE 24 — (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tiirlii emanet ve
alacaklar ile bunlara bagh faiz, kdr pay: ve diger getiriler, hesap sahibinin yaptigi en son talep,
islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazil talimat tarihinden, yatirim fonu ve degisken sermayeli
yatirum ortakliklary igin ise tasfiye tarihinden baslayarak on yil iginde talep ve tahsil edilmemesi
halinde zamanasimina ugrar ve YTM ye gelir kaydedilir.

(2) Yetkili merciler tarafindan vizerine bloke, haciz veya tedbir konulan hesaplarda zamanasimi
siiresi bunlarin konuldugu tarihte durur. Zamanasimi siiresi, hesaptaki blokenin, haczin veya
tedbirin kaldirildigy tarihten itibaren islemeye devam eder. Ergin olmayanlar adina ve yalmzca
bunlara odeme yapilmak kaydiyla agtirilan hesaplarda, zamanagimi siiresi kisinin ergin oldugu
tarihte iglemeye baslar.

(3) Hesaba, hesap sahibinin iradesi bulunmaksizin faiz veya kdr payr bdemesi yapilmasi ile bedelsiz
pay aktarilmasi gibi durumlar zamanasimini kesmez. Yatirimelarin bir yatrim kurulusu nezdinde
birden fazla hesab: bulunmasi halinde hesaplarindan birinde islem yapilmas: diger hesaplar
agwindan da zamanasimini keser. Bunun disinda, zamanasimint durduran ve kesen haller Kurulca
belirlenir.”

d) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacagi:

Daha sonra belirlenecektir.

€) Gosterge faiz oraninin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:
Daha sonra belirlenecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

Daha sonra belirlenecektir.

g) Gosterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz orammmin kim tarafindan
hesaplanacag:

Daha sonra belirlenecektir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak

oliitiin "ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler: s Ll

Daha sonra belirlenecektir.

TURKEKON G BaNKAS: A
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i) Faiz ddemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak aracin
degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

Faiz 6demesinin tiirev bir kismi bulunmamaktadir.

4.8. Thraggnin ya da yatinmcinin talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.9. Kismi itfamn s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin yilhk getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13 . Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig: ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araci sahibi temsilcileri bulunmamaktadir.
4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan alinan 17.04.2018 tarih ve 5775/54 sayili karar ile Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde, yurt i¢inde TL.8.000.000.000,- (Sekizmilyar Tiirk Lirasi) tutara
kadar halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin (tahsisli satis ve/veya nitelikli yatirnmcilara
satig) satilmak tlizere farkli tertiplerde ve vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden sabit ve/veya degisken
faizli her nevi borg¢lanma araci ihrag edilmesine; ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iliskin olarak,
daha 6nce ihra¢ edilip dolasimda bulunan borg¢lanma araglan ile birlikte dolasimdaki nominal
tutarlar1 toplaminin, Yonetim Kurulu'nun yurtigi ve/veya yurtdisi Tiirk Liras: ihraglara yonelik
olarak 02.10.2017 tarih ve 5676/134 sayili karan ile belirledigi, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun 07.11.2017 tarih ve 15116 sayil izin yazis1 uyarinca onayladig limit olan,
T1.5.000.000.000,- (Besmilyar Tiirk Lirasi) tutarim agsmamasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmasina,
soz konusu Tiirk Lirasi borglanma araci ihracina iligkin 6denecek faiz orani da dahil olmak iizere
ihragla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin ve ihraca aracilik edecek araci kurulusun belirlenmesi ve
belirlenen araci kurulus ile Aracilik S6zlesmesi imzalanmasi, s6z konusu ihraglar kapsaminda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve diger merciler nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmas: dahil olmak tizere gerekli biitiin islemlerin yerine getirilmesi ve
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hiikimlerinin Bankamiz tarafindan kabulii igin Genel Mudiirliik'e yetki verilmesine ve ilgili tiim
belgelerin Bankamiz tarafindan imzalanmas: ve yiiriirliige konulmasina karar verilmistir.

Vade ve tertipler halinde ihrag edilecek tutarlar daha sonra belirlenecektir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadi@na iligkin bilgi:

Bor¢lanma araglarinin devrine ve serbestge tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama veya
thrag edilecek borglanma araglar tizerinde sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak herhangi
bir kay1t bulunmamaktadir.

5. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

TEB 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, aym: kanun
hitkkiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabiidir.

Bu kapsamda, BDDK’nin SPK’y1 muhatap 07/11/2017 tarih ve 32521522-101.02.01[41]-E.15115
sayil1 yazisinda;

“llgide kayutl yazimzda ozetle, Bankanizin yurtiginde ve/veya yurtdisinda TL cinsinden bor¢lanma
araci ihracina yonelik 4.000 milyon TL olan limitinizin 5.000 milyon TL'ye artirilmasi hususunda
Kurumumuz izni talep edilmektedir. Bilindigi iizere, 02.10.2010 tarih ve 27717 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 30.09.2010 tarih ve 3875 sayii Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Karari ile, mezkur kararda yer alan kriterler ¢ergevesinde bankalarin Tiirk Lirasi cinsinden tahvil
ve bono ihraci yapabilmelerine izin verilmigtir. Kurumumuzca yapuan degerlendirme sonucunda,
burnka bonosu / tahvil ihraci ile bor¢lanilacak tutarin Tasarruf Mevduan Sigorta Fonuna tabi
olmadigy hususunda yatirimcilarim ayrintili ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve
menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya ¢ikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve
yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmasi kosuluyla, Bankaniz tarafindan toplam
5.000 milyon TL ye kadar banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmesi uygun goriilmiistiir. Diger
taraftan, Tiirkiye Bankalar Birligini muhatap 09.08.2012 tarihli ve 16483 sayili yazimiz
gercevesinde, dolasimda bulunan TL cinsinden bono / tahvillerin nominal tutarlari toplaminin 5.000
milvon TL’yi asmasi sonucunu doguracak sekilde ihragta bulunulmamas: gerekmektedir.
Bankamzin dolasimda bulunan TL cinsinden bono ve tahvillerinin nominal tutarlari toplami 5.000
milvon TL dahilinde kaldig1 miiddetce, Kurumumuza izin bagvurusunda bulunulmasina ihtiyag
bulunmamaktadir.”

ifadeleri yer almaktadir.

ihrag edilecek borglanma araglar1 30.11.2015 tarihinde yiiriirlige giren “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi” nin dordiincti boliimiiniin hiikiimlerine tabii olacaktir. Halka arzedilecek
bor¢lanma araglarinin ikinci el piyasada islem goérebilmesi igin ilgili Yonerge dahilinde Borsa
Istanbul basvurusu gergeklestirilecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutar::

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi -

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz tqlfi’t;ftimi'::" i

Daha sonra belirlenecektir. r
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5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
tdenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Dagitim listesinin TEB tarafindan onaylanarak kesinlesmesinin ardindan, teminat blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimcilarin almaya hak kazandiklar borglanma araglarina iliskin 6demeler,
yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecektir. Teminatlarin fazla kismi
tizerindeki blokaj kaldirlacaktir.

Bedelleri nakden pesin alinnmmg yatirimcilara ise kargilanmayan taleplere iligskin bedel iadeleri
dagitim listelerinin onaylandig giin gerceklestirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma aract almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

b) Bor¢lanma araglarmin teslimine iliskin bilgi:

Ihrag edilecek finansman bonolari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergcevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii i¢erisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarmin Kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
a) Tahsisat Gruplan

Daha sonra belirlenecektir.

b) Tahsisat Esaslari

Daha sonra belirlenecektir.
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¢) Dagitim Esaslar:
Daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmis bor¢lanma araci miktarlari, dagitim listelerinin TEB tarafindan
onaylandifr giin, TEB Yatinm ve emir iletimine araci kurum konumundaki TEB tarafindan
yatinmcilara bildirilecektir. Bildirimden 6nce sz konusu borglanma araglari isleme konu
edilmeyecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya a¢iklanma siireci:

Daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracahk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arza “En lyi Gayret Aracilig1” esasina gore aracilik
edecektir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.’in merkezi “TEB Kampiis D Blok Saray Mah.
Sokullu Cad. No: 7B 34768 Umraniye” adresindedir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye’de yapilacaktir. Saklama ve &deme kuruluslari, sirasiyla MKK ve
Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracih: esasina gére yapilacak olup, Araci Kurum tarafindan yiiklenimde
bulunulan tutar yoktur.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan Bor¢lanma
Borclanma Aracglarimin Araclarinin
Yetkili Olusturul- Aracihgin Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus mussa Tiirii Degeri (TL) Edilen Degeri (TL) Bor¢lanma Aracina
Konsorsi- Bor¢lanma Orani (%)
yumdaki Aracina Orant
Pozisyonu (%)
TEB - En iyi gayret | - - (Daha  sonra | %100
Yatirim aracihd belirlenecektir)
Menkul
Degerler
A.S.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

8,000,000,000 TL nominal degerli borglanma araglarinin, en iyi gayret araciligi esasina dayali
olarak diizenlenen talep toplama ydntemiyle gergeklestirilecek halka arzi i¢in Aracilik S6zlesmesi
TEB Yatirim ile TEB arasinda 03.10.2017tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme uyarinca
TEB Yatirim borglanma araglarinin ihracinda danigmanlik, yénetim ve aracilik hizmeti verecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢¢inin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Daha sonra belirlenecektir. _ .

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin 6deyecegi m;{;}li&étler hakkinda bilgi:
& L '

¥
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Bor¢lanma araglarina iligkin vergilendirme isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun “Borglanma
Araglari Ile Ilgili Vergilendirme Esaslari” baslikl1 9. maddesinde belirtilmistir.

Bunlarin diginda, yatinmeilardan borglanma araglarinin halka arz ile ilgili olarak komisyon veya
masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
6.1. Bor¢lanma araglarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Halka arz borglanma araglarinin borsada iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen bor¢lanma araglarinin satig1 tamamlandiktan sonra Borsa’mn ilgili pazarinda islem gdrmesi
Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde Borsa Bagkanligi’nin verecegi
karara baglhdir.

Borglanma araglari, halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben Borsa tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazari’nda islem gérmeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma ara¢larmin hangi durumlarda islem sirasmn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast ve Borsa Istanbul A.S. mevzuatinin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri
yerine getirmeyen veya 30.11.2015 tarihinde yiiriirliie giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Ydnergesi'nin 29. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da
islem gdren bono ve tahviller, Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli
olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Istanbul A.S. Yoénetim Kurulu, gerekli gérdiigii
hallerde, kottan ¢ikarma kararindan once, ihragg1 kurulusu, durumunu diizeltmesi igin siire vererek
uyvarabilir,

6.3. IThrageinin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinm islem gordiigii
borsalara iligkin bilgi:

TEB’in, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 03.11.2017 tarih ve 39/1350 sayili karan ile onaylanan
izahnamesi dahilinde 16-17 Ocak 2018 tarihlerinde talep toplayarak yurtiginde ihrag ettigi
287,813,404 TL nominal tutarda 118 giin vadeli iskontolu bonolari, 5-6 Mart 2018 tarihlerinde talep
toplayarak yurtiginde ihrag ettigi 342,570,646 TL nominal tutarda 119 giin vadeli iskontolu bonosu,
24-25 Nisan 2018 tarihlerinde talep toplayarak yurti¢inde ihrag ettigi 225,358,717 TL nominal
tutarda 125 giin vadeli iskontolu bonosu ve yurt i¢inde gergeklestirmis oldugu finanman bonosu
ihraglarinin tamam Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Piyasa yapicisi yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER
Garantér yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

TEB Yatirim 03.10.2017 tarihinde imzalanan Borglanma Arac Ihracina iliskin Aracilik Sézlesmesi
kapsaminda TEB’e danismanlik, yénetim ve aracilik hizmeti vermektedir.

Halka arz siirecinde TEB Yatirim disinda, ihraggiya damsmanhk hizmeti veren kurulus yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile i uc;uncu klsllerden alman bilgiler:

N
,_’7”
H
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Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmigtir. TEB
aynica Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarim aynen aldigim,
ortakh@n bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan
eder.

[gili tgiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings : www.fitchratings.com

Moody’s : www.moodys.com

Banka’nin 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar1 PwC Bagimsiz
Denetim S.M.M.M. A.S. (PricewaterhouseCoopers grup sirketi) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

Banka’nin 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolar1 Basaran Nas Bagimsiz Denetim
SMMM. AS. (PricewaterhouseCoopers grup sirketi) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

Mali tablolara goriis bildiren Sorumlu Ortak Basdenetgiler soyledir:

31 Aralik 2017 Didem Demer KAYA (PwC Bagimsiz Denetim S.M.M.M.- PwC)

31 Aralik 2016 Engin CUBUKCU (PwC Bagimsiz Denetim S.M.M.M.- PwC)

31 Aralik 2015 Engin CUBUKCU (Basaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.- PwC)

PwC Bagimsiz Denetim S.M.M.M. nin TEB’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablo ve dipnotlara
iliskin gerceklestirmis olduklar1 bagimsiz denetim sonucunda, “Goriisiimiize gére, ilisikteki
konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve
aynt tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hitkimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na, uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir” olarak goriis iletmistir.

PwC Bagimsiz Denetim S.M.M.M.’nin Banka’nin 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablo ve
dipnotlara iligkin verdigi goriiste; gerceklestirmis olduklan bagimsiz denetim sonucunda,
“Goriigimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona
tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir” olarak
gorils iletmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim S.M.M.M.’nin Banka’nin 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablo ve
dipnotlara iliskin verdigi goriiste; gerceklestirmis olduklari bagimsiz denetim sonucunda,
“(Goriisiimiize gére, konsolide finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona
tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonlerlyle ge;:c;ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir” olarak
ifade edilmistir.
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8.3. Varsa ihragc1 veya ihrag edilen bor¢glanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

TEB’in “Moody’s” ve “Fitch” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlar1 bulunmaktadir.
Bu notlarin giincel halleri asagidaki gibidir:

Moody's (9 Mart 2018) Not Goriiniim Aciklama
Uzun Vade Banka Mevduat YP Ba3 Duragan Ih.rag:cmm spe.kii.lat?f unsurlara s"ahlp.oldugunu ve énemli
miktarda kredi riski tagidigini gosterir.
Kisa Vade Banka Mevduat YP NP -
Thrageinin spekiilatif unsurlara sahip oldugunu ve énemli
Uzun Vade Banka Mevduat T Ba2 Duragan miktarda kredi riski tagidiin1 gosterir.
Kisa Vade Banka Mevduat TL NP -
Fitch (7 Mart 2018) Not Goriiniim Agiklama
Yatirim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi kalitesini
Uzun Vade YP IDR BBB- Duragan gosterir. Duragan goriiniim yakin tarihte bir not
degisikligi dngorilmedigini ifade eder.
Kisa Vade YP IDR 3 Yatirim yapuilabilir seviyededir. Bor¢ §deme giiciiniin

yeterli seviyede oldugunu gosterir.

Yatirim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi kalitesini
Uzun Vade TL IDR BBB- Duragan gosterir. Duragan goriiniim yakin tarihte bir not
degisikligi 6ngoriilmedigini ifade eder.

Yatirim yapilabilir seviyededir. Borg 6deme giiciintin

husa Vade TL IDR F3 yeterli seviyede oldugunu gosterir.
Bankanin o iilkenin skalas igerisinde en yiiksek
AAA derecelendirme notunu aldigin1 gosterir. Ulkedeki diger
Ulusal (tur) Duragan ihraggilara kiyasla en diisiik temerriit riskini tagidigi
anlamina gelir. Duragan gériiniim yakin tarihte bir not
degisikligi ongoriilmedigini ifade eder.
Destek 2 Bankann yiiksek 6lgtide destek alabilecegini ifade eder.

9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi
Faiz Kazanca

01.01.2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de ihrag edilen 6zel sektdr bor¢lanma araglarindan elde
edilen faiz kazanglari i¢in Gelir Vergisi Kanunu’'nun (GVK) Gegici 67 nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef ger¢ek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca mevcut mevzuat diizenlemeleri uyarinca %10
oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde
eden tam miikellef gergek kisiler tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska
gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez. GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata
tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazan¢ hiikiimlerine goére vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen
bevannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nci madde hiikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen 6zel sekt6r borglanma araglarindan elde edilen
alim-satim kazanglart GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda mevcut mevzuat diizenlemeleri
uyarinca %10 oraminda tevkifata tabidir. Tevkifat,-alim satima aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Dolax;s—iyla tam miikellef gergek kisi
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kapsamdaki kazanci i¢in ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek
bevannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim - satim kazanglarimn ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67 nci madde hitkkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik donem igerisinde aym tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas1 araglar ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
islemlerinin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hiikme baglanmis olup, aym tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilmesi miimkiindiir.

Bu hiikiim uyarinca, ti¢ aylik dénem sonucunun zarar olmas: halinde bu zarar izleyen ii¢ aylik
doneme takvim yili asilmamak kaydiyla devredilebilmekte olup takvim yilinin son ii¢ aylik
doreminde olusan zarar tutarinin izleyen takvim yilina aktarilmasi miimkiin olmamaktadir.

Zarar mahsubu ayni tiir menkul kiymetlere iligkin olup, alim-satim kazang¢larina uygulanacaktir.
Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir. Aym tiir
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde ise asagidaki simiflandirma
esas alinacaktir.

[. Sabit getirili menkul kiymetler,

I1. Degisken getirili menkul kiymetler,

[I.Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari,

IV.Yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Tebligleri’nde yapilan agiklamalar uyarinca tahvil ve bonolarin
"Sabit Getirili Menkul Kiymetler" i¢erisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de ihrag edilen 6zel sektér bor¢lanma araglarindan elde
edilen faiz kazanglari igin GVK Gegici 67 nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, dar miikellef
gercek kisilerin bu tiir gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren isleme aracilik eden Banka ve araci
Kurumlar tarafindan mevcut mevzuat diizenlemeleri uyarinca %10 oraninda stopaja tabi tutulur ve
stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden dar miikellef gercek kisiler bu gelirleri i¢in
ayrica beyanname vermezler.

Diger taraftan gecerli bir mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi olduklarn
iilke ile Tiirkiye Cumbhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmas1 (CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya
daha diisiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hitkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmaya bakilmalidir.

Ahm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglarindan elde edilen
alim-satim kazanglar1 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda
meveut mevzuat diizenlemeleri uyarinca %10 oranlndg_'_‘tevkifa,ta tabidir. Tevkifat, alim satima
aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve r{ihéi"vergjdir. Alim - satim kazanc elde eden
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dar miikellef gercek bireysel yatinmeilarin bu gelirleri i¢in ayrica beyanname diizenlenmez, diger
gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Diger taraftan gegerli bir mukimlik belgesi bulunan dar mitkellef gergek kisilerin mukimi olduklari
tilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmada sdz konusu tahvil ve bono alim —
satim kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ng6riilmiis ise isleme aracilik eden banka

ve araci kurumlarca bu hitkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlasmaya
bakilmalidir.

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglar ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
islemlerinin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hitkkme baglanmis olup, aym tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aract alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilmesi miimkiindiir.

Bu hiikiim uyarinca, ti¢ aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen ii¢ aylhik
doreme takvim yili asilmamak kaydiyla devredilebilmekte olup takvim yilinin son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen takvim yilina aktarilmasi miimkiin olmamaktadir.

Zarar mahsubu ayni tlir menkul kiymetlere iliskin olup, alim-satim kazanglarina uygulanacaktir.
Dolayistyla, alim-satim kazanglarindaki zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir. Ayn: tiir
menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde ise asagidaki siniflandirma
esas alinacaktir.

I. Sabit getirili menkul kiymetler,

I1. Degisken getirili menkul kiymetler,

[I1.Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari,

[V.Yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Tebligleri’nde yapilan agiklamalar uyarinca tahvil ve bonolarin
"Sabit Getirili Menkul Kiymetler" i¢erisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

¢) Tam Miikellef Kurumlar
Faiz Kazanci

Tara miikellef kurumlar tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren Tirkiye’de ihra¢ edilen 6zel
sektor borglanma araglarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda
vergi tevkifatina tabi olup, vergi orani geliri elde eden kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.
Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda (KVK) 2 nci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda
sermaye sirketi olarak belirtilen kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglar1 elde
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirnm ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in mevcut
mevzuat diizenlemeleri uyarinca %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz gelirleri;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar%lO
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oramnda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan borsa yatirim fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlarinin elde
ettikleri faiz gelirleri i¢in Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir. Bu kapsamdaki
kazanglar i¢in GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraminda BSMV hesaplamalar gerekir.

Ahm - Satim Kazancai

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektor bor¢lanma araglarindan elde edilen alim-satim
kazanc¢lart GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oran1 kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim— satim kazanglar1 tizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan Menkul Kiymet Yatirrm Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kurulustar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan borsa yatirim fonlari ve emeklilik yatirim fonlarinin elde
ettikleri alim satim kazanglar tizerinden ise Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifati yapilmaz.

Tara miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina dahil edilir. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67 nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor borglanma araglarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar gerekir.

Gider Vergileri Kanunu’nun 33 {incii maddesi kapsaminda ¢ikan 2010/1182 sayili B.K.K. ile
29.12.2010 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, yurt i¢inde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen
Ozel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidii ile
iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satigt nedeniyle lehe alinan paralar
lizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1
yildan kisa olan 6zel sektdr finansman bonolar1 ve banka bonolari nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler tizerinden ise %5 oraninda BSMV hesaplanmalidir.

Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik dénem igerisinde ayn tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglar ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
islemlerinin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hiikme baglanmis olup, ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan zararlar takvim yili asiilmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilmesi miimkiindiir.

Bu hiikiim uyarinca, ii¢ aylik donem sonucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen ti¢ aylik
doneme takvim yili asilmamak kaydiyla devredilebilmekte. olup takvim yilinin son ii¢ aylik

doneminde olusan zarar tutarinin izleyen takvim ylhn%;’akté.nlmam miimkiin olmamaktadir.
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Zarar mahsubu aymi tiir menkul kiymetlere iligkin olup, alim-satim kazang¢larina uygulanacaktir.
Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir. Aym tiir
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimin degerlendirilmesinde ise asagidaki siniflandirma
esas alinacaktir.

[. Sabit getirili menkul kiymetler,

I1. Degisken getirili menkul kiymetler,

[II.Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasas: araglari,

[V.Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Tebligleri’nde yapilan agiklamalar uyarinca tahvil ve bonolarin
"Sabit Getirili Menkul Kiymetler" i¢erisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

d) Dar Miikellef Kurumlar
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de ihra¢ edilen tahvil ve bono faizleri GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat orani1  kurumun hukuki yapisina gére
degisecektir. 277 seri nolu GVK Genel Tebligi uyarinca KVK 2 nci maddesi birinci fikrada
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar ile, SPK’nin diizenleme ve
denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak
amaciyla faaliyete bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirnm
fonlar1 ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenen yabanci
kurumlar i¢in tevkifat oram1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in mevcut mevzuat diizenlemeleri
uvarinca %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglan igin;

- Anonim Sirket, Limited Sirket, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlar %0,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499
say1l1 Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli
sorumlu ortakliklar, {ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi yabanci
kurumsal yatirnmcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; gegerli bir mukimlik belgesi olmast kosuluyla faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi
tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmig
CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik
bir vergi oram1 &ngdriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve arac1 kurumlarca bu hiikiimlerin
uygulanmas: gerekeceginden, yatirimei tarafindan buranlagmalara bakilmalidy
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Alim — Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de ihrag edilen 6zel sektér borglanma araglarindan elde
edilen alim-satim kazanglan, GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat oramt kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatinim ortakliklari ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenen yabanci kurumlar igin tevkifat oram %0, bunlarin disinda
kalanlar i¢in mevcut mevzuat diizenlemeleri uyarinca %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim
satim kazanglart i¢in;

Anonim Sirket, Limited Sirket, Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirket ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar %0,

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
tonlar %0,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara baglh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499
sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, tilke fonlar1, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatirim kuruluglar1 gibi yabanci
kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

- Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

- Diger taraftan; gegerli bir mukimlik belgesi olmasi kosuluyla alim-satim kazanclan %10
tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda
CVOA varsa ve bu anlagmalarda séz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglar1 i¢in istisna
veya daha diisilik bir vergi orani 6ngériilmiis ise islem aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67 nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirli ile bunlarin vadesi elde tutma siiresi ve bunlari elde eden itibariyle, yatinm
fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden veya diger sekillerde elden ¢ikarilmasindan
elde edilen kazanglar i¢in fonun portfy yapisina gore, ayr1 ayn sifira kadar indirmeye veya %15°e
kadar artirmaya yetkilidir.

Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda, ii¢ aylik dénem igerisinde aym tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglart ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
islemlerinin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hilkkme baglanmis olup, ayni tiirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilmesi miimkiindiir.

Bu hiiklim uyarinca, {i¢ aylik donem sonucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen ii¢ aylik
doneme takvim yili asilmamak kaydiyla devredilebilmekte olup takvim yilimin son ii¢ aylik
doneminde olugan zarar tutarinin izleyen takvim yilina aktarilmas1 miimkiin olmamaktadir.

Zarar mahsubu aym tiir menkul kiymetlere iliskin ‘olup, alim-satim kazanc;larma uygulanacaktir.
Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki zararin itfa gehrlcrlne mahsubu mi ildir. Ayn tiir




menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde ise asagidaki simiflandirma
esas alinacaktir.

[. Sabit getirili menkul kiymetler,

II. Degisken getirili menkul kiymetler,

[II.Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araglari,

IV.Yatinim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Tebligleri’nde yapilan agiklamalar uyarinca tahvil ve bonolarin
"Sabit Getirili Menkul Krymetler" i¢erisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi, No: 7A-7B
Umraniye 34768 ISTANBUL adresindeki ihraccmmin merkezi ve basvuru yerleri ile
ihragcinin internet sitesi (www.teb.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar:
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
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