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istanbul, 07.06.2018: Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (kisaca
Tiirkerler veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB‘den TR A’ya, Kisa Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2’ye yiikseltilmistir. Kredi notlari, Tiirkerler’in borglanma oranlarinin
azalmaya devam ederek diisiik seviyelere ulagmasi, karlilik oranlarinin artmasi, 6zkaynaklarinin giiglenmesi, kur
riskinin 6nemli Olclide azalmasi ve gelir elde etmeye baslayan gayrimenkul projeleri ve enerji sektoriindeki
yatirimlarindan gelen nakit akiginin Ontimiizdeki donemde de artarak devam etmesinin olumlu etkisini
yansitmaktadir. Ayrica devlet garantili varliklarinin %93’e ulagmas1 notumuzu desteklemektedir. Sirketin mevcut
performansii koruyacagi beklentisiyle goriiniim duragan olarak belirlenmistir.

Tiirkerler insaat Kabiliyetine Sahip Bir Yatirnm Sirketi: Kazim Tiirker'e ait olan (%98.4) Tiirkerler’in
konsolide aktifleri enerji, insaat, gayrimenkul, madencilik ve reklamcilik sektorlerinde faaliyet gosteren 130
sirketi kapsamaktadir. 2017 yilinda aktifleri %11,6 biiyiiyerek 4,9 milyar TL’ye ulagsmistir. Tiirkerler; ingaat
kabiliyetine sahip is gelistiren ve uygun karlilik oranlarina ulasildiginda satis yapabilen bir yatirim sirketidir.
Bugiine kadar yatirnmlarin1 bu yonde gelistirmis ve uygun zamanlarda varliklarin satiglarin1 gergeklestirmistir.
2015 yilinda almis oldugu yeni ingaat ve taahhiit iglerine girmeme kararini 2020 yilina kadar siirdiirmeyi ve devlet
alim garantili islere yatirim yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. 2017 yil sonu itibariyle Sirketin mevcut
projelerinin %931 devlet garantili duruma gelmistir. Sirketin portfoyiindeki projelerin degeri 2,4 milyar USD’dir.
Sirketin karli sekilde satilabilir projelerinin bulunmasi notumuza olumlu yansimustir.

Ozkaynaklar Artmaya Devam Ediyor: Tiirkerler 2016 yilinda 440 milyon TL’ye yiikselttigi 6denmis
sermayesini, 2017 yilinda 660 milyon TL’ye yiikseltmistir. Odenmis sermayesinin artmasina ilave olarak, donem
net karinin ve birikmis karlarin etkisi ile 6zkaynaklar 1,2 milyar TL ye yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak/aktif orani
%13,8’den %25,2’ye yiikselmistir. Sermaye artis1 ortaklara borglar ve istirak satisindan yaratilan i¢ kaynaklar ile
karsilanmigtir. Ayrica Nisan 2018’de 6denmis sermaye yine ayni yontem ile 1 milyar TL ye yiikseltilmistir.
Ozkaynak oranmin 2018 yilinda da artmaya devam etmesi beklenmektedir.

Diisiik Kaldira¢ Orani: Sirket diisiik kaldirag oranlari ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2017 yilinda, istirak
satiglarindan yaratilan nakit ile finansal bor¢larin 6denmesi, 6denmis sermayenin artirilmasi ve net kardaki artigin
etkisiyle gegmis rating donemlerinde notumuzu baskilayan en 6nemli unsur olan Sirketin risk diizeyi azalmis ve
kaldira¢ oranlar1 son derece diisiik seviyelere gerilemistir. 2017 yilinda Sirketin finansal kaldira¢ katsayis1 2,8
kattan 1,3 kata, bilango dis1 yiikiimliiliikler dahil finansal kaldira¢ oran1 ise 6,8 kattan 3,6 kata kadar diismiistiir.
Sirket ayn1 zamanda 2017 yilinda yabanci para kredilerin faizinin disiik olmasina ragmen kur riski almamak
amactyla bu kredilerini kapatip TL kredi kullanmay1 ve daha yiiksek faiz maliyetine katlanmay1 goze almigtir. Bu
sekilde acik pozisyonu azalmistir. Ancak, gerceklestirilen istirak satiglari ile kredi kapamalarinin yapilmasi
sayesinde finansman giderlerinde bir artis s6z konusu olmamustir.
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EBITDA ve Net Karda Onemli Artis Devam Ediyor: Sirket, 2015 yilinda ¢ok diisiik olan EBITDA ’sin1 son iKi
dénemdir artirmay1 basarmustir. 2017 yilinda EBITDA’sin1 %32,5 arttirarak 383 milyon TL ye yiikseltmistir.
Sirketin kur zararlarinin 197 milyon TL’den 32 milyon TL’ye diismesiyle finansman giderleri %82,9 azalmis,
VEDAS operasyonlar1 ve istirak satis gelirlerinin etkisiyle net kar1 587 milyon TL'ye ulagmustir.

Satis Gelirleri Artmaya Devam Ediyor: 2017 yilinda Mahall Ankara projesinin tamamlanarak teslim edilmesi
ve PPP projelerinin taahhiit gelirlerinin artmasi nedeni ile satig gelirleri %36,4 artig gostermistir. Enerji
faaliyetlerinden gelirlerini %3,9 artiran Sirket, ingaat ve taahhiit islerinden gelirlerini Mahall Ankara’nin
tamamlanmas1 ve Kocaeli ve Izmir Entegre Saglik Kampiislerinin taahhiit islerinden kaynakli hakkedislerin
baglamasi nedeniyle 2,3 kat artis gostermistir. 2017 yilinda satilan malin maliyetinin %50,5 artmas ile briit kar
%16,5 azalmstir.

Yenilenebilir Enerji Portfoyii Artmaya Devam Ediyor: Sirketin yenilenebilir enerji kurulu gii¢ kapasitesi 234
MW’a ulasmustir. Nisan 2018’de kurulu kapasitesini 244 MW’a yiikselten Sirket, devlet alim garantili
YEKDEM’in mevcut yapisi c¢ercevesinde kalabilmek amaciyla faaliyetteki yenilenebilir enerji santral
yatirimlarina ilave olarak, yeni JES ve RES yatirimlarmi 2020 yilina kadar tamamlamay1 planlamaktadir. Sirketin
portfoyiinde insa halinde olan toplam 80 MW kurulu giice sahip 1 JES ve 2 RES projesi bulunmaktadir. Ayrica
Sirket Temmuz 2017 yilinda Siemens ve Kalyon Insaat ile birlikte riizgar enerjisi alaninda 1000 MW’ Iik YEKA
(Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani) ihalesini kazanmis ve sozlesme Subat 2018’de imzalanmigtir.

Nakit Yaratma Kabiliyeti Artmaya Devam Ediyor: Sirketin en 6nemli nakit girisi saglayan gelir kaynagi
VEDAS’ 1, kayip kacak oranlarinin revize edilmesi ve yapilan ingaat yatirnmlarinimn ulastigi gelisme diizeyleri
neticesinde nakit yaratma kabiliyetinde meydana gelen artis ve nakit akis oranlarindaki iyilesme 2017 yilinda da
devam etmistir. Boylece Sirketin bor¢ 6deme kabiliyeti artis gostermistir. Ayrica Tiirkerler, ingaat kabiliyetine
sahip is gelistiren bir yatirim sirketi olarak, sahip oldugu enerji lisanslarmin bir kismini1 zaman iginde satarak ana
faaliyeti disinda da gelir yaratabilmektedir.

Tiirkerler’in Seg¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)*

2013 2014 2015 2016 2017

Dénen Varhklar 692.300 1.060.944 1.738.733 2.540.066 2.184.840
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 234.484 284.402 468.479 496.272 636.274
iliskili Taraflardan Alacaklar 45.752 52.526 115.650 246.243 317.721
Stoklar 230.000 415.849 612.834 1.014.432 364.176
Duran Varhklar 936.267 1.460.914 1.762.683 1.827.257 2.686.919
Aktif Toplami 1.628.567 2.521.858 3.501.416 4.367.323 4.871.759
Varhiklardaki biiyiime (%) - 54,8 38,8 24,7 11,6
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 473.071 1.016.580 1.597.849 1.918.350 1.701.075
Finansal Yikiimliilikler 126.433 421.328 585.546 674.416 818.423
Ticari Borglar 172.969 398.942 571.616 494.402 541.299
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 795.038 1.310.452 1.761.220 1.847.454 1.940.702
Finansal Yikiimliilikler 411.899 774.203 1.058.296 1.020.442 833.473
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15.292 13.911 -629 18.933 -3.880
Ozkaynaklar 360.458 194.826 142.347 601.517 1.229.982
Odenmis Sermaye 440.216 440.216 440.216 440.216 660.000
Net Satislar 643.745 1.259.251 1.721.821 2.201.388 3.003.407
Satiglardaki Biiyiime (%) - 95,6 36,7 27,8 36,4
Faaliyet Kar1 / Zarari -106.042 -295 45.139 382.983 290.063
Vergi Oncesi Kar / Zarar 191.446 -176.287 -137.756 579.847 645.364
Net Kar / Zarar 196.919 -181.056 -35.785 501.398 587.031
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