AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy Uciincii Serbest
(Ddviz) Fon’un katilma paylarimin jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan{3/05/Z0t@tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internef sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.tz)

yayiumlanmgtir. {zahnamenin nerede yaymlandif: hususu __/ /  tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmisve _ / /  tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn allm satimimn yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
i¢tiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igsbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portf5yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhifidir.

1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Ak Portfoy Ugiincii Serbest (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yéonetici’nin

Unvam:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri!

Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PY$/PY 4-YD.3/1173

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani:

Ak Yatirim Menku! Degerler A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

23.09.2014 tarih ve 28/948 saysli Karar.

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazipe Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Portféy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul

www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi:

02123349494

m;

‘PYS Tebligi’ne uvum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 savili Portfoy Yoneticiligi
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu {iyeleri yetkili olup, Kurucunun yOnetim
kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere
agagida yer verilmektedir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y 1l-Sirket-Girev) Teceriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 21 yil
Keler Bagkam ve Yatirnm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yoénetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ { Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 19 vl
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal | > 7"
Sorumlu) Koordinasyon Boliim Bagkani
Biilent Yénetim Kurulu | 2013 - Devam Akbank T.A.$. Kobi Bankacihig: | 21 yil
Oguz Uyesi Genel Miidtir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boélitn Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilig:
Boliim Bagkam
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Hazine Genel | 30 yil
Karaali Uyesi Miidiir Yardimcisi '
2006 — 2017 HSBC Bank A.$. Hazine ve Sermaye
Piyasalari Genel Miidiir Yardimcis
Savag Yénetim Kurulu [ 2016 - Akbank T.A.S. Ig Kontrol ve Uyum |19 yil
Kiilcii Uyesi Bagkanlii  B&lim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlifin  Bagkan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
. Onay B Boliim Bagkam
%‘Z‘"ma; §°::1m Kuruld | 2016-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Mtiddr | 21 yil
v Y 2007-2010 Akbank T.A.S., Sigh Ticari Sube
Miidiiri
Yunus Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve |22 yil
Emre Uyesi Yatinm Bankaciligi Boliim Bagkani
Ozben 2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal fsler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkam
Volkan Yonetim Kurulu [ 2015-Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 26 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yo6netimi Béliim Bagkan
2007 —2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yoénetimi
Grup Bagkan
s Ridem Yonetim Kurulu | 2011 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik | 21 yil
fg. w2 Y astyuin Uyesi B&liim Bagkam
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Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersar1 Miidiiri
2008 —Devam Ak Portf6y Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardumcisi
Alaattin Genel  Midiir | 2011 —Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 —Devam Ak Portf6y Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Tiimen Yardimecisi Miidiir Yardimcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Midiir Yardimeisi
2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfby Yonetimi A.S. Genel | 18 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcis
2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Béliim
Bagkani
2007 — 2014 Ak Portfoy Y8netimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Bolim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. |21y
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkani
2007-2014 Yap1 Kredi Portfdy Yé6netimi A.S, Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimil Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Sen 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
: Soyada
Goniil Fon Mudiirii | 2011- Devam Akbank T.A.S. Uriin ve Hazine | 26
Mautlu Operasyonlar ve Mevzuat B6liimii Miidiirti
: 2007-2011 Akbank T.A.$. Fon Operasyon
Ydneticisi

1,5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatinmer gikanim gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfByliniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfSy ySneticilerine iligkin bilgilere KAPta
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

ic kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portf8y Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak gekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikéimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon besabima
mevzuat ve igtizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf8y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine Miistesarlii tarafindan doviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilann déviz cinsi para
ve sermaye piyasasi eraglamna yatinJacaktir. Fon toplam deferinin azami %20’si yabanci
ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirast cinsi para ve sermaye piyasasi
araglanna yatirilacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi olarak ddviz cinsinden getiri yaratmay: hedeflemektir. Fon
yatirim &ngoriisit dogrultusunda sermaye piyasas: araglanina, Kurulca uygun gériilen diger yatirmm
araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak
sermaye kazanci saglamay ve portfSy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Ana ySnetim stratejisine
uygun olarak, yonetici, fonun temel yatinm hedefine ulagabilmek igin farkli para ve sermaye
piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.

Bu kapsamda, fon toplam degerinin agirlikli kismi devamli olarak Amerikan Dolar (USD)
cinsinden kamu ve/veya tzel sekidr dig borglanma araglarina (eurobond) yatirim yapmay: hedefler.
Bu hedefe ulagmak igin makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olugturulan ongoriiler
dogrultusunda yonlil ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatinmlar yapilacaktir. Yatirim kararlart
alturken; gelecefe yodnelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri ile
duwagyon ve konveksite gibi temel faktorler dne gikar. Durasyon, bir tahvilin geri 8deme dénemi

hkadar gecirdifi ortalama zaman olup, tahvil fiyatimin faiz degisimlerinden ne Olctide
ini tahmin eden ve piyasa riskini yansitan en dnemli etkendir-K.ouvelidite ise
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ile faiz seviyeleri arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi 6lcer ve diger kogullar ayn: iken yiiksek
konveksiteli tahviller tercih nedenidir. Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanagi sunabilecek
yatinmlar ve potansiyel al-sat firsatlan da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret
edilecektir. Faiz ongoriileri temelinde, portfy vadesi ve varlik dagilunimn dinamik bir sekilde
ybnetilmesiyle piyasadaki déviz cinsi getirilerden maksimum &lgtide faydalanmaya caligilacaktir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
bulunmamaktadir. Fon portfoyil, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden
olugabilir.

Portf8y ybneticileri global ekonomide yaganan geligmeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek
kisa ve orta vadeli alim satim kararlar: olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler,
faiz farklan, do6nemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri gdz oniinde
bulundurulacaktir,

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler,
ortaklik paylan, varantlar, yapilandinimi§ yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlars,
gayrimenkul yatim fonlan ve girigim sermayesi yatrim fonlar: dahil yatirm fonu katilma paylarn,
yatiim ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varhklardan
olusan endekslere dayal1 borsada iglem goren veya tezgahiistil piyasa islemler yapilabilir. VIOP’ta
iglem goren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde gelismis iilkelerin, Ttrkiye de dahil olmak {izere gelismekte
olan tilkelerin kamu ve $zel sektdrlerinin ihrag ettigi doviz cinsi/déviz endeksli borglanma araglari,
eurobondlar, ortaklik paylan, depo sertifikalar1 (ADR, GDR), yatirim fonlar, altin ve diger kiymetli
madenler, yapilandirilmig yatinm araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirm fonlar, gayrimenkul
yatmum fonlari, girigim sermayesi yatrum fonlar yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada iglem gdren veya tezgahiistii tiirev iglemler yapilabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontroléi amaciyla kaldiragli islem yapilabilir. Bu islemler icinde
forward, vadeli islem s&zlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tlirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii
iglemler, repo iglemleri, kredi kullanim, agia satig ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer
alabilir. Kaldirag kullamm fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da ddeme karsilif islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm
islemleri, fon portfytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh iglemler ve
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim1 ve agiga satig gibi diger borglanma yintemleriyle
gergeklestirilebilir.

Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir.

Yurtdig: finansal kuruluglar izerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak
verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon varhklanimn piyasa gartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik ve bir
tratejisi arz etmeyecek gekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi sz konusu olabilecektir.

T Rivewsn No: 0011015 3256900
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Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gergeklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk pay senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir.

Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dol“ayl ddling menkul islemlerine dair Tebli’in
22.’nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirrm Fonlarmna lligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un egik degeri; BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag
edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi’nin dénem
bagi ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahg kuru dikkate
glinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B
grubu paylar i¢in ise BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki
getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla fonun tiirline ve yatirnim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, 5zel sektdr ve kamu borglanma araclari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), swap s6zlesmeleri, sakl: tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglari, varantlar ve
sertifikalar dahil edilir.

2.6. Portfye borsa digindan tiirev arag, swap s6zlegmesi, repo ve ters repo sdzlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin karg1 taraflarmn yatim yapilabilir derecelendirme notima sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi ve fonun
fiyat a¢iklama ddnemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilir olmas:
zorunludur. :

Ayrica, borsa dist titrev arag, swap s6zlegmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin karg1 tarafimn
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.
2.8. Portfdye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tamitic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar: ile yabanci
hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylan ve borsa yatirim fonu katilma paylan
almabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
terafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniitiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
amkiindiir.
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Fon portf8yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurutur,

2.9. Portfdye yalnzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portféyiine yapilandirilmig yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatmun araglannin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsa’da iglem
gommesi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, dviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracn kombinasyonundan olugan
yapilandinilmig yatirim araglar da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmug yatiim araglaninmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yattnm yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTOMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatmun risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinn degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z
konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayalt varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihginu ifade etmekiedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir,




2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), saklh tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatrim ile baslangig yatrimimn dizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basarnisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanimin satildif: ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraggr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimn yiktimMilitklerini kismen
veya tamamen Zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirtm- Araglart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglanna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinimig yatinm araglanmn dayanak
varhiklart {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilanditilmig yatiim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatuim araglarinda yatirimeilar
ihraceinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirlmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
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11) Agia Sahig Riski: A¢iga satig riski, fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligin: ifade eder.

12) Risk tanimlamalann Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatimm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yOnetim sistemini de bu 8iglim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve l¢iim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 ig giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem stiresi kullamlarak hesaplamr,

Piyasa riskinin 8l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfiylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigt, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir,

Fon karpi taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikimldliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y8netim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan 8deme tutarlan
kargilagtirlarak mutabakat saglamr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfSyiine kaldwag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin

alim iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam deZerinin %45’ini agamaz. (Fonun mutlak
—-.RMD’sine iligkin giinliik limit, karakok kurali uygulanmas suretiyle %10°dur.)
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfByiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim araci1 sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfyiine alinan yapilandirilmis yatirm araglarinin
sakli tlirev ara¢ nitelifi tagtyip tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢timtine iligkin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulamr.
IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1, Fon portf8ylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
iigili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

Kredi kullamlan kurumun yurtdiginda saklama yetkisini haiz bir kurum olmas:
gerekmektedir. Fonun portfSy saklayicisinn ilgili mevzuattan kaynaklanan her tiirlii sorumlugunu
devam eder. Saklama Tebligi gergevesinde saklamada bulunan varliklara iligkin olarak yapilmast
gerekli tlim bildirimler portfy saklayicisina ve Takasbank’a diizenli olarak iletilecektir.

4.3. Fon’un malvarlift Kurucu'nun ve Portf6y Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarli3i, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhklarin aidiyetinin -dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiztigt hitkkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
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¢) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtilziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satinlarimn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtliztigt,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayp ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarmn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
redeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle doBan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg1
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
énlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimima
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortaklig ile yapar.

- 4.9. Portfy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriititken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarmin tammlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiik{imliidiir.

4.10. Kurucu’nun liglinci kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

. ... 411, Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi

&Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdidi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklhidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfOy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltica hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblig g1 "nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deBerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Forn’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplianir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolari (USD) cinsinden katilma paylarinin
alim satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast
cinsinden, B Grubu fon katilma paylannn birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda;
ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30” da ilan edilen g8sterge niteligindeki Amerikan Dolan
(USD) dé6viz alig kuru esas alinir. Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmas1 durumunda en son ilan
edilen kur lizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portféydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
claganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

54. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarica TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agafiidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap s6zlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

1lzr.
,g . p51yon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
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forward degetleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat gtincel fiyat veri
dagitim firmalari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg veya karsi taraftan alinan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif: durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yintem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simiilasyonu, Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyati ve faiz oranlan ve Swap
sozlesmeleri i¢in dayanak varlifn spot fiyat1 ve faiz oranlari ve Swap s6zlesmeleri igin bugiinki
deger hesaplama ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para
ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz ahig
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarnn ilgili sayfalarindan alian déviz alig fiyatlan kullanilir; bu tir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanci Ortaklik Paylani”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ve “Yabanc:
Borsa Yatirim Fonlart”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetier igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlan kullaniacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullamlacaktrr.

4) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyat:, Reuters veri dagitum ekranlarinin TSI 16:15 - 16:45
arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan
kupon faizi de iizerine eklenerek belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatiun ertesi iy glinfine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

5)“Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Iglem Sozlesmeleri”

Yurtdig1 borsalardan alman ve satilan opsiyonlar ve vadeli iglem sbzlesmeleri igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapamig fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii
borsada iglem gegmemesi halinde Bloomberg ekranindaki alim satim kotasyonlarmin ortalamast

kuliamlir.
6)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Eurobondlarin ve yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasma
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar: ile birikmi§ olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alnan ahig ve satig fiyat kotasyonlarin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahg
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki
gliniin kirli fiyatimin ertesi is gtiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

7*Yapilandinlmig Yatirim Araglan”

*Begerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
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fiyatr) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglan icin degerlemede glincel
alis fiyati kullanmlir,

8)“Ileri Valorlii Altin Islemleri”

leri valérld altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz
alinir. Fiyat bulunmadign takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii iglem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfoytine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirhkl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valdrlii islem yapilmasi
halinde valér tarihinde billten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha yakin
val6rdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

9)“ileri Valorlit Tahvil Bono fslemleri”

a) Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gzitkecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri izerinde bir
etki yaratmayacaktir. ‘

¢) Heri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir;

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA§*ta val®r tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valsrli
gergeklesen iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordigi gindeki aym giin valdrlil islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidur.

10) “Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yOntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucw’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Ll

“ ; E ‘Lﬂgl yozlegmelerin faiz oranlarimn borsada olusan aym vadedeki, aymi vade yoksa en yakin
/' vadedeki aglrI‘l;g_(h ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
1
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Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu y6ntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward s¢zlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar
kullamlmak suretiyle”, ve Swap s6zlesmeleri igin ise “buglinkii deger hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tlizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce fiyatn uygunlugu
Kurucu “Risk Ydnetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig: hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan ahnan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
stzlegmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST*de islem ge¢memis olmas: ya
da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfSy ydneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahnir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin y6ntem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuvatta tammlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka sart aranmaz. Katilma payr satm alinmasi veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler aracilifiyla gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayriimistir. Pay

_gruplarina iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

‘ ;"Kﬁ.& \W on satis baslangie tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri)
/ Amerikan Dolan1 (USD), bir adet A Grubu payn nominal fiyat
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énceki iy giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas
almarak hesaplanacak 1 USD karsihg: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
cercevesinde, Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) doviz ah§ kuru esas ahnarak B Grubu Paylarmin birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, ber i§ giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden
alinan paylar doviz cinsinden nakde ¢evrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras
olarak nakde gevrilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayn ayr olmak ilzere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon’un satig baslangig tarihi 0_&/ _0_6/ 2018 *dir.
6.1. Katilma Pay1 Alum Esaslar

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatinmellarin BIST Borglanma Araglani Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlari, izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/Dagitic:
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucw/Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem gfinii tahsil etmek tizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatmm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma payr alm talimatimin karsih@inda tahsil edilen . tutarlar
nemalandirilmayacaktir. A Grubu katilma pay: alim talimatiun kargilidinda tahsil edilen tutar
yatirimer hesabinda nemalandirihir. Katilma pay: alimina nema tutar dahil edilmez. Saat 13:30°a
kadar girilen alum talepleri o giin i¢in nemalandirlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi

- ,m :30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin

yam alinarak nemalandirma yaptlmadan fon satim iglemi )aml?bg g%y Yane A
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlarn ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir. _

Yatrimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nun agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {iglincii islem
glinlinde, yatnmcilann jade talimatin, BIST Borglanma Araglan Piyasasrmin agik oldufu
glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincti islem
giintinde yatinnmcilara §denir.

6.5, Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilmma paylarinin alim ve satim Kurucu ve Kurucu ile katilma pay1 abm satimina aracilik

sbzlesmesi imzalamig olan Akbank T.A.$.’nin Ozel Bankacilik Subeleri araciligiyla yapilir. Fon
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir,

Unvan Iletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330
Ak Portfdy Yonetimi A.S. | 4.Levent - Besiktag / Istanbul

Tel: 0212 385 27 00

Akbank T.A.S. Sabanci Center 4.Levent - Besiktas / Istanbul
Ozel Bankacilik Subeleri Tel: 0212 385 55 55

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu clarak iki gruba ayrimigtir. A Grubu paylar,
fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden §deme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu
paylar ise fiyati Amerikan Dolar:1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden 6deme yapilarak almip satilan paylan ifade eder.

Pay gruplar arasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar: (USD) ddenerek satin
alinan fon paymn, fona iade edilmesi darumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Saban: mr arhe Binasi Kat:1 4 Lafleny ;’V
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6.7. Alm Satim Talimat: Iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alum talimatlari, 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan
sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVA‘_RLI(.‘}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agaZida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alumlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dtviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak {iger aylik dénemlerin son ig gtiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Kuruica uygun gériilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram;

Fon toplam degerinin giinliik %0.00356'linden (ylizbindetigvirgiilellialt1) [yilik yaklagik
%1,30 (yilzdebirvirgiilotuz)] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylagim esaslarma gére Kurucu’ya ve Dagitic1’ya fondan 6denecektir.

7.!.2. Fon_Portfiiyiindeki Varliklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

. go Ron portfOylinde yer alan varhklarn alim satunina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
#r(gnﬁc,lnkB 1iglemleri harig), T. Garanti Bankas1 A.$., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Goldman
@Gﬂmu ?Inc., BNP Paribas London Branch, Continental Capital Flglarkets Ltd, Commerzbank,

TEEN

- ] ke
o . A A N Bugikiag .
Y 923/ ":-‘_'-': o 20 b e
Y 0 \\‘.'a\ N ,f/ Kayit .
N TAN P v
\'P.‘ a w N /f“’ G
~'-‘.e_-.,:_‘_‘ Y nfos

[y



Cowen Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikas1 Komisyonu:
- Kira Sertfikasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)
5. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu:
- Tersrepo iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis: (BSMV dahil)

6. Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP lslem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli iglem s6zlegmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi

bagina)

7. Yurt Dis: Pay Senedi Piyasas: iglemléri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylar: ve diger yurtdii sermaye piyasas: araglari igin tarifeler yatinm
yapilan lilkeye gore agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanc: Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Xiymetli Maden Piyasasi iglemleri Komisyenu:

- BIST’e &denen Altin iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil) _
Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

w AN Tt N 10,000.0 J"
S artiaye Tavam; 50,00 5800er Tl
Mmmm-owoma’-

! 21




7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {icer aylik d6nemlerin son ig glintinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degetleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asafidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ficreti (yaklagik yillik): 5

i %1,30
Kurucu : %50 (yizdebirvirgfiliilotu
Dagitic1 Akbank T.A.S. : %50 v rvirgilillotuz)
Portfy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti* (yaklagik yillik) %0,10 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim licreti, KAP
ficreti, noter {icreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayt licreti, vergi) |%0,6 (bindealtr)
(yaklagtk yillik)

B-)Yatirnmcilardan tahsil edilecek licret ve komisyonlar

a) Performans iicreti oram Yoktur.

b) Girig ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlari g&sterilen katilma paylanmin satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL !

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larmn Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
Xdesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
1§l‘étmec1hgmden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden ;stlsnadl ..
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmecili3i kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[')

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanhgi’nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve ge¢ici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmm altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

- IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KXAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim kurulu kararmna
baglandify tarihi izleyen altine: is glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Ayrica sz
konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla génderilir,

9.6. Portfdy raporlarn disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢cin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1.,1.1.2.1,, IL IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirlirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan depisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig glinii icinde toplu clarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. PortfSye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta a¢ikiamr,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig giinfi icinde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karg1 tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériiglinii aldiktan sonra altt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas,, iflas etmesi

' II‘ : Wasﬁye edilmesi,
% tf % Fonun kendi mali ylkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve nzer nedenlerle
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* &% 42,2, Katilma paylar kargiligt yaurimeilardan toplanan para, takip
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hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem g8renler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dondstiiriiliir,

10.2. Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
ybnetim sitketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taghhtitlering
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, ifles1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun gdriilecek baska bir portf6y saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il8 514 tincil maddeleri hilkkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kattlma paymmn birim pay deferine yansir, Katlma pay: sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarin almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dafitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayumum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatmmcilara sunulur.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 17/05/2018
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Genel Midiir Yardimeisi Béliim Bagkan

26



