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1. Raporun Donemi

01/01/2018 — 31/03/2018

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

Ticaret Sicil Numarasi: 265814

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hiikiimleri
gergevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denet¢inin  segimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem ic¢inde YoOnetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetcinin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 agagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde gorev yapan Yonetim Kurulu tiyelerinin listesi asagidaki gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan-Genel Miidiir | 02.05.2017 (*)

Erol Goker Bagkan Vekili 02.05.2017 (*)
Aysegiil Bensel Uye 02.05.2017 (*)

Oguz Satic Bagimsiz Uye 02.05.2017 (**)
Serdar Kirmaz Uye 02.05.2017 (*)

Adnan Nas Uye 02.05.2017 (*)

Ercan Nuri Ergiil Bagimsiz Uye 02.05.2017 (**)

(*) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriigiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak {izere tekrar se¢ilmislerdir.

(**) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere Ercan Nuri ERGUL ve Oguz SATICI
bagimsiz iliye olarak secilmistir.
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Sirket Yonetimi:

Ana ortakligin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla st yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri
asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir

Serdar KIRMAZ Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Kerem ESER Grup Baskan1 —Mali Isler ve Finansman

Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagr1 KUTLU Hazine Direktorii

Asl1 Giilhan SU ATA Yatirimer liskileri Direktorii

Murat ENGIN Direktor- Bilgi Teknolojileri

Goknil AKCA Insan Kaynaklar1 Direktorii

Mehmet Ali DENiZ Stratejik Planlama ve Birlesme&Satin Alma Direktorii

4. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim1 genel kurullar1 tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir oderler.
Ayrica, kar paylart esit veya farkli tutarli taksitler halinde odenebilecek ve ara dénem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2018-31 Mart 2018 hesap
doneminde 45.950.494 TL tutarinda "Net Donem Zarar1" olusmustur (1 Ocak 2017-31 Mart 2017:
53.613.865 TL “Net Donem Kar1™).

5.1 Ocak — 31 Mart 2018 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iliskin 6nemli gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagli ortakliklari
birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

i.  Hisseleri Londra Borsasi'nda iglem goren, Sirketimizin dolayli bagli ortakligi Global Ports
Holding Plc Yonetim Kurulu, ilki 29 Eyliil 2017 tarihinde dagitilan ara donem karpayi ile
birlikte 2017 yilina iliskin olarak toplam 35 milyon ABD dolar1 karpayr dagitma karari
almistir.

ii.  Sirketimizin Liman Grubu bagli ortakliklarindan Karadag'da bulunan ve Bar Limanini
isleten Port of Adria sirketi, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile
20.000.000€ (yirmi milyon Avro) tutarinda ve 7 (yedi) yil vadeli bir kredi
sOzlesmesi imzaladigini, kredinin alt yapr yatinmlari, rihtim rehabilitasyonu ve
liman ekipmani alimi finansmani amactyla kullanilacagini Sirketimize bildirmistir.

iii.  Sirketimizin dolayli bagl ortakligi Global Ports Holding Plc ("GPH"), Zadar Gazenica Liman
Thalesine katildigin1 ("fhale") ve Ihale Makami olan Zadar Liman Baskanligi'min ("Ihale
Makami1") GPH'yi Zadar Gazenica Limani'min 20 yil siireyle isletilmesine yonelik olarak
imtiyaz sozlesmesi goriismelerine davet ettigini Sirketimize bildirmistir. Ihalenin kapsam
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kruvaziyer liman ve terminal hizmetleri, uluslararasi feribot terminali, Ro-Ro hizmetleri, arag
ve yolcu hizmetlerinden olugmaktadir.

Zadar, Adriyatik Denizi'nde yer alan Hirvatistan'da tarihi bir kent olup Zadar kruvaziyer
limani azami 13 metre derinlik ve toplam 1170 metre rthtim uzunlugu ile biiyiik kruvaziyer
gemilerinin dahi yanasabilecegi altyapida bir limandir. Limanda ayrica 2400 metrekarelik
kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.

Imtiyaz sézlesmesinin imzalanmasi her iki tarafin da sdzlesme hiikiimleri iizerinde mutabik
kalmasina bagli olup konuyla ilgili gelismeler kamuoyu ile paylasiimaya devam edilecektir.

Gayrimenkul Sektorii Faaliyetleri

iv.

Sirketimiz ile Cem Okullu ve Cengiz Okullu ("Alicilar") arasinda Sirketimizin basta %100
bagl ortakligi olan Ardus Gayrimenkul Yatirimlart A.S.'nin hisseleri olmak tizere ("Ardus"”)
Grubumuzun gayrimenkul yatirnmlarinin asagida ayrica belirtilmis olan Devre Konu
Edilmeyen Tasimmmazlar hari¢ tamaminin alim ve satimina iliskin sozlesme ("Sozlesme")
imzalanmustir.

Sézlesme Rekabet Kurumu izni ve Sézlesme'de yer alan sair "On Sartlar"a baglidir.

Soézlesme'ye konu sirketlere ait toplam Enterprise Value (EV-Sirket Degeri-) 298.038.000,-
Tiirk Liras1 olarak belirlenmis olup ilk Satin Alma Bedeli toplam 79.000.000,-Tiirk Liras1 ve
23.000.000,-ABD Dolari olarak kararlastirilmistir. Isbu bedel, Kapanis Giinii'nde Sirket'in net
bor¢ durumu ve doviz kuruna gore fiyat ayarlamasina tabi tutularak ayrica kesinlestirilecektir.
S6z konusu tutarin 10.300.000,-ABD Dolar1 ve (art1) kapanis diizeltmeleri tutarindaki kismi,
hisse devrinin tamamlandig1 giin pesin olarak denecektir. Bakiye tutar ise Kapanis Giinii
doviz kuru iizerinden ABD Dolarina doniistiiriillmek suretiyle vadeli olarak tahsil edilecek
olup isbu bakiye tutar i¢in teminat alinacaktir. S6z konusu islem ile 44.300.000 ABD Dolar1
tutarinda bir nakdin Sirketimize girecek olmasimin yaninda, Grubumuzun 38.100.000 ABD
Dolar1 tutarinda da borcunun azalmasi saglanacaktir. Ardus'un ve Ardus Grup Sirketleri'nin
banka kredi borcu ve finansal kiralama borglart da Alicilar'a devredilecek olup bu krediler
icin Sirketimiz tarafindan verilmis olan tiim kefaletler Kapanis Giinii kaldirilacaktir.

Ardus'un hisselerinin devri ile birlikte Ardus'un sahibi oldugu tiim gayrimenkuller ve Ardus
Grup Sirketleri'nin sirket hisseleri asagidaki sayilanlar hari¢ olmak i{izere Alicilar'a
devredilmis olacaktir.

Devre Konu Edilmeyen Taginmazlar:

0] Istanbul ili, Beyoglu ilgesi, Rthtim Caddesi, N 51 Karakdy, 121 pafta, 77 ada, 61
parselde yer alan, Satici tarafindan genel miidiirlik merkezi olarak kullanilan, 943 m2
yiiz 6l¢timlii "diikkanlar1 olan kargir (Hiidavendigar han1)" niteligindeki gayrimenkulii; ve

(i) Bilecik ili, Boziiyiik ilgesi, Poyra kdyii, Arapdami mevkii 124A14D pafta, 277
parselde yer alan 29.500 m2 yiizolglimli tarla niteligindeki gayrimenkulii olarak belirlenmis
olup

s0z konusu tasinmazlar devre konu edilmeyen tasinmazlar ve malvarliklan olarak satig
kapsaminin disinda tutulmustur. Devre konu edilmeyen tasinmazlar ve malvarliklarina iliskin
olarak, isbu devre konu edilmeyen tasinmazlar ve malvarliklari, hukuksal ve vergisel olarak
yapilacak inceleme akabinde Sirketimizce belirlenecek en uygun yontem ile Sirketimiz
biinyesinde dogrudan veya dolayli olarak tutulmaya devam edilecektir.

On Sartlar'n tamamlanmasini takiben Sirketimiz ile Alicilar arasindaki hisse devir isleminin
30 Nisan 2018 tarihe kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Diger Kurumsal Gelismeler:

v.  Sirketimizin Yonetim Kurulu 1 Mart 2018 tarihinde yaptig1 toplantisinda, Sermaye Piyasasi
Kurulunun 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurularina uygun olarak;

Piyasalardaki olagandisi gelismelerin etkisinin asgariye indirilmesi, borsada
Sirketimiz paylarinda saglikli fiyat olusumuna uygun bir
ortamin saglanmasina katkida bulunulmasi ve sonug olarak basta kiigiik hissedarlarimiz olmak
iizere tiim paydaslarimizin menfaatlerinin korunmasi amaciyla Sirketimizin kendi paylarini
(GLYHO) borsadan geri alabilmesine, geri alima konu edilecek azami pay sayisinin
32.588.840 adet (Sirketimiz ¢ikarilmig sermayesin = %10'u) ve azami fon tutarinin
ise 150.000.000,-TL olarak belirlenmesine karar vermistir.

vi.  Sirketimizin Y6netim Kurulu;

1. Grubumuz biinyesinde yapilacak tiim projeleri degerlendirmek iizere Yonetim Kurulu'na
bagli bir "Yatirim Komitesi" olusturulmasina; ve

2. Yatinm Komitesi'nin iiye sayisinin 5 olarak belirlenmesine ve iiyeliklere Ercan Nuri
Ergiil, Daling Ariburnu, Shay Badie, Feyzullah Tahsin Bensel ve Mehmet Kerem
Eser'in se¢ilmesine karar vermistir."

vii.  Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31.03.2017 tarihli ve 15/464 sayili karar ile
250.000.000.-TL nominal tutarda borg¢lanma araci ihrag belgesi almistir. Bu onay kapsaminda
ilk ihra¢ olarak, 10 Mayis 2017 tarihinde toplam 35.000.000.-TL nominal tutarda, 91 giin
vadeli finansman bonosu ihra¢ edilmistir. Tkinci ihrag olarak, 5 Ocak 2018 tarihinde toplam
75.000.000.-TL nominal tutarda, 370 giin vadeli ve 735 giin vadeli olmak iizere 2 adet
kuponlu tahvil ihra¢ edilmektedir. Tamami Nitelikli Yatirimcilara Satis yoluyla satilan
kuponlu tahvillerin satis islemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. araciliginda
gerceklestirilmistir. Takasbank tarafindan, 370 giin vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu
TRSGLMD11918, 735 giin vadeli kuponlu tahvilin ISIN kodu TRSGLMDI12015 olarak
belirlenmigtir.

viii.  Sirketimizin tabi oldugu Kayith Sermaye Sistemi igerisinde Yonetim Kuruluna sermaye
artirnmi i¢in taninmis olan 5 yillik yetki siiresinin sona ermis olmasi nedeniyle ve bu yetki
siiresinin 5 yil uzatilmast amaciyla Sirketimizin Anasdzlesmesi'nin 6. maddesinin
degistirilmesine, Anasozlesme degisikligi uygun gorlisii ve izni i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 26 Ocak 2018 tarihinde yapilan bagvurumuz 2 Subat 2018 tarihinde onaylanmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK Kurumsal
Yonetim ilkeleri esas almarak hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu ("Rapor")
tamamlanmis olup Sirketimizin Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Derecelendirme notu yukari
yonlii revize edilerek 8,99'dan 9,05'e ylikseltilmistir.

Kobirate yaptig1 agiklamada "Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ve Ocak
2014 tarihinde revize edilen Kurumsal Yonetim Ilkeleri baz alinarak yapilan degerlendirmeler sonucu
9,05'lik derecelendirme notu ile Global Yatirim Holding A.S.nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim Ilkelerine biiyiik olglide uyum sagladigi teyit edilmistir." ifadelerine yer
verilmistir.
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SPK'nin konuya iligkin ilke karar1 ¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun ana
basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Alt Kategoriler Agirhik (%) Alinan Not
Pay Sahipleri 25 92,70
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 92,01
Menfaat Sahipleri 15 90,93
Yonetim Kurulu 35 87,74
Toplam 100 9,05

Kurumsal Yonetim ilkeleri temel alinarak gerceklestirilen derecelendirme ¢aligmasinda Kobirate’in
vermis oldugu 9,05’luk not, Sirketimizin SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne biiyiik 6l¢iide uyum
saglamis oldugunun, gerekli politika ve dnlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir géstergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim Ilkelerinin Gerekgeleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirmeye yonelik
caligmalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar gatismasina yol
acmamistir.

6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Niteligi ve Tutari

Sirketin giincel sermayesi 325.888.410 TL olarak 11.07.2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmistir.

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve halen tedaviilde olan diger bor¢lanma aracglarina iliskin
Ozet bilgi, asagidaki tabloda bilgilerinize arz olunur.

Bor¢lanma Aracinin Tiirti | Para Birimi Nominal Tutar1 Itfa Tarihi
Kuponlu Tahvil(*) ABD Dolari 13.604.000 Haziran 2022
Kuponlu Tahvil Tiirk Liras1 50.000.000 Temmuz 2018
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 14.800.000 Subat 2019
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 50.000.000 Ocak 2019
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 25.000.000 Ocak 2020

(*) Bu tahvillerin 10.360.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismu Global Yatinm Holding A.S.’nin

biinyesindedir.
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7. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 31/03/2018 31/12/2017
Dénen Varliklar 1.306.557.284 940.584.147
Duran Varliklar 3.209.015.002 3.430.451.626
Toplam Varliklar 4.515.572.286 4.371.035.773
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 921.316.880 729.492.534
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 1.998.274.951 2.046.747.748
Ozkaynaklar 1.595.980.455 1.594.795.491
Toplam Kaynaklar 4.515.572.286 4.371.035.773
Ozet Gelir Tablosu (TL)
(TL) 31/03/2018 31/03/2017
Net Satislar 151.296.868 139.116.240
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet
Kari/Zarar1 (30.725.665) (23.081.967)
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (84.498.671) (79.972.383)
Net Dénem Kar/(Zarari) (1) (56.572.814) (56.794.029)
FAVOK 40.692.441 34.187.298
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,1892) (0,3204)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarini gostermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 31/03/2018 31/03/2017
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) % (20,3) % (16,6)
FAVOK Marj1 (%) %26,9 % 24,6
Net Donem Kar/(Zarar) Marji (%) % (37,4) % (40,8)
31/03/2018 31/12/2017
Borg/(jzsermaye Orani 1,8 1,7
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8. Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda Sirket’in elinde bulunan Holding hisselerinin
eliminasyonuna iliskin olarak toplamda 50.551.957 TL tutarinda diizeltme yapmis ve s6z konusu tutari
0zkaynaklar icerisinde “geri alinmis paylar” kalemi altinda gostermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

28 Nisan 2017 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2017 yili hesaplarimin gorisiilecegi Genel Kurul’a
kadar gegerli olmak iizere Yonetim Kurulu tiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmustir.



