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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar:
Iliskili Taraflardan
Iliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar:
Iliskili Taraflardan
[liskili Olmayan Taraflardan
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar:
lliskili Taraflardan
[liskili Olmayan Taraflardan
Imtiyaz Sézlesmelerine {liskin Finansal Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar:
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem Ge¢mis Donem

(Incelemeden (Bagimsiz

Gecmemis) Denetimden Geg¢mis)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
31.386.739 254.490.339

53.360.054 50.106.976

3 6.500.333 6.787.821
46.859.721 43.319.155

12.069.990 6.619.287

3 5.564.409 4.220.668
6.505.581 2.398.619

6 15.670.948 18.248.512
10.105.908 3.913.977

5 131.875.800 140.383.828
254.469.439 473.762.919

412.408 412.408

44.319.674 41.588.102

3 42.277.134 39.221.416
2.042.540 2.366.686

6 121.545.106 119.123.043
4 1.712.481.734 1.612.393.334
33.328.280 33.636.086

22.143.133 22.143.133

4 11.185.147 11.492.953
321.856 108.342

39.465.225 32.130.875

1.951.874.283 1.839.392.190

2.206.343.722 2.313.155.109

iligikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Ge¢mis Donem
(Incelemeden (Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis) Gegmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14 215.339.718 207.192.458
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14 139.543.681 111.946.072
Diger Finansal Yiktuimliliikler 14 50.757.862 797.938
Ticari Borglar: 56.179.392 73.542.825
[liskili Taraflara 3 10.888.844 33.324.274
Iliskili Olmayan Taraflara 45.290.548 40.218.551
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 707.257 315.651
Diger Borglar: 31.244.598 251.165.411
[liskili Taraflara 3 24.666.246 248.064.677
Iliskili Olmayan Taraflara 6.578.352 3.100.734
Ertelenmis Gelirler 7.331.563 7.543.815
Donem Kart Vergi Yiikiimliltigi 4.956.525 255.143
Kisa Vadeli Kargiliklar 899.388 881.810
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 899.388 881.810
Diger Kisa Vadeli Yiikumliliikler 89.061 162.336
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 507.049.045 653.803.459
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 14 1.180.031.272 1.140.495.605
Diger Finansal Yiuktimlulikler 14 - 50.000.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.658.932 2.672.254
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.658.932 2.672.254
Ertelenmis Gelirler 27.577.796 29.376.348
Diger Borglar 445.410 445.410
Lliskili Taraflara Diger Borglar 3 445.410 445.410
Ertelenen Vergi Yuktumlilugi 12.294.215 9.822.249
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.223.007.625 1.232.811.866
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.730.056.670 1.886.615.325

iligikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHLI KONSOLIDE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler / Giderler
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim
Kayplart
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklart
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart

Net Donem Kar1 veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Ge¢mis Donem

Cari Dénem (Bagimsiz

(Incelemeden Denetimden

Gecmemis) Gecmis)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
10 411.464.178 368.719.959
171.042.300 171.042.300

39.633.351 39.573.294

(798.276) (858.333)

40.431.627 40.431.627

151.447.306 113.243.708

151.447.306 113.243.708

10 71.893.619 71.893.619
71.893.619 71.893.619

(27.032.962) (62.118.845)

4.480.564 35.085.883

64.822.874 57.819.825

476.287.052 426.539.784

2.206.343.722 2.313.155.109

[ligikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Dénem
(Incelemeden (Incelemeden
Ge¢memis) Ge¢memis)
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 201.879.002 111.561.541
Satiglarin Maliyeti (-) 9 (143.558.194) (84.538.151)
BRUT KAR 58.320.808 27.023.390
Genel Yonetim Giderleri (-) 9 (3.070.283) (3.449.415)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.287.145 4.583.838
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.026.248) (4.538.741)
ESAS FAALIYET KARI 56.511.422 23.619.072
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11 5.997.062 4.803.660
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI 62.508.484 28.422.732
Finansman Gelirleri/ (Giderleri), Net 12 (53.335.476) (53.984.767)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARARI)/ KARI 9.173.008 (25.562.035)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/ Geliri (2.590.026) (825.897)
Donem Vergi Gideri/Geliri (7.469.496) (1.955.008)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 4.879.470 1.129.111
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI)/ KARI 6.582.982 (26.387.932)
DONEM (ZARARI) KARI 6.582.982 (26.387.932)
Doénem Karimin Dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 2.102.418 843.318
Ana Ortaklik Paylar1 4.480.564 (27.231.250)
6.582.982 (26.387.932)
1000 adet pay basina (kayip)/ kazang 13 0,26 (1,59)

[ligikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Donem
(Incelemeden (Incelemeden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
DONEM (ZARARI)/ KARI 6.582.982 (26.387.932)
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacaklar: 43.104.229 14.372.387
Yabancit Para Cevrim Farklart 43.104.229 14.372.387
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar: 60.057 228.599
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kayiplar: 77.142 285.749
Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri (17.085) (57.150)
DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 43.164.286 14.600.986
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/ GELIR 49.747.268 (11.786.946)
Toplam Kapsamh Gelir/ (Giderin) Dagilim:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 7.003.049 2.547.036
Ana Ortaklik Paylar1 42.744.219 (14.333.982)
49.747.268 (11.786.946)

iligikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiye

Transferler

Toplam kapsamli gelir / (gider)

31 Mart 2018 itibariyla bakiye

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamlt

Gelirler veya Giderler

Kar veya

Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsaml

Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Suiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Fayda

Planlar1 Yeniden Maddi Duran Yabanci Para Kardan Ayrilan Ana Kontrol Giicit

Odenmis Olgiim Varlik Cevrim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Donem Ortakhiga Ait Olmayan
Sermaye Kazang/(Kayiplari) Degerleme Fonu Farklar1 Yedekler Kar / Zararlar1 Kar1 / (Zararn) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 (858.333) 40.431.627 113.243.708 71.893.619 (62.118.845) 35.085.883 368.719.959 57.819.825 426.539.784
- - - - - 35.085.883 (35.085.883) - - -
- 60.057 - 38.203.598 - - 4.480.564 42.744.219 7.003.049 49.747.268
171.042.300 (798.276) 40.431.627 151.447.306 71.893.619 (27.032.962) 4.480.564 411.464.178 64.822.874 476.287.052

ilisikteki dipnotlar bu ara désnem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S.ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2017 itibartyla bakiye
Transferler
Toplam kapsamli (gider)/ gelir

Sermaye arttirimi

31 Mart 2017 itibariyla bakiye

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Simniflandirilacak Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamli Kapsaml1
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Kar/Zarar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmis Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gegmis Net Donem Planlar1 Yeniden Ortakhga Giicu
Odenmis Kisitlanmig Yillar Kari/ Yabanci Para Olgiim Ait Olmayan Toplam
Sermaye Yedekler Kar/Zararlar1 (Zarar1) Cevrim Farklari Kazang/(Kayiplari) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 67.942.354 (29.882.861) (28.284.719) 43.830.884 (664.496) 223.983.462 59.858.116 283.841.578
- - (28.284.719) 28.284.719 - - - - -
- - - (27.231.250) 12.668.669 228.599 (14.333.982) 2.547.036 (11.786.946)
- - - - - - - 764.953 764.953
171.042.300 67.942.354 (58.167.580) (27.231.250) 56.499.553 (435.897) 209.649.480 63.170.105 272.819.585

ilisikteki dipnotlar bu ara désnem konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem Kari/ Zarart
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari/Zarar1
Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
- Sabit Kiymet Satig Kar1
- Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Iptali) ile ligili Diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar {le Tlgili
Diizeltmeler
- Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler
- Nakit Dis1 Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
- Ticari Alacaklardaki (Artis) ile flgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis)
Azalig
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs ile Tlgili
Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger
Alacaklardaki (Artig)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Alacaklardaki Azalig
- Imtiyaz Sozlesmelerine Iliskin Finansal Varliklardaki (Artis)
Azalis
- Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
- Ticari Borglardaki (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azalis)
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig
- Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis ile Tlgili
Diizeltmeler
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki
Artis
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger
Borg¢lardaki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler

Vergi Odemeleri

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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Cari Donem

Cari Donem

(221.145.072)
(224.549.415)

3.404.343
(163.005.238)

(84.598)
(2.768.114)

(Incelemeden (incelemeden

Gecmemis) Gecmemis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Mart 31 Mart
2018 2017

6.582.982 (26.387.932)

6.582.982 (26.387.932)

74.305.974 50.200.777

4 13.949.602 9.910.358
(8.349) -

165.998 192.218

165.998 192.218

(46.664) -

(46.664) -

33.929.545 10.085.184

12 (215.949) (875.189)
34.145.494 10.960.373

13.918.383 21.775.267

2.590.026 825.897

9.807.433 7.411.853

(243.894.194) (159.004.136)

(3.854.489) 164.377

2.237.494 (79.155)

(6.091.983) 243.532

349.229 (6.297.794)

(4.399.459) (3.072.791)

4.748.688 (3.225.003)

6.144.214 8.805.934

(2.010.804) -

(6.405.445) (1.800.613)

(17.363.433) (7.479.714)

(22.435.430) 406.169

5.071.997 (7.885.883)

391.606 (486.622)

(151.909.704)
(152.067.307)

157.603
(135.191.291)

(393.287)
(2.191.347)



AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikaslart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler
Diger Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri
Odemeler

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart
Odenen Faiz
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari)
Alinan faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Mlisikteki dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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Cari Dénem Cari Dénem

(Incelemeden (Incelemeden

Ge¢memis) Ge¢memis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

Referanslari 2018 2017
(7.124.460) (28.069.286)

(7.124.460) (26.520.057)

4 (7.173.238) (26.520.057)
48.778 -

- (1.549.229)

- (1.549.229)

(49.775.848) 29.988.557

38.879.314 112.595.169

38.879.314 112.595.169

(57.700.119) (66.085.969)

(57.700.119) (66.085.969)

(36.071.623) (17.882.455)

4.900.631 486.623

12 215.949 875.189
(222.758.258) (135.856.654)

(345.342) 144.110

(223.103.600) (135.712.544)

254.490.339 146.651.810

31.386.739 10.939.266




AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortag1 Aydmer Insaat A.S.’dir (“Aydiner insaat™).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:
Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa, Ankara.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.
31 Mart 2018 tarihi itibartyla, Sirket hisselerinin halka a¢ik kismi %15,01°dir (31 Aralik 2017:
%15,01°dir) (Not: 17).

Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayis1 261°dir (31 Aralik 2017: 255).

Sirket’in bagl ortakliklart (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayitli adresleri asagida

belirtilmigtir:

Dogrudan Dolayli
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1  Igtirak Orani Kayith ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayen Ostim”) ve ticareti ° ? Gaziosmanpasa Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Elektrik tiretimi,
Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabas1 Kayseri
(“Kayseri Elektrik™) ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S.  Elektrik ticareti %100 %100 Gagg;ymaaiogaﬁfk a3r /
(“Ayen Elektrik”) pas
.. T Papa Gijon Pali i II-te, ABA
éyen-AS E,I,l ergji SHA Elel.<tr1k Uretimi %82 %89  Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen-AS”) ve ticareti
(Arnavutluk)
Ayel ]%lektrllf Uretim El%ktrlk iretimi, , . Hiilya Sokak No: 37
Sanayii ve Ticaret A.S. dagitimi ve %82 %82 Gaziosmanpasa Ankara
(“Ayel Elektrik”) ticareti pas
Arakli Dogalgaz Enerji Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
Sanayi ve Ticaret A.S. ve ticareti 0 ? Gaziosmanpasa Ankara
(“Arakl1 Enerji”)
. Papa Gijon Pali i [I-te, ABA
Zif“eﬁrfrraggifr,?)dmg SHA " Elektrik ticareti %0 %100  Business Center, Tirane/Albania
y & (Arnavutluk)
Ayen Energy Trading Kosangicev Venac Sokak No:
D.0.0. Beograd-StariGrad Elektrik ticareti %0 %100 20, 11000 Belgrad, Serbia
(“Ayen Sirbistan) (Sirbistan)
Ayen Energija d.o.o.
Aven Enereiia Treovanie z Zemljemerska ulica 12
yen bnergya frgovan Elektrik ticareti %0 %100 1000 Ljubljana
Elektri¢no Energijo D.O.O. .
(“Ayen Slovenya”) Slovenia
(Slovenya)
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Dogrudan Dolayli
Istirak Ana faaliyeti Istirak Oram1 Istirak Oram Kayith ofis adresi
Elektrik Piyasalari Isletim El ektrllk o o Hfl rbiye Ma.hal.l'e51 Aiker
A.S. (“EPIAS”) piyasalari %1 %1 Ocag1 Caddesi _ng&_er Plaza
v isletmesi Kat 4 No :15 Sigli -Istanbul

Tirane Tirane, TIRANE

Njesia Bashkiake Nr.2, Rruga

Ayen — ALB SHA Elektrik tiretimi %92 %92 Papa Gjon Pali II-te, ABA
Business Center, Kati:6,

Nr.601 (Arnavutluk)

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali icin 18 Ocak 2007 tarihi itibariyla 49 yil siireyle iiretim lisans1 almigtir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kism1 ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmigtir.

Ayen Enerji biinyesinde, Giimiishane ili, Kiirtiin il¢esi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisansi bulunan 68,9 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibartyla isletmeye
almmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisanst bulunan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibartyla isletmeye
alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisansi bulunan 24 MW kurulu giictindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
alinmistir.

Ayen Enerji A.S. tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas il¢esi sinirlar i¢inde tesis
edilen Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, 68.153,000 kWh/y1l iiretim kapasiteli Akbiik
11 RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin , EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis
olup; tesis ticari isletmeye alinmis ve elektrik enerjisi tiretimine baglanmistir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji yap, islet, devret (“YID”) modeli ile yapilmis olup
Kizilirmak Nehri {izerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon
kWh’dir. Santralin ingaatina 1998 yilinda baglanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmigtir. Yamula
Baraji’nin igletme siiresi 20 yil olup, 2025 yilinda sdzlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyla isletmeye alinmstir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bolgesi’nde
kurulmus olan 41 MW giictindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile
Dengeleme Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) gergevesinde elektrik enerjisi satigini serbest piyasada
gerceklestirmektir. Sirket’in ana ortagi Aydiner insaat’ i Ayen Ostim’in sermayesindeki pay1 %24 tiir.
Ayen Ostim’in i¢inde bulundugu Enerji Piyasasinda meydana gelen gelismelerden olumsuz etkilenip
stirekli ¢alismasinin saglanamamasi, uzun yillardir devam eden bu durumun kaldirilamaz bir yiik ve
maliyet olusturmasi ve alinan gegici tedbirlerin de artik yetersiz kalmasi, bunlara ilave olarak birim
enerji iiretim maliyetinin birim enerji satig fiyatinin iizerinde kalmasi nedeniyle isletmenin devamliligi
saglanamaz hale gelmistir. Tiim bunlarin neticesinde Grup, 1 Kasim 2017 tarihi ile Ayen Ostim’in
tiretiminin tamamen durdurulmasina karar vermistir.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

=99

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisans1”
hiiktimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 109,73 MW kurulu giiciinde, yillik 347.246.000 kWh
elektrik enerjisi tiretim kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzast HES Projeleri" kapsaminda insa edilmekte olan
HES projelerinden, 34 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi iiretim kapasiteli
PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis 2015 tarihi
itibartyla ticari isletmeye alinmistir. Arnavutluk'ta bulunan 75,71 MW kurulu giice ve yillik 228.846.000
kWh elektrik enerjisi iiretim kapasitesine sahip Fangut HES Elektrik Enerjisi Uretim tesisinin de test
calismalart bitirilmis olup; tesis 1 Aralik 2017 tarihi itibari ile ticari igletmeye agilmigtir. Ayni zamanda ,
Aralik 2017 icerisinde , Fangut Barajmin Kuyruk suyundan beslenen 1 MW kurulu giictindeki Kuyruk Suyu
santrali de igletmeye alinmistir

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisans1”
hiiktimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢er¢evesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranindaki hissesini devralmistir. Arakli Enerji’ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde insa edilecek olan 72 MW
kurulu giiciindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19 Ocak 2015
tarihi itibartyla EPDK’dan alinan onay ile kurulu giic 98,36 MW’a ¢ikmis olup Cankaya baraji ve HES
projesi i¢in 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu’ndan 6nlisans almastir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 100.000.000 LEK (750.400 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHA’ya
24 Eyliil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Ayen Elektrik Ticaret A.S, 110.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 267.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektriéno Energijo, D.0.0O.’ya (Slovenya) sirasiyla 13
Haziran 2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili
faaliyet konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri gergevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin basta
Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere toptan satisi ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve
ihracatinin yapilmasidir.

Ayen ALB, Amavutluk Enerji Ekonomi Endiistri Bakanligi tarafindan ihaleye ¢ikarilan yap islet devret
modeli ile yapilacak olan 111 MW kurulu giiciinde, yillik 366.6 Milyon KWH iiretim kapasiteli 35 yil siireli
HES-KALIVAC hidroelektrik santrali isinin imtiyazci sirketi olup 22 Kasim 2017 tarihinde 3.500.000 LEK
sermayeli olarak kurulmustur. Imtiyaz sézlesmesi gériismeleri devam etmektedir. Arnavutluk Cumhuriyeti
Enerji ve Endiistri Bakanhig: tarafindan ihalesine ¢ikilan Yap-islet-Devret modeli ile tesis edilecek olan
HES-Kalivac Hidroelektrik Projesine sirketimizce verilen teklif ,idare tarafindan en uygun teklif olarak
bulunmus olup, sézlesme goriismeleri devam etmektedir

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Grup’un 1 Ocak — 31 Mart 2018 hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar1 Y6netim Kurulu
tarafindan 10 Mayis 2018 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu
ve Genel Kurul digindakilerin 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk’da kayitli olup muhasebe kayitlarin1 Arnavutluk’da gegerli olan
muhasebe standartlarina gore, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir. Ayen Slovenya ve Ayen
Sirbistan sirastyla Slovenya ve Sirbistan’da kayitli olup muhasebe kayitlarii kayitli bulunduklar:
iilkelerdeki gegerli olan muhasebe standartlarina gére, AVRO bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagh ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarini 6nemli derecede etkileyen
veya lizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik Gnemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk LEK’ini, Ayen
Sirbistan Sirbistan Dinar’ini kullanmaktadir. TMS 21°e gére Arnavutluk LEK’i cinsinden bilango
kalemleri (sermaye hesaplari hari¢) bilango tarihinde gegerli olan alis kuru ile (1 LEK = 0,03731 TL)
TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Buna ek olarak Ayen Slovenya AVRO ve Ayen
Sirbistan ise Sirbistan Dinari’n1 kullanmakta olup yabanci para cinsinden bilango kalemleri (sermaye
hesaplari hari¢) bilango tarihinde gegerli olan alig kuru ile (1 AVRO =4,8673 TL, 1 DINAR = 0,04123
TL) ile TL’ye dondstiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya zarar tablosu ve diger
kapsamli gelir tablosu kalemleri ise islem tarihinde gegerli olan d6viz kurundan TL’ye donistiiriilerek
konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim
farklar1 ile bilango ve kar veya zarar tablosunun TL’ye ¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklari
Ozsermaye icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar a¢iklanir.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda cari donem sunumu ile uyumu
saglamak amaciyla asagidaki siniflamalar yapilmistir.

- Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesap grubu igerisindeki 875.189 TL tutarindaki faiz geliri
finansman gelirleri/ (giderleri) icerisine siniflandirilmistir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni beg asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri a¢iklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. S6z konusu standardin Grup‘un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir
etkisi olmasi1 beklenmemektedir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢cinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim oOzelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve &l¢iim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarimi gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9,
1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliikklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina
iligkin hiikimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi1 veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve (")l(;iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. igslemin niteligini nakit olarak odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacgh gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasr”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya ig ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimmlanmig fakat cari
raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarimn yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢ciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlart kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zil itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmai isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptizn Varhk Satislar:
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parg¢asini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde ac¢iklandig tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢tim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigia
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis y1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karm hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine
sahip sigorta sdzlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Slgiilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 20152017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymnlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (devami)

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borg¢glanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amag¢lanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢glanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin bir
pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kiigiilme veya Yerine Getirme™’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya
yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet
maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

20



AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2018
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Insaat A.S. (¥) 25.141 2.597.564 - - 8.773.004 24.651.498 - -
Aksu Temiz Enerji A.S. (**) - - - - 1.437.704 - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. 2.943 - - - - - - -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 678.136 - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 253.816 - - - - - - -
AS Enerji ShPk (***%*) - - - 42.277.134 - - - -
Kayseri Elektrik Diger Ortaklar - - - - - 14.748 - -
Ayen Elektrik Diger Ortaklar 5.600 - - - - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar (***) - 2.956.244 - - - - - -
Arakl1 Diger Ortaklar - - - - - - - 445410
Fusha ShPk - 10.601 - - - - - -
Zetay Tarim Hayv. imalat San. ve Tic. A.S. 4.662 - - - - - - -
Enerji Piyasalar1 Isletme A.S. 6.208.171 - - - - - - -

6.500.333 5.564.409 - 42.277.134 10.888.844 24.666.246 - 445410

(*) Ticari borglar Aydiner Insaat'n Grup’un yapilmakta olan yatirimlari i¢in kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Insaat tarafindan Grup’a verilen

finansal borgtan olusmaktadir. 31 Mart 2018 tarihi itibartyla soz konusu finansal borglar i¢in uygulanan faiz oran1 TL cinsinden borglarda %17,77"dir.

(**) Ticari borglar Ayen Elektrik’in Aksu Temiz Enerji’den elektrik alimlarna iligkindir.
(**%) Ayen Enerji’nin, Ayen AS’1n sermaye artirimiyla ilgili olarak ortaklarindan alacagidir.

(FFE*) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhiitlerinin ddenmesine iligkin alacaklardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2017

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
' Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydmer insaat A.S. (*) 27.132 - - - 29.209.049 248.049.929 - -
Aksu Temiz Enerji A.S. 235.976 1.451.463 - - 3.486.104 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 27.581 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. 3.096 - - - - - - -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 629.121 - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 378.760 - - - - - - -
AS Enerji ShPk (**) - - - 39.221.416 - - - -
Kayseri Elektrik Diger Ortaklar - - - - - 14.748 - -
Ayen Elektrik Diger Ortaklar 5.046 - - - - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - 2.742.572 - - - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445.410
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 6.105.603 - - - - - - -
Diger 4.627 26.633 - - - - - -
6.787.821 4.220.668 - 39.221.416 33.324.274 248.064.677 - 445.410
(*) Ticari borglar Aydiner Insaat'm Grup’un yapilmakta olan yatirimlari i¢in kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Insaat tarafindan Grup’a verilen
finansal borgtan olusmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla so6z konusu finansal borg¢lar i¢in uygulanan faiz oran1 TL cinsinden borglarda %15,49; Avro cinsinden borglarda %4,49; ABD Dolari cinsinden
Y 7
(**) Z?;iflifzi,ls/iyéiilsfﬂriﬁ diger ortaklarinin sermaye taahhiitlerinin 6denmesine iliskin alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu Avro cinsinden alacaklar i¢in uygulanan faiz oran1 31 Aralik 2017 itibariyla

%S5,35°tir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2018

) Kur fark: Enerji Faiz Sabit kiymet Faiz
Iligkili taratlarla olan iglemler geliri alimlari Enerji satiglari gelirleri alimlari Hizmet alimlari giderleri
Aydmer insaat A.S. (¥) - - 162.175 10.555 828.450 17.180 2.032.906
Aksu Temiz Enerji A.S. - 2.057.869 - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. - - 4.905 - - - -
Aybet Beton A.S. - - 307.205 95 - - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. - - - - 618.567 - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - - 49.277 - - - -
Enerji Piyasalari Isletme A.S. - - 36.071.070 - - - -
AS Enerji ShPk 3.055.718 - - - - - -
Diger - - 15.252 - - - -

3.055.718 2.057.869 36.609.884 10.650 1.447.017 17.180 2.032.906

(*) Sabit kiymet alimlar1, Aydiner Insaat’in yapilmakta olan yatirimlar: kapsaminda Grup’a faturaladig: insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2017

) Kur fark: Kur fark: Faiz Sabit kiymet Faiz
Iligkili taratlarla olan iglemler geliri gideri Enerji satiglari gelirleri alimlari Hizmet alimlari giderleri
Aydmer insaat A.S. (¥) - 2.685.540 172.133 - 11.981.853 46.775 5.467.392
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. - - - - - 46.220 -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. - - - - 1.638.807 - -
Samsun Makina Sanayii A.S. - - 3.450.349 - - - -
Aybet Beton A.S. - - 200.584 - - - -
Aksu’nun Diger Ortaklari - - - 728.944 - - -
As Enerji 1.619.717 - - - - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. - - 71.468 - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. - - 61.321 - - - -
Enerji Piyasalar1 A.S. - - 17.440.559 - - - -

1.619.717 2.685.540 21.396.414 728.944 13.620.660 92.995 5.467.392

(*) Sabit kiymet alimlar1, Aydiner insaat’mn yapilmakta olan yatirrmlar: kapsaminda Grup’a faturaladig: insaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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4.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar
Diger uzun vadeli faydalar

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar (*)

Cikiglar

Cevrim farklar1

31 Mart 2018 itibarryla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi

Donem gideri

Cikiglar

Cevrim farklar1

31 Mart 2018 itibarryla kapanis bakiyesi

31 Mart 2018 itibartyla net defter degeri

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un iist diizey yonetim kadrosu, iist diizey yoneticiler ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalar1 icermektedir.
Doénem igerisinde iist diizey yoOneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

MADDI VE DiGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2018 2017
708.678 756.255
336.452 248.675
1.045.130 1.004.930
Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Varliklar Duran Varliklar
1.780.642.184 17.503.102
7.173.238 -
(8.224) (33.060)
109.449.738 12.550
1.897.256.936 17.482.592
(168.248.850) (6.010.149)
(13.676.658) (272.944)
823 32
(2.850.517) (14.384)
(184.775.202) (6.297.445)
1.712.481.734 11.185.147
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5.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

MADDi VE DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar (*)
Cevrim farklar1

31 Mart 2017 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi
Doénem gideri

Cevrim farklar1

31 Mart 2017 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Mart 2017 itibartyla net defter degeri

Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Varliklar Duran Varliklar
1.580.333.390 23.599.195
26.520.057 -
37.498.129 24.355
1.644.351.576 23.623.550
(180.110.910) (5.785.469)
(9.728.981) (181.377)
(826.657) (21.196)
(190.666.548) (5.988.042)
1.453.685.028 17.635.508

(*) Cari donemde Ayen-AS yatirimlart i¢in alinan kredilere iligkin olarak maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilen
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Mart 2017: 7.499.082 TL). Dénem i¢inde yapilan alimlar Ayen-AS ile ilgili
ingaat hakedisleri, genel insaat harcamalar1 ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olusmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin 13.727.501 TL’si (31 Mart 2017: 9.785.674 TL)
satilan malin maliyetine, 222.101 TL’si ise (31 Mart 2017: 124.684 TL) genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir.

DIiGER VARLIKLAR

Diger Donen Varliklar

Devreden KDV (*)
Diger

31 Mart 31 Aralik
2018 2017
131.792.430 140.307.807
83.370 76.021
131.875.800 140.383.828

@) Bakiye Ayen AS’nin gelecek yillara devreden KDV tutarindan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

31 Mart 31 Aralik
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklart 2018 2017
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklar1 11.476.779 10.581.933
Faturalanmig ve heniiz vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagmasi alacaklar1 (*) 4.194.169 7.666.579
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 15.670.948 18.248.512
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari 121.545.106 119.123.043
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklan 137.216.054 137.371.555

Hizmet imtiyaz anlagmalarinin tahakkuk etmemis finansman gelirlerini de gosterecek sekilde briitten,
net tutara mutabakati asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 224.441.312 221.689.719
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (91.419.427) (91.984.743)
Hizmet imtiyaz anlasmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 4.194.169 7.666.579
Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net 137.216.054 137.371.555

(*) TETAS’a faturalanmis; ancak heniiz tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI (devam)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklarinin
O6deme planlar asagidaki gibidir:

Vadesi 1 yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Vadesi | yila kadar

Vadesi 1-2 yila kadar
Vadesi 2-3 yila kadar
Vadesi 3-4 yila kadar
Vadesi 4 yildan uzun

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari

Briit hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari

(ABD Dolar1) (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
7.750.420 7.750.420 30.605.634 29.233.809
7.750.420 7.750.420 30.605.634 29.233.809
7.750.420 7.750.420 30.605.634 29.233.809
7.750.420 7.750.420 30.605.634 29.233.809
25.834.733 27.772.338 102.018.776 104.754.483
56.836.413 58.774.018 224.441.312 221.689.719
Net hizmet imtiyaz Net hizmet imtiyaz
anlagmalar1 alacaklari anlagmalar1 alacaklari
(ABD Dolar1)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
2.906.323 2.805.465 11.476.779 10.581.933
3.321.272 3.208.897 13.115.371 12.103.639
3.792.904 3.658.396 14.977.799 13.799.104
4.347.294 4.196.430 17.167.029 15.828.514
19.318.014 20.517.985 76.284.907 77.391.786
33.685.807 34.387.173 133.021.885 129.704.976

Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari, anlasma siiresi boyunca gergeklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlagsmasi uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik ekipmanlarinin
miilkiyet hakki, sozlegsme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

31 Mart 2018 itibariyla Grup lehine ve aleyhine ag¢ilmig ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin biiyiik béliimiinii alacak davalari olusturmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle halen devam etmekte olan davalarla ilgili olarak avukatlarinin da
goriisii dogrultusunda dnemli bir nakit ¢ikist 6ngérmemesi sebebiyle 31 Mart 2018 tarihi itibariyle
karsilik ayirmamistir.

b) Kosullu Varlik ve Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kosullu varliklar 2018 2017
Alinan teminat mektuplari (*) 16.730.721 18.806.902
Ayen Enerji A.S. adina verilen kefaletler (**) 430.916.529 428.620.279

447.647.250 447.427.181

(*) Ayen Elektrik tarafindan miisterilerden, elektrik satigina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak
alinmigtir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladig1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi s6zlesmelerine iligkin Aydiner
Ingaat A.S."nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2018 2017
Verilen temlikler (*) 174.205.372 175.151.948

*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptig1 "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmast, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik Enerjisinin
TETAS'a Satisina {liskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve Yamula Baraji ve HES igin Yapilan Enerji Satis Anlasmasi geregi,
44.114.911 ABD Dolar1 (31 Aralik 2017: 46.436.000 ABD Dolarr) tutarindaki alacagini kullanilan kredi i¢in 7 Temmuz
2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak bu temlikler kredilerin baglangicta belirlenen 6deme planlarina uyulmadig:
takdirde devreye girecektir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2018 2017
Ticari isletme rehni (**) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbiik RES i¢in kullandig1 banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL tutarinda;
Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in kullandig1 banka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012 tarihinde
150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir.

29



AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

b) Kosullu Varlik ve Borglar (devami)

31 Mart 31 Aralik
Kosullu yiikiimliiliikler 2018 2017
Verilen teminat mektuplar: (**%*) 96.567.048 107.206.434

(***)  Verilen teminat mektuplarinin 58.525.569 TL'si Avro, 38.041.479 TL'si ise Tiirk Lirasi cinsinden olugmaktadir. Grup
tarafindan verilen teminat mektuplarinin 51.151.609 TL'si (10.509.237 Avro) Ayen AS icin Arnavutluk Ekonomi
Bakanligi'na, 8.488.743 TL Kayseri Elektrik Perakende Satis A.S.'ye, 2.046.272 TL'si Enerjisa'ya, 2.600.000 TL'si
Eren Enerji'ye, 4.273.262 TL'si TEIAS'a (3.056.437 TL ve 250.000 Avro) ve elektrik ticareti i¢in dagitim sirketlerine

verilen teminatlardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari:
Teminat
Rehin
Ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari:
Temlik
Teminat
Rehin
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

TL ABD TL ABD

Karsihigi TL Dolar1 AVRO Karsihgi TL Dolar1 AVRO
346.060.488 292.888.949 - 10.924.237 342.334.932 293.006.540 - 10.924.237
56.060.488 2.888.949 - 10.924.237 52.334.932 3.006.540 - 10.924.237
290.000.000 290.000.000 - - 290.000.000 290.000.000 - -
214.711.932 35.152.530 44.114.911 1.100.000 230.023.450 48.775.577 46.436.000 1.350.000
174.205.372 - 44.114911 - 175.151.948 - 46.436.000 -
40.506.560 35.152.530 - 1.100.000 54.871.502 48.775.577 - 1.350.000
560.772.420 328.041.479 44.114.911 12.024.237 572.358.382 341.782.117 46.436.000 12.274.237

(*)  Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara oran1 31 Mart 2018 itibartyla %0'dir (31 Aralik 2017: %0).
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10.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Elektrik alim maliyeti (**) 112.683.073 57.937.154
Amortisman ve itfa giderleri 13.949.602 9.910.358
Sistem kullanim ve kapasite bedeli (***) 7.384.535 3.741.601
Personel giderleri (*) 5.343.414 5.488.421
Santral teknik danigsmanlik ve bakim onarim giderleri 3.269.286 3.802.405
Sigorta giderleri 1.142.533 580.490
Miisavirlik giderleri 572.105 506.725
Ofis giderleri 552.635 225.837
Ulasim giderleri 182.752 247.525
Vergi resim ve harglar 68.411 45.668
Dogalgaz maliyeti - 4.024.318
Diger 1.480.131 1.477.064
146.628.477 87.987.566

(*) Personel giderlerinin 2.421.003 TL (31 Mart 2017: 3.270.264 TL) tutarindaki kism1 satiglarin maliyetine, 2.922.411

TL (31 Mart 2017: 2.218.157 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Grup’un EPIAS tan veya diger tedarikgilerden alip miisterilerine sattig1 elektrik bedelinden olusmaktadir.

(**%*) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup sirketlerine génderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile
TETAS’a ve elektrik dagitim sistem kullanim bedellerini ise diger misterilerine fatura etmek suretiyle
yansitmaktadir. TETAS ve diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda satiglarla
netlestirilerek gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan EPIAS a 6denen tutarlar satislarin maliyetine
yansitilmistir. Yurt digindaki sirketler ise enerji piyasasinda alim satim yapabilmek i¢in bélgenin piyasa isleticisinden
ve diger piyasa katilimcilarindan kapasite alimi gerceklestirmektedirler. Kapasite bedelleri satiglarin maliyetine

yansitilmistir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 0,01
TL kayith nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2017: 17.104.230.000) adet hisseden
olugmaktadir. Bunlardan 9.729.720.000 adedi nama yazili (A) grubu hisselerdir. (B) grubu hisselerin
2.567.565.000 adedi halka acik olup; hamiline, 4.806.945.000 adedi halka agik olmayan nama yazili

hisselerdir. S6z konusu sermayenin tamam1 6denmistir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2018 % 2017
Aydiner Insaat A.S. 84,98 145.347.710 84,98 145.347.710
Halka agik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger 0,1 18.940 0,1 18.940
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu hissedarlar
arasindan olmak iizere, Genel Kurul tarafindan segilen en az 7 (yedi) iiyeden olugsan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda 1 hisse

karsiligi 15 oy hakki bulunmaktadir.



AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

10. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Turk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik kari %5°i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya cikarilmig sermayenin
yarisint asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi
icin kullanilabilir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 71.893.619
TL’dir (31 Aralik 2017: 71.893.619 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

31 Mart 2018 itibartyla, Grup’un yasal kayitlarinda dénem kar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
63.958.695).

11. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerini ve
giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Kur farki geliri/ (gideri) — net 5.988.713 4.797911
Diger 8.349 5.749
5.997.062 4.803.660

12. FINANSMAN GELIiRLERIi/ (GIDERLERI), NET
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Banka kredi faizleri (29.323.339) (8.507.335)
Kur fark: gideri - net (20.138.275) (43.382.235)
Tahvil faizleri (2.224.074) (1.876.038)
Ertelenmis finansman giderleri itfa paylar (1.234.629) (577.000)
Faiz gelirleri 215.949 875.189
Diger (631.108) (517.348)

34

(53.335.476)

(53.984.767)




AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

13. PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazang

Ana ortakliga ait donem (zarar1)/ kari

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi
Pay basina diisen basit ve 1.000 adet pay bagina

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2018 2017
4.480.564 (27.231.250)

17.104.230.000

17.104.230.000

boliinmiis (zarar)/ kar (TL) 0,26 (1,59)
14. FINANSAL ARACLAR

Diger Finansal Yiikiimliiliikler:
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2018 2017
Ihrag edilen tahviller (*) 50.757.862 797.938
50.757.862 797.938
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2018 2017
Ihrag edilen tahviller (*) - 50.000.000
- 50.000.000
* Grup, 24 ay vadeli ve ii¢ ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara §demeli toplam

50.000.000 TL nominal degerli tahvili 1 Aralik 2016 tarihinde ihrag etmistir.

Finansal Borglar:

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borglar 2018 2017
Kisa vadeli finansal borglar 215.339.718 207.192.458
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlar1 139.543.681 111.946.072

Uzun vadeli finansal borglar

1.180.031.272

1.140.495.605

1.534.914.671

1.459.634.135

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢in, 10.684.753 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik

2017:20.460.766 TL).
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14.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Bor¢lar (devami)
Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani

31 Mart 2018

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL %16,77
ABD DOLARI %7,92
AVRO %4,41

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani

71.817.384
121.382.944
155.993.569

10.387.084

1.136.462.164

349.193.897

1.146.849.248

31 Aralik 2017

Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL %16,46
ABD DOLARI %5,99
AVRO %3,13

69.816.229
115.953.570
127.927.765

29.647.242

1.076.147.294

313.697.564

1.105.794.536

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla banka kredilerinin geri 6deme plani

agsagidaki gibidir:

1 yil igerisinde 6denecek
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde 6denecek
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli

31 Mart 31 Aralik
2018 2017
349.193.897 313.697.564
113.729.029 99.691.904
117.379.504 106.826.394
122.246.804 111.070.964
113.049.547 101.457.729
680.444.364 686.747.545

1.496.043.145

1.419.492.100

Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in alacaklari iizerinde 174.205.372 TL tutarinda (44.114.911
ABD Dolar1) temlik bulunmaktadir (Not 7). Grup’un kullandig1 uzun vadeli banka kredileri i¢in 6demis
oldugu sigorta ve komisyon bedelleri uzun vadeli bor¢lanmalar altinda muhasebelestirilmistir ve kredi
Oomrii boyunca itfa edilmektedir. 31 Mart 2018 itibartyla ertelenmis finansman bedeli tutar1 26.223.575
TL’dir (31 Aralik 2017: 26.172.785TL). Grup’un, kullanmis oldugu yatirim kredileriyle ilgili olarak
yaptig1 s6zlesmeler uyarinca her mali yil sonu itibartyla Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolar1 iizerinden hesaplanan bazi oranlart tutturma

yikiimliiliigii bulunmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

14. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Kiralama Borglari

31 Mart 31 Aralik

Finansal Kiralama Borglar1 2018 2017
Kisa vadeli 5.689.502 5.440.967
- Briit finansal kiralama borglari 12.232.126 12.232.126

- Faizleri (-) (6.542.624) (6.791.159)
Uzun vadeli 33.182.024 34.701.068
- Briit finansal kiralama borglari 45.870.473 48.928.505

- Faizleri (-) (12.688.449) (14.227.437)
38.871.526 40.142.035

Kisa ve uzun vadeli finansal kiralama borglar1 Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihinde yapmis oldugu Sat ve
Geri Kirala s6zlesmesine istinaden bir finansal kiralama sirketine sattig1 ve geri kiraladig1 bir arsaya
iligkin finansal kiralama borg¢larindan olugsmaktadir.

Agirlikli ortalama 31 Mart 2018
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 5.689.502 33.182.024
5.689.502 33.182.024
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2017
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %18 5.440.967 34.701.068
5.440.967 34.701.068

Finansal kiralama borglarinin geri deme tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2018 2017

1 yil igerisinde 6denecek 5.689.502 5.440.967
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 6.802.472 6.505.319
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 8.133.159 8.490.954
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 9.724.152 8.586.296
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 8.522.241 11.118.499
38.871.526 40.142.035
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15.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY1

Kur riski yonetim

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 itibartyla Grup’un yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin

bilango tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlagmalari Alacaklar
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

31 Mart 2018

38

TL Karsihg ABD Dolan AVRO
17.899.750 1.787.571 2.227.274
19.277.409 8.623 3.953.600
15.670.948 3.968.434 -

4.118 - 846
52.852.225 5.764.628 6.181.720
121.545.106 30.779.484 -
121.545.106 30.779.484 -
174.397.331 36.544.112 6.181.720
16.709.119 5412 3.428.543
277.376.512 30.738.419 32.049.302
294.085.631 30.743.831 35.477.845
1.136.462.164 - 233.489.237
1.136.462.164 - 233.489.237
1.430.547.795 30.743.831 268.967.082
(1.256.150.464) 5.800.281 (262.785.362)



15.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Kur riski yonetimi (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklar
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

31 Arahk 2017
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TL Karsihg ABD Dolari AVRO
32.279.669 3.227.813 4.452.371
28.261.113 5.010.247 2.073.516
18.248.512 4.838.016 -

2.041 - 452
78.791.335 13.076.076 6.526.339
119.123.043 31.581.708 -
119.123.043 31.581.708 -
197.914.378 44.657.784 6.526.339
9.474.224 80.351 2.031.037

243.881.337 30.741.423 28.330.808

253.355.561 30.821.774 30.361.845

1.076.147.294 - 238.322.953

1.076.147.294 - 238.322.953
1.329.502.855 30.821.774 268.684.798
(1.131.588.477) 13.836.010 (262.158.459)



15.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artiga ve azaliga olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran y6netimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki a¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,

kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

Grup, baglica ABD Dolari ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/ (yiikiimliiligii)

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolarn net etki

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik/ (yiikiimliliik)

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varhik/ (yuikiimliiligii)

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolan net etki

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

AVRO net varlik/ (yiikiimliiliik)

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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31 Mart 2018
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi
2.290.473 (2.290.473)
2.290.473 (2.290.473)
(127.905.519) 127.905.519
(127.905.519) 127.905.519
(125.615.046) 125.615.046

31 Arahk 2017
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi
5.218.805 (5.218.805)
5.218.805 (5.218.805)
(118.377.652) 118.377.652
(118.377.652) 118.377.652
(113.158.847) 113.158.847



16.

AYEN ENERJI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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