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1) GENEL BILGILER
a) Faaliyet Raporunun ait oldugu hesap dénemi :01.01.2018 - 31.03.2018

b) Genel Sirket Bilgileri
Sirketin Ticaret Unvan1  : ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

Ticaret Sicil No : Merkez - 26279 - K- 229

Mersis No :0066000759300017

Sirket Merkezi : 10035 Sokak No:7 Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi Cigli-IZMiR
fletisim Bilgileri :Tel.: 232 3768451  Faks: 232 3768458

Vergi Dairesi / Vergi No : Cigli V.D. - 066 000 7593

Sirketin Internet Adresi  : www.altinyag.com.tr

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari

Sirketin Kayith sermaye tavani 150.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 105.000.000.- TL'dir.

01.01.2018 - 31.03.2018 doneminde sermaye artirimi yapilmis ve Cikarillmis sermayesi
60.000.000.- TL’den 105.000.000.- TL'ye artirilmistir.

Sermayenin % 66,70 oranindaki kismina ait hisse senetleri Borsa Istanbul A.S./de islem
gormektedir.

Hisse senetlerimizin giinliikk fiyati, Borsa Istanbul biiltenlerinde “ALYAG” kodu ile
izlenebilmektedir.
Sirketimizin 09.05.2018 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye Tutar1 Sermayedeki
Ortak Ad1 (TL) Pay1
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San. A.S. 10.500.000,00 10,00
Mehmed Nureddin Cevik 9.208.008,12 8,77
Etiler Gida ve Ticari Yat. San.ve Tic.A.S. 8.212.356,75 7,82
Serif Hiiseyin Yaltirik 3.068.751,00 2,92
Diger 74.010.884,13 70,49
TOPLAM 105.000.000,00 100,00



http://www.altinyag.com.tr/
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Sirketimiz sermayesini temsil eden hisse senetlerinin grup ve pay sayilari asagidaki gibidir:

Nominal

Degeri Sermayeye Orani
Grubu Nama/Hamiline | (TL) Pay Miktari (%)
A Grubu Hamiline 0,01.-TL 2.002.174.569 19,07
B Grubu Hamiline 0,01.-TL 8.497.825.431 80,93
Toplam 10.500.000.000 100,00

ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

Sirketimizin organizasyon yapisi asagidaki gibidir:

¢) Imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar

- Oy Hakki imtiyazi
Sirketimiz (A) grubu imtiyazh pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarinda her bir hisse icin 10

oy hakki vardir.

- Yonetim Kurulu Se¢cimi imtiyazi
Sirketimizin Yonetim Kurulu tiyeleri (A) grubu imtiyazli pay sahiplerinin gésterecegi adaylardan

secilir.

- Kar'in dagitim imtiyazi
Birinci temettiiye halel gelmemek kaydiyla safi karin %10’u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.
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d) Yonetim organy, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

Sirketimizin 31.03.2018 dénem sonu itibariyle Yonetim Kurulu asagida verilmistir.

Baslangic
Adi Soyadi Gorevi Siiresi Bitis Siiresi
Mehmed Nureddin CEVIK | Yonetim Kurulu Bagkani 12.07.2016 12.07.2019
Mehmet DIKKAYA Yonetim Kurulu Bsk.Yard. | 12.07.2016 12.07.2019
Birol Yenal PEHLIVAN Yénetim Kurulu Uyesi 12.07.2016 12.07.2019
Hasan Tuncay EROL Bagimsiz Uye 12.07.2016 12.07.2019
Aziz ERKUS Bagimsiz Uye 12.07.2016 12.07.2019

Sirketimizin 31.03.2018 dénem sonu itibariyle Komiteleri, Ust Diizey Yoneticileri ile Personel
bilgileri asagida verilmistir.

Komiteler

Denetim Kurulu

Hasan Tuncay EROL | Denetimden Sorumlu Komite Baskani
Aziz ERKUS Denetim Sorumlu Komite Uyesi
Komite Dénem icersinde 2 kez toplanmistur.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Hasan Tuncay EROL | Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani
Aziz ERKUS Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Murat Kahveci Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Komite Donem icersinde 1 kez toplanmistur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Aziz ERKUS Riskin Erken Saptanmasi Kom. Baskani
Hasan Tuncay EROL | Riskin Erken Saptanmasi Kom. Uyesi
Komite Dénem icersinde 2 kez toplanmigtir.

Ust Diizey Yéneticiler

Adi Soyadi Gérevi
Mehmet DIKKAYA Genel Midiir
Serif Hiiseyin YALTIRIK Genel Md. Yrd. (Risk ve Ticaretten Sorumlu)

01.08.2017 tarihinde Genel Midirliilk gorevine asaleten Ismail Paslanmaz atanmistir.
03.01.2018 tarihinden itibaren Ismail PASLANMAZ Fabrika Miidiirii olarak atanmis ve
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligl gérevini yiiriitmekte olan Dr.Mehmet DIKKAYA, bu
gorevinin yaninda 03.01.2018 tarihinden itibaren sirketimizin Genel Miidiirii olarak
atanmuistir.
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Personel Bilgileri
Hesap doneminde, sirketimizde ortalama 162 personel gorev yapmistir.
Calisanlarimiza aile, cocuk, yemek ve servis yardimlari yapilmaktadir.

e) Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin c¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin
sirketler kendisi veya baskasi adina yaptigl islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki
faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesinde sirketle islem yapmama ve rekabet yasaginin ihlal etmemeye iliskin
bir madde bulunmamakta olup, yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine, Uist diizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve
sthri yakinlarina; Sirket veya bagh ortakliklari ile ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek nitelikte
islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, sirketin konusuna giren isleri, bizzat veya bagkalari
adina yapmalar1 ve bu tiir isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri
yapabilmeleri hususunda, Tiurk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve SPK‘nin Kurumsal
Yonetim Ilkeleri kapsaminda Genel Kurul’dan onay alinmaktadir.

Dénem icinde Yénetim Kurulu Uyelerinin, tist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagh ortaklig ile cikar catismasina neden
olabilecek nitelikte herhangi bir islemi olmamistir.

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETIiCiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine her yil icin 6denecek iicretler Genel Kurul toplantisinda alinan karar
ile belirlenmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 28.maddesine istinaden Yonetim Kurulu tiyelerine birinci temettiiye
halel gelmemek kaydiyla safi karin %5’i dagitilabilir

31.12.2017 tarihi itibariyle, 20.07.2017 tarihinde Genel Kurul’da alinan karar geregi Yonetim
Kurulu Baskanina aylik 20.000.-TL net, Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisina aylik 9.750.-TL net,
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine ise aylik 3.000.-TL net, Huzur Hakki 6demesi yapilmaktadir.
Doénem icerisinde list diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
319.207.-TL'dir.

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagh ortakliklar1 iiretimini yaptig1 iirlinlerin kalitesini en st
diizeyde tutmak, miisteri sikayetlerini degerlendirmek ve irtlinlerdeki kalitesini ytikseltmek
amaciyla laboratuar ve kalite kontrol birimlerince ilgili donem igerisinde faaliyetlerine temel
diizeyde devam etmistir.

Uriin portfoyiine dahil ettigi yeni yaghh tohumlarin kalite ve laboratuvar c¢alismalarinda
bulunmaktadir.
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4) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER
a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirketimizin, 01.01.2018-31.03.2018 doneminde firma ve bagh ortakliklar1 blinyesinde, bakim-
onarim, tadilat, hak alimlar1 ve yenileme faaliyeti olarak sonuclanmis 40.769.-TL'lik yatirim
yapilmistir.

b) Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile Yonetim
organinin bu konudaki goriisi:

Ic Denetim Birimi, Yénetim Kurulu'na direkt bagh olarak ¢alismakta ve raporlarin1 Yénetim
Kuruluna sunmaktadir.

Denetim faaliyetleri, i¢ Denetim Plam1 kapsaminda yillik planlanir, yiiriirliige konulur, denetim
faaliyeti gerceklestirilir ve tespitler dogrultusunda alinan énlemler takip edilir.[IEU1]

Ic Denetim Birimi, i¢ kontrol sistemi kapsaminda isletme faaliyetlerini izler risk ve kontrol
degerleme faaliyetlerine iliskin 6nerilerde bulunur ve bu kontrollerin uygunlugunu test eder.
Denetim faaliyetleri yiiriitiiliirken, Sirket politika ve prosediirlerine, ilgili yasal diizenlemelere
uyumun kontrolii yapilir.

Bu amagcla, 2017 basindan itibaren mali denetim, uygunluk denetimi, faaliyet denetimi ve bilgi
sistemleri denetimlerinin saglikli gerceklesebilmesi amaci ile risk temelli yaklasimla is akislarin
olusturulmasi, kontrol noktalarinin belirlenmesi, siireclerin giincellenmesi ve yasal mevzuata
uyumun saglanmasi faaliyetleri baslatilmis olup ¢alismalara devam edilmektedir.

I¢c Denetim Birimi tarafindan suiistimal, hatali uygulamalarin, hile ve aykir1 davranislarin tespit
edilmesi ve oOnlenmesi kapsaminda i¢ kontrol sisteminin glivencesini artirmaya ydnelik
calismalarin yuritir.

Ayrica yonetim tarafindan talep edilmesi durumunda arastirma, inceleme g¢alismalari
yuritmektedir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yeralan ortakliklarin isimleri ve istirak oranlarn asagidaki
gibidir.

TiCARET UNVANI SERMAYESIi ISTIRAK ORANI (TL) (%)
ALTINYAG BiODIZEL PETROL 20.300.000 100,00
URUNLERI ENER]Ji URETIM A.S.

GURTAS TARIM ENER]JI 15.000.000 99,54
YATIRIMLARI SAN.VE TiC.AS.

ETILER GIDA VE TICARI YAT.
SANAYI VE TICARET A.S. 12.352.370 38,86
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Yonetim Kurulumuz 23.03.2018 tarihinde yaptig1 toplantida;

1- Sirketimizin sahip oldugu, istirakimiz Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin 12.352.370.-TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %26,95'ini temsil eden 3.328.561
adet, 3.328.561.-TLnominal degerindeki borsadaislem goérmeyen imtiyazsiz (B) grubu
paylarindan 1.328.561 adet payin bagh ortakligimiz Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar1 San.ve
Tic.A.S.'ne sirketimizden olan Cari Hesap alacagina mahsuben devredilmesine,

2- Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.'nin sirketimizin sahip oldugu
paylarindan 1.328.561 adet, 1.328.561.-TL nominal bedelli (B) grubu payin devri i¢in, her bir 1.-
TL nominal bedel karsiliginda karar tarihimizden onceki alti aylik giinliik diizeltilmis agirlikh
ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanan 4,79.-TL (Dort Tiirk
Lirasi, Yetmisdokuz Kurus) fiyattan ve toplamda 6.363.807,19 TL tutar {Uzerinden
devredilmesine, oy birligi ile karar verilmistir.

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Etiler Gida Ve Ticari Yat. Sanayi ve Ticaret A.S., Altinyag Kombinalar1 A.S.'nin 8.212.356,75 adet
A Grubu payina sahiptir.

d) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar:

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel ve kamu denetimi yoktur.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclari hakkinda bilgiler:

Sirket'in ve istirakleri ve bagh ortakliklar1 aleyhine a¢ilmis bulunan davalara iliskin dava
karsiliklar toplam tutari asagidaki gibidir.
31.03.2018 31.12.2017
- Dava Karsiliklari 819.896 849.648

Davalar sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bulunmamaktadir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agciklamalar:

Sirket aleyhine a¢ilmis 6nemli dava veya Sirket'i ilgilendiren herhangi bir borg veya yiikiimliiliikk
mevcut degildir.



Altinyag Kombinalarn A.$
01.01.2018 - 31.03.2018
Doénemi Faaliyet Raporu

g) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine
getirilememisse gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimiz 2017 yilinda belirlenen hedeflerinin biiylik bir boliimiine ulasmis ve Genel Kurul
kararlar1 yerine getirilmistir. S6z konusu hedefler igerisinde bulunan, yillik ciro hedefimize
ulasilmistir.

g) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa toplantinin tarihi,
toplantida aliman Kkararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Ilgili ddnem icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamustir.

h) Sirketin yi1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirketimizin yil igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul'a bilgi
verilmekte olup, 01.01.2018-31.03.2018 faaliyet donemi icerisinde Dernek ve vakif kurumlarina
nakdi yardimda bulunulmamustur.

Sirketimiz, Karsiyaka Spor Kuliibii Dernegi "KSK Voleybol A Takimi" ile mevcut sponsorluk
anlasmasini 2018/19 Voleybol sezonu icin 1 yilligina yenilemis bulunmaktadir.

Yenilenen sézlesme kapsaminda; 2018/19 Voleybol sezonu boyunca KSK Voleybol A
Takimi formalarinda "Altinyag" logosu bulunacak ve Mustafa Kemal Atatiirk Karsiyaka Spor
Salonu igerisindeki i¢ saha maglarinda saha kenar1 LED ekranlarinda sirketimizin reklami
yapilacaktir.

1) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir
sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun yada ona bagh bir sirketin yararina
yaptigl hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger 6nlemler:

Baglilik raporu yillik hazirlanmaktadir. 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun 199. maddesinin 1.
fikras1 kapsaminda hazirlanan 2017 yili raporu, dogruluk, seffaflik ve hesap verme ilkelerine
uygun sekilde hazirlanmistir ve gercek durumu aynen yansitmaktadir.

i) Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin
yapildig1 veya 6nlemin alindigi veyahut alinmasindan kag¢inildigi anda kendilerince bilinen
hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanip saglanmadigi ve
alinan veya alinmasindan kac¢inilan 6nlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket
zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi:

01.01.2018-31.03.2018 faaliyet donemi iginde sirket toplulugu ile yapilan hukuki islemlerden
dolay1 sirketimiz bir kayba veya zarara ugratilmamis olup ilgili dénem icin denklestirme
yapilmamistir.
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5) FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yénetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimizce, Tilirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (TFK) nezdinde bulunan kredilerimiz i¢in, ilgili
banka ile yapilan anlasma sonunda, vade uzatimi yapilarak, 60 ay vadeli geri 6deme planinda
mutabakata varmistir. S6z konusu anlasmaya istinaden, sirketimizin istiraki konumunda olan
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinden 2.000.000 adet nominal islem
gormeyen B Grubu senedini, TFK'na teminat olarak rehin vermistir.

Bunun yanisira, Sirketimiz Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S."den maden alim-satimi yoluyla
finansman kullanmis olup, bankaya olan mevcut borglarini kapatmistir. Maden alim-satimi ile
kullandigimiz bu finansmandan dogan borcumuz ise banka ile mutabik kaldigimiz 6deme
planina gore 48 esit taksitte 6denecektir.S6z konusu bankalarla yapilan anlasmalar neticesinde
Sirketimiz, finansal ve faaliyet stlireclerini tiim ticaret ve finansal ortaklariyla isbirligi icerisinde,
daha da gii¢lii ylriitmektedir.

llgili dénem icerisinde 45.000.000.-TL’hik sermaye artirimi yapilmis olup, 6denmis sermaye
tutar1 105.000.000.-TL'na ¢ikarilmistir.

b) Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlilig1 ve bor¢/6zkaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuclan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

- URETIM ve SATIS FAALIYETLERI

Sirketimiz 01.01.2018 - 31.03.2018 doneminde ham yag tliretim isletmesinde asagidaki tabloda
gosterilen toplam 49.509 ton yagh tohum islenmistir. Kapasite kullanimi %82,52 olarak
gerceklesmistir.

Rafine TUnitesinde ise 01.01.2018 - 31.03.2018 doéneminde toplam 5.236 ton fretim
gerceklestirilmistir. Kapasite Kullanim Oran1 %32,32 seviyesinde gerceklesmistir.

Asagidaki tabloda 2018 yih tiretim miktarlar karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

) ) _ Miktar (Ton) Miktar (Ton)
Uriinler (URETIM) 31.03.2018 31.03.2017
Yagh Tohumlar 49.509 41.443
Soya Fasulyesi Tohumu 49.509 2.536
Keten Tohumu 0 38.907
Rafine Yaglar 5.236 6.128
Soya Yagi 4.327 1.221
Aygicek Yagi 858 0
Aspir Yagi 0 725
Kanola Yagi 25 0
Ketencik Yagi 26 0
Keten Yagi 0 4.182
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Asagidaki tabloda 2018 yili satis miktarlar karsilastirmali olarak gosterilmektedir.

. Miktar (Ton) | Miktar (Ton

Urinler - (SATIS) 31.03.5018) 31.03.5017)
1- Rafine Yaglar 2.930 3.254
Soya Yagi 2.191 300
Aspir Yagi 0 633
Aycicek Yagi 740 0
Keten Yagi 0 2.321
2- Hamyaglar 9.640 4.652
Ham Soya Yag1 4.718 2.056
Ham Aycicek Yagi 3.990 0
Ham Keten Yagi 932 2.596
3- Tali Uriinler 471 861
Soap Stok 415 643
Tank Dibi Tortu 34 147
Aycicek Perlitli Yagh Camur 12 55
Fatty Asit 10 16

Asagida Ozet Bilanco ve Gelir Tablosu karsilastirmali olarak verilmektedir;

Ozet Bilanco (TL) 31.03.2018 31.12.2017

Donen Varliklar 153.556.644 145.224.780
Duran Varliklar 8.478.435 6.327.261
Kisa Vadeli Yukiimluliikler 89.752.782 114.890.353
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 25.538.600 28.352.791
Ozkaynaklar 46.743.697 8.308.897
TOPLAM VARLIKLAR (TL) 162.035.079 151.552.041
Ozet Gelir Tablosu (TL) 31.03.2018 31.03.2017

Satis Gelirleri 51.123.569 31.089.610
Briit Faaliyet Kar1/(Zarar1) (1.570.544) 3.664.341
Net Faaliyet Kari1/(Zarari) (4.988.180) 3.178.645
Donem Kari/(Zarar1) (6.452.265) (718.964)
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,0859) (0,0083)
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Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari:

31.03.2018 31.12.2017
Cari Oran (Donen Varliklar/K.V Borglar) 1,71 1,26
Likidite Oranmi (Dénen varliklar-
Stoklar)/K.V.Borglar 1,60 1.14
AKktif Yapisi (Donen Varliklar/Aktif Toplam) 0,95 0,96

c) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina ve borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketimizin sermayesinin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik durumu yoktur.

¢) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketimizin, tamamlanan yatirimlarla birlikte kirma ve iriin isleme kapasitesini arttirmis olup,
raporlama doneminde mevcut kapasitesini Kkarsilayacak 2 yillik fason lretim sozlesmesi
imzalamistir.

Ayrica 2017 yilinda imzalanan kisa vadeli kredilere iliskin yeniden yapilandirma ile 48-60 ay
arasi vade uzatimi gerceklestirilmistir.

Yonetim Kurulumuz 23.11.2017 tarihinde yaptig1 toplantida; Sirketimizin finansal yapisinin
gliclendirilmesi, likidite pozisyonunun iyilestirilmesi ve bilango yapisinin giiclendirilmesi
yonetim kurulunda degerlendirilmis ve bu gergevede: Sirketimizin 150.000.000 Tiirk Lirasi
kayith sermaye tavani icerisinde 60.000.000 Tiirk Lirasi olan c¢ikarilmis sermayenin tamami
nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %75 oraninda 45.000.000 Turk Lirasi arttirilarak
105.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilmistir.

Yukarida belirtilen nedenlerle satislarin ve karlihigin artmasi beklentisi ile Grup biinyesindeki
isletmelerin siirekliligin devamina iliskin bir sorun 6ngoriilmemektedir.

d) Kar pay1 dagitim ve yatirim politikasina iliskin bilgiler ile kar dagitimi yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin kar dagitim politikasinin, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ercevesinde, Sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel ekonomik konjonktiir géz
oniinde bulundurularak, her yi1l olusacak dagitilabilir net karin, en az %20’sinin nakden, kalanin
ortakligin sermaye yapisini ve piyasa degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda nakit kar
pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi dagitimi ve/veya yedeklere ayrilmasi seklinde kir dagitim
karar1 alinarak Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi seklinde olusturulmustur, kar dagitim
politikasinin degisen kosullara uygun olarak gézden gecirilebilmesine karar verilmistir.
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Sirketin kar ve zarari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve
ilgili mevzuat uyarinca saptanir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen
doénem kari, varsa gecmis yi1l zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan kar1 asagida yazil
sekilde ve nisbetlerde dagitilir.
Genel Kanuni Yedek Akce

a) %5'i Kanuni yedek ak¢eye ayrilir.

Birinci Kar Payi

b) Kalan kardan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenecek oran ve
miktardaki kismy, birinci kar pay1 olarak dagitilir.

Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra;

c) birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %10’u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

d) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’i Yonetim Kurulu {iyelerine esit
olarak dagitilir.

e) Birinci kar payina halel gelmemek kaydiyla net kar'in %5’e kadar kismi Yonetim Kurulu'nun
tesbit edecegi sirket personeline ikramiye olarak 6denir. Bu 6deme tarihi hissedarlara birinci
kar pay1 6deme tarihinden gec¢ olamaz.

f) Geriye kalan net kédr'in kismen veya tamamen dagitiip dagitilmamasina, kismen veya
tamamen olaganiistli yedek ak¢eye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Genel kanuni yedek akce

g) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,

%5 oraninda kar payr diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK'nin 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.
Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikca esas mukavelede pay sahipleri icin
belirlenen birinci kar pay1 dagitilmadikc¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, kar pay1 dagitiminda imtiyazl pay sahiplerine, katilma kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu tuyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere cesitli amaclarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuruluslara kardan pay dagitilmasina karar
verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrac¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiRMESi

a) Varsa sirketin ongoériilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket, faaliyetlerinin siirekliligini saglerken, bir yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak kar etmeyi hedeflemektedir.

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur, faiz, piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.
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Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirketimiz faiz orani riskine
duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirketimiz yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢calismaktadir.

Maruz kaldig1 kredi riskleri ve miusterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan
sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

b) Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 04.04.2014 tarihli yonetim kurulu karari ile olusturulmustur.

SPK’nin uyulmasi zorunlu Kurumsal Yénetim Ilkeleri cercevesinde ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore komite, etkin bir risk yonetimi olusturulmasi amaciyla kurulmus olup Komite
Calisma Usiil ve Esaslari olusturulmustur.

Yonetim Kuruluna bagli olarak gorev yapan komitenin amaci, sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel vb. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarinin hesaplanarak onceliklendirilmesi, izlenmesi ve gozden
gecirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin sirketin risk
profiline ve istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda
dikkate alinmasi konularinda Yonetim Kuruluna dneri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi her iki ayda bir defa olmak iizere yilda en az alt1 defa toplanir
ve katilanlarin oybirligi ile karar alir, toplantilarda alinan kararlar yazili hale getirilir, liyeler
tarafindan imzalanarak saklanir.

Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili olarak ulastig: tespit ve 6nerileri hazirlanacak
raporlar ile yonetim kuruluna sunar.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler:

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda,
riskin erken saptanmasi komitesi raporlariyla ve i¢c denetim faaliyetleriyle gelecekte maruz
kalabilecegi riskleri minimize etmektedir.
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7) DIGER HUSUSLAR
a) Faaliyet donemi sonrasi bilgilere iliskin aciklamalar;

- Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. 06.04.2018 - 02.05.2018 tarihleriarasinda Altinyag
Kombinalar1 A.S. (ALYAG) paylari ile ilgili 1.227.500 adet pay alimi ve 2.500 adet pay satimi
islemi gerceklestirmistir. Bu islemler neticesinde, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S/nin Altinyag Kombinalar1 A.S. sermayesindeki pay orani % 10’a ulasmistir..

- 08.03.2018 tarihinde KAP'ta duyurdugumuz tizere; Sodrugestvo Group S.A.(Sodru) ile varlik
satis devir islemlerinin baslatilmasi adina 07.03.2018 tarihinde yapilan gériismeler neticesinde
Arsa-Bina-Makina Parki satisiicin Due Diligence inceleme raporlarina gore satis tutarinda
30.500.000 $ + KDV olarak kesin mutabakata varilmis ve on protokol imzalanmisti. Bu protokol
sonrasl, devam etmekte olan siirecimizde 24.04.2018 tarihinde DURAN VARLIK DEVRI TASLAK
SOZLESMESI sirketimize ulagmistir. Damismanlik hizmeti aldigimiz  Esin  Avukathk
Ortaklig1 (Baker&McKenzie) ve DRT Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Deloitte)
firmalar tarafindan ilgili hususlar incelenecek olup, maddeler lizerinde uzlagsma sonrasinda
Kesin Devir S6zlesmesi imzalanacaktir.

Devir islemleriyle ilgili prosediirlerimiz devam etmekte olup, Sodru firmasi tarafindan
sirketimizden talep edilen tiim belge ve lisanslardan Altinyag sirketimize iliskin olanlar
tamamlanmustir. Giirtag sirketimize ait ise, sadece Yapi Kullanim Izin Belgesi'nin diizenlenmesi
beklenmektedir.



