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Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A5,

lzahname

Bu izahname, Sermaye  Piyasast  Kurulu  (Kurul)'nea DL'../QE/IIIIH tarihinde

onaylanmistir,

Ortakhgmuzin ¢ikartmig sermayesinin 10,982,000 T1. den 17.500.000 TL 'ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artivilacak 6.518.000 TL ve meveut ortaklarin sahip oldugu 1,000,000 TL olmak
fizere toplam 7.518.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir,

Halka arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda satilan pay tutarn dncelikle

ortak satistile halka arz edilen tutardan karsilanacaktir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da Kabul
cdilemez. Ayrica  halka arz edilecek paylarin fiyatimn  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz cdilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizm www. formetceelikkapi.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
cdecek Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin www.netrovatirim.com.tr adresli
internet  siteleri  ile  Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP)'nda  (kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10uncu Maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhg, yamltier ve eksik bilgilerden Kkaynaklanan
zararlardan  Thracer sorumludur. Zararm  [hrace’dan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ithraca aracihik eden lider
vetkili kurulus, varsa garantir ve ihracer’ nin yinetim kurulu diyeleri kKusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancalk,izahnamenin diger kKisimlaryile birlikte okundugu iakdirde dzetin yvamlticr, hatah

veya tutarsiz olmast durumu haric olmak dizere, sadece Gzete bagh olarak ileililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez., Bagimsiz denetim, derecelend

degerleme kuruluslary gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak tizere
raporlart haziclayan Kisi ve kurumlar da hazicladiklar raporlarda yer afin y:
yvamltier ve eksik bilgilerden SPRKn hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  izahname, “distinilmektedir™, “planlanmaktadie™, “hedellenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
vinelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin  yayim  tarihindeki  ongorileri  ve  beklentileri
gistermektedir, Bircok faktior, Thrager min gelecege yinelik aciklamalarimim
ongiriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol acabileceldtir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA ACIKLAMA
AB.D. /\.lnu ika Birlesik Devletleri -
A.S. o Anonim Sitket - — ]
BIAS veya BIST Borsa Istanbul A.S. ]
BRI i Bakanlar Kurulu Karar N
FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi éncesi Kar )
(:V!\ (u,lu Vergisi Kanunu
3 Uluslararast Menkul Kiymet Kodu (International
[SIN e imapaie
B Securities Identilication Number)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
LTD:STE Limited Sirket
MKK Merkezi lxayll Kurulugu ALS.
SPK Sermaye Piyasast Kurulu ]
:\él:::ﬁt'l‘g, It/rl;i:ﬂKur:’;:luun. Rk Metro Yatirim Menkul Degerler ALS,
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu i

%lrku Ortaklik, Thracer veya Formet

Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A. 5.

Tr].l\t].‘yhr.‘l l‘lk

lalunhul Takas ve Saklama Bankas AS

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti B
CTERS | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary o
1L ) Tiirk Liras

TRE Tiirk Patent ve Marka Kurumu

TTK veya TTKn Tiirk Ticaret Kanunu

118G Clurkiye Ticaret Sicil Gazetesi N
LUMS Uluslararasi Muhasebe Standartlari

LUFRS B ”ll‘\ldld[d‘\l Finansal Raporlama Standartlar

VUK _ Vergi Usul Kanunu

YK Yonetim KI.{!LI!U _j
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1. BORSA GORUS:

Borsa Istanbul A.S. taralindan Sermaye Pivasast Kurulu na gonderilen 17.04.2018 tarihli ve

BIAS-4-3357 sayil yazida agagidaki gdrtise yer verilmistir:
[slem girme talebiyle Borsamizda basvurusu bulunan Sirket ile ilgil olarak,

a) Sirket’in Kotasyon Ydnergesi'nin 8 inci Maddesinin 1'inei fikrasinda ver alan gartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri™ ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orant”™ sartlaring halka arzdan sonra saglamast koguluyla Sirket paylarinm
Ana Pazar’da iglem gorebilecedi,

b) Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasimimn kamunun
aydmlatilmasi agisindan yararli olacag:,

Avriea Kurula iletilecek Borsamiz goriisiinde, *lshu Borsa Istanbul A W Goriisti, Borsa
Istanbul A.S. 'nin verecesi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglavicilik olusturmeamak
sartivla, sadece SPK nin goriig talebine cevap vermek amacivla sl olmeak iizere meveut hilgi
ve belgeler dikkate almarak hazirlannustr, lsbu Bovsa Istanbul A gorisime davanilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedenivle Borsa Istanbul AN nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamakiachr. " ifadesinin yer almasi

hususlarinim Sirket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz poriist olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmistir.

[l DIGER KURUMLARDAN ALINAN GOR{IS VE ONAYLAR:
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L. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlaming
degistivecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast icin her tiirlii makul ézenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrager
Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim

Murat LIVGOCMEN

Mustafa SEZEN M
Yinetim Kurulu Uyesi

Yinetim Kurulu Baskani

/h

30.04.2018

IZAHUHNAMENIN
TAMAMI

S 1

N

Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugiu Kisim

Mustafa SEZEN
Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A.S.
Yinetim Kurulu Baskam

30.04.2018

IZAHNAMENIN
TAMAMI

—]

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Metro Yatierm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim

Serhan ICER
Yiinctim Kurul
Genel Midiir

Fatma OZTURK GUMUSSU
Yinetim Kurulu Bsk. Yrd.

Uyesi
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Lzahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim hilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistivecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasyicin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

_i-lgili lhli:mm_‘.r. Denetim Raporlarm Hazirlayan Kurulus
CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Sorumlu Oldugu Kisim

Miisavirlik A.S.

Coskun Giilen
Sorumlu Denetgi

2. OZET

3122005, 31.12,.2016 ve
I.12.2007 Tarihlerinde
Sona Eren Yillara Ait Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu

Bashk )

Giris ve uyarilar

A—GIRI$ VE UYARILAR

Aciklama Yukumluhihu
Bu tzet izahnameye giris olarak okunmalidir,
Sermaye  piyasast araglarina iliskin - yatrim
kararlart  izahnamenin - bir  biitiin -~ olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,
[zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarim
mahkemeye  tasginmasi  durumunda,  davac
yatirnmel, borsada islem girmenin gergeklestigi
filkenin  yasal diizenlemeleri  ¢ergevesinde,
izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere yasal
stiregler baglatilmadan énee katlanmak zorunda
kalabilir,
Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Gzetin
izahnamenin diger kisimlarr ile birlikte okundugu
takdirde yanilticr, hatali veya tutarsiz olmast veya
yvatrmetlarnin - yatrim - karannt - vermesine
yardimer olacak Gnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir,

lzahnamenin sonraki
Kullanmuna iliskin bilgi

B—II

Ihracer’ min ticaret unvani ve

isletme adh

thrager min hukuki statiisii,
tabi oldugu mevzual,
kuruldugu iilke ve adresi

[zahname sonradan tekrar kull: ml!m.mw ki,

H{f\(,( |
Formet (elik Kapt Sanayi ve Ticarel
Sirkeli -
Hukuki Statiisii: Anonim Sirkel

Tabi Olunan Mevzuat: 1,0 Kanunlary
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Adresi: (nunnm Sanayi Biluesi nqua“S
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S 9. Cadde No. I8 Melikgazi/Kayseri 1]
Ana diriin/hizmet Formet  Sirketinin iki  temel  faalivet konusu ||
kategorilerini de icerceek bulunmaktadie. Bunlar : ¢elik kapr ve ahgap i
sekilde Thrager’ nin meveut mekan - kapilare ile  dayamkl  tiiketim mallar
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine | dretimidir,

ctki eden 6nemli faktirlerin

tanimu ile faaliyet gosterilen Firmanm ana laaliyet konusu ¢elik kapr imalatidir,
sektirler/pazarlar haklkinda Sirket, celik kapr sektoriinde en fazla ¢esit ve
hilgi modele sahip olup ayrica, iirtinlerine sektériinde en

fazla tasarim teseil ve marka patent belgesi alims bir
sicket durumundadie. Uretim - graplarina— gre
Ekonomik kapilar, Standart kapilar, Liiks kapilar,
¢ilt kanath kapilar, yangin kapilart ve ig oda kapilar
seklinde — diretim  siiflandirmast — yapilnustr,
Gruplandirmalar - diretim — maliyetlerine  pore
yaplmigtir. - Sirkette  tretim  halen  tek  vardiya
sisteminde galismakta olup, ihtiyag halinde 2 va da
3 vardiyaya g¢ikacak kapasiteye sahiptir. Meveut
tretim sartlarinda ayhik toplam kapr tiretimi 10.000-
12,000 adet civarindadir.

Dayanikh tiiketim mamulleri tiretimi vaptlan diger
tesisteki diretim de, 1sitier grubu, pisirici grubu ve
diger dayanikl tiiketim mallan seklinde 3 ana gruba
ayrilabilmektedir. Isitict grubuna, dogalgaz sobasi,
radyan soba, elektrikli quartz sterlar,  pisirici
grubuna ise ocak, hotplate (elektrikli ocak), tamboy
firm, mini finn vb, driin gruplar girmektedir,
Dayanmikli tiketim mamulleri kismida  agirhkly
olarak ihracata yonelik firiinler Gretilmektedir, Bu
fabrika da tek vardiya sisteminde calismakta olup,
istenildiginde 2 ya da 3 vardivaya  cikacak
kapasitevesahiptir,

Sirketin faaliyetlerine tiiketici egilimleri ve alim
giict,  gayrimenkul  sekiGriindeki — gelismeler,
hammadde, enerji ve iggiicii maliyetleri, teknolojik
degigimler gibi faktorler etki ctumektedir.

Formet tarafindan tiretilen kapr gesitleri sunlardir; ..
Daire giris kapilar. o
- g oda kapilart.,
Apartman girig kapilar,

- Yangmn kapilar,
- bindistriyel metal kapilar -k g
N, @ BINeRT
\_x\.. - Yy
Formettaralindan diretilen dayanikh titketim malfage. |-
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set Ustii Ocaklar
- Ankastre Ocaklar
Flektrikli Ocaklar
o Isiticilar
= Llektrikli Isitierlar
- Dogal Gaz [siherlar
*  Diger Dayamkh Tiiketim Mallar
- Hava Perdeleri’!
- Metal Ayakkabilik
- Metal Geri Daniigtim Dolaplart

Sirket, kapasite olarak sektor lideri konumundadir
ve Iiirkiye™ nin en biiytik gelik kapi tireticisidir, Ar-
Ge boltimii de bulunan sirket, agirhkh olarak kendi
tasarladigr dirtinlerin firetimini ve satisint yapmakla
birlikte, &zel (asarim  diriinlerin tretimini  de
gereeklegtirebilmektedir. Sirket'in, 200 {in iizerinde
patent, faydali model ve tasarim tescil belgesi
bulunmaktadir,

Sirkette diretim  siiregleri  TSE  standartlarina
uygunluk disinda, 1SO-9001, 15014001, OHSAS
kalite gtivence sistemleri ile  yonetilmektedir.
Sirket'in ulusal kalite belgeleri chsida, uluslararas:
kalite belgeleri de bulunmaktadir, Sirkel Fransa'da.
uluslar arasy kalite liderligi ddiiltine layik goriilmiis,
i pazarda ise. 2015 yilinda Avrasya Tiikelici
Gdiiliing almistr,

Sirket'in - halen  sahip  oldugu  kalite  belgeleri
sunlardir

(SO 9001 — 2008 Kalite Ydnetimi

ISO 14001 - 2004 Cevre Yonetimi

OHSAS 18001 2007 Is Saghiar ve
Griivenligh Yonetimi

13.4a

Ihrager’yr ve faaliyet gisterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

SitketCin kullandigi hammaddelerin en 6nemlisi
“eelik sac” dir ove yurt igi dreticilerden  temin
edilebiliyor — olmasi  nedeniyle  bir  sorun
yaganmamaktadir. Ithal girdi kullanimi minimum
sevivededir.

Celik kapi diretimi ve satist, insaal sek(Grindeki
selismelere baghidir. Bu nedenle sirket tiretimi. ana

=) seklorde vasanabilecek olumsuzluklardan

tatl\||Llthl|L‘LLk[ll Ancak, insaat  sckioriindeki

| bliytime yavaglasa bile. halihazirda sektoriin geldigi
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stireceginin gostergesidir, (Tiirkive™ de yilda 600 hin
adet eivarinda yeni konut tiretilmek tedir, )

Diger yandan Formet, ¢elik kapr iiretim konusu ile
teili olarak ihracat pazarlarim heniiz elekif olarak
Kullanmanugtr. SirketUin stratejik hedefleri arasimda
thracatr artrmak yer almaktadir ve buna uygun
organizasyonel degisiklikler yapilmaktadr,
Dayanikli tiiketim mallar Gretiminin agiehiklh olarak
thracata yonelik yapilmasi hedellenmistic ve buna
uygun baglantilar yapilmaktadir,

3.5

Ihrager’ min dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Yolktur,

B.6

13.7

Sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylar
dogrudan veya dolayl olarak
%35 ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihl".u;l;l’ nin hakim
ortaklarimin farkl oy
haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak Thrager’ min yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da i'hr;lccly: kontrol
edenlerin isimleri/unvanlary ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Ortakhk™in yénetim kontrolii Mustala Sezen isimli
sahsa ait olup, s6z konusu kontrol, paylarin
¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir,
Mustafa Sezen™ in ortakliktaki payt % 100° diir.

Paylarigerisinde imtiyazli paylar veya erup ayirmi
vokiur,

Mustafa Sezen, meveut sirket paylarimin % 1007
tine sahip olup, yinetim hakimiyetine sahiptir.

Scgilmis finansal bilgiler ile
ihracer nin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarida meydana gelen
onemli degisiklikler

2016 yilsonu itibari ile 92.661.694 TL seviyesinde
olan Toplam Varliklar tutar, 2017 yilinda %35
artigla 124.963.366  TL twarnna  ¢ikmistie. 2016
yilsonu itibari ile duran varliklarin, toplam varliklar
igerisinde payr %14.5 iken, 2017 vilinda bu rakam
Yl 1.9 olmustur. Sirket. bu diénemde dzellikle.
maodernizasyona yonelik makine yaurimlarn yapms
olmasma kargin, agiehkl olarak  faalivetleri ile
biiyiidiigiinden  duran varhiklanin payr artmang
eoriinmektedir.Dénen  varhiklar ise 2016, 2017
yillarr arasinda % 39 oraninda artig edstermistir. 13y
artig bitytik dleiide ticari alacaklar ve pesin ddenmis
Jdderler kalemlerindeki artigtan kaynaklanmistir,

siltaraltaise, 2016 yilsonu itibari ile Kisa Vadel;
ikiimltliikler toplami 75.057.899 TL seviyesinde

wen. bu rakam dnee 2017 vilinda 78,384.767 11,
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seviyesine gelmistiv, Kisa vadeli yiikiimiliiklerin
pasil igerisindeki orani, 2016 vilindaki % §]
seviyesinden, 2017 yili itibariyle % 62.7 seviyesine

gerilemistir,

Kisa vadeli yiktimliliikleri igerisinde  linansal
borglarin - payt, 2017yl itibariyle % 52,9
(41.457.954 TL), 2016 yilo itibariyle % 48,8
(36.629.780 TL.) seviyesindedir.

Uzun - Vadeli - Yikiimliiliklerin - Toplam  Pasif
igerisindeki payr 2016 yilinda % 3.4 seviyelerinde
iken, bu oran 2017 yili itibariyle % 16.6 seviyesine
gelmigtir.  Uzun vadeli finansal borg toplami
[8.081.773 1L dir.

Sirket Gzkaynaklarmn oplam kaynaklar (Pasif)
igerisindeki — payr, 2016 yilindaki % 15.6
seviyesinden 2017 yili itibariyle % 20,7 seviyesine
viikselmistir,

Sirket’in 2016 yilinda 58.383.025 T1, olan satiglan,
2017 yilinda % 40 arusla 81.998.093 TI, olarak
gergeklesmigtir. Toplam ciro igerisinde kapr salg
gelitlerinin - payr 2016 yilinda %90.22 ve 2017
ythinda % 92,14 olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla
Sirket cirosu % 90" i fizerinde  kapi salig
gelirlerinden elde edilmektedir ve ciro artisinda
kapr satiglarindaki gelirlerin etkisi olmugtur, Kapt
satiglart igerisinde yurtici satislarin payt ise 2016
ythnda % 8961 ve 2017 yilinda % 86.22
seviyesinde gergeklesmigtir. Kapt satislarindaki
2016 yilindan 2017 yilina artiglarda bayilere salis
destekleri amaciyla avans ddemelerinin vapilnusg
olmasi, Star markali {iriin sabislart ve  ihracal
kanalindaki arti etkili olmustur.,

Sitket'in daha sonra girdigi dayanikli tiketim
mallare sekiértintin toplam ciro igerisindeki payi ise
2016 yihnda % 9,78 ve 2017 yilinda % 7.86 olarak
cergeklesmistir,

sirket'in briit kar marji 2016 ve 2017 yvilinda % 327
ler seviyesinde yatay seyrederken, esas faalivet kar
marji 2016 yihinda % 22 iken 2017 vilinda % 24.8
seviyesine vitkselimistir,

FAVOK marji 2016 yilinda % 24.3 iken. 2017 yili
tibariyle % 227 sevivesine g{urilulnj'r,;lir. 2017
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sutty - giderlerindeki— artglar FAVOK nmrimnﬂ §
gerilemesinde etkili olmustur,
thrager nin net dénem kan 2016 yilinda 5,3 milyon
TL seviyesindeyken 2017 yilinda % 81.6 oraninda
artarak 9.6 milyon T1. seviyesinde gerceklesmistir.
Sitket'in kaldwag oramt 2016 vilindaki % 84
seviyesinden 2017 yih itibariyle % 79" 4

| gerilemistir,

B.8 | Segilmis 6nemli proforma Yoktur, 1
finansal bilgiler i . ) |

3.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket'in kar  tahmini veya  beklentisi |
) bulunmamaktadir, ) _

B.10 | Izahnamede yer alan finansal Sirket’in 31 Arahik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 | |
tablolara iliskin denetim Aralik 2015 tarihleri itibariyle hazirlamiy oldugu
raporlarmdaki olumlu gériis finansal  tablolarina iligkin ilgili denetim sirkeli
isidaki hususlarm icerigi tarafindan  agagidaki  belirtilen  husustan dolay

sirh olumlu gortiy verilmistir:

“Formet Celik Kapi Sanavi ve Ticaret A8 nin
denetgisi -~ olarak — atanmannz 31 Aralik  20/3
larihinden sonra ger¢eklestiginden dolayve 31 Aralik
2005 tarihinde Sirket'in sfuk sevimlarna istirek
edilememistiv. Bu nedenle 31 Araltk 2015 1arihi
itihariyle 2.342.815 TL. mmum/ukf §0z konusu stok
tutart hakkmda tarafimizea bagumsiz deneigi COrisi
olusturulamamigtir, ™

B.IL | thrager nin isletme [hrager”  nun igletme  sermayesi  meveat
sermayesinin meveut yikiimliltklerini - karstlamada  yeterlidir.  Ne
yiikiimliiliiklerini Isletme Sermayesi, 2017 yil itibariyle 31.726.807
Karsilayamamas TL olarak hesaplanmistr, -

n _ | C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 ihrag edilecek ve/veya Sirket paylart igerisinde imtiyazly paylar veya grup
borsada islem girecek ayirimt yoktur. Borsaya kotasyonu gerceklesecek ve
paylarm menkul kiymet Borsa [Istanbul’da iglem gdrecek paylarm  [SIN
tanmmmlama numarast (ISIN) | numarast — isbu L:ahummc tarthi  itibari  ile
dahil tiir ve gruplarma belirlenmemistir,

. iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasast aracin | lirk Lirasi
| ihrag edilecegi para birimi ‘ )

.3 ihra¢ edilmis ve bedelleri [hrager” nim meveut ¢tkariimig sermayesi 10,982,000
tamamen Gdenmis pay Lo olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal (.|U'L‘[t|t.
sayistile varsa bedeli tam oplam 10.982.000 adet paydan olusmak tadir, l
ddenmemis pay sayisi Bu sermayenin tamami ddenmistir, ‘ "
Her  bir  paym  nominal | Iler bir payin nominal degeri 1-11."dir. 0o

| degeri b A

C.4 Sermaye  piyasast aracinm | Sirkel pay sahiplerine ‘wanmn Piyasasi Mevzuath ve
sagladigi haklar hakkida | Tick  Ticaret  Kanunu  hitkimler] dntLtlLIItu.wmm i
hilgi agagrdaki haklar tanmnstr, it )

Kardan Pay f\ll]] CHakke (SPKn md. 19) 07 Mam,zqw"
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= Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPERn md. 24,
Satma Hakkt (SPKn md. 27)

- Tashiyeden Pay Alma Hakky (TTKn md. 507)
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

= Yeni Pay Alma Hakke (TTKn md. 461, kayul
sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn md.
18)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk) (SPKn md.
29,50, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

— Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

~ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTKn md. 437)

— Iptal Davas Agma Hakki (TTKn md. 445-451.
SPKnmd. 18/6, 20/2)

= Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439)
Ozel Denetim Isteme Hakki (1'TKn md. 438)

Sermaye piyasasi aracinin

devir ve tedaviiliini
kisitlayier hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayier hususlar bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasast ara¢larinin

borsada islem girmesi icin
bagvuru yapihp yapilmadig
veya yapihip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek

pazara iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa [stanbul” da islem
gormesi icin 06.03.2018 tarihinde Borsa [stanbul® a
bagvuru yaptlmigtir,

Borsa Istanbul A.S." nin 17.04.2018 tarihli ve BIAS-4-
3357 sayilt  yazisinda;  SirkeUin - Kotasyon

Ydnergesi'nin 87inci Maddesinin |7inci fikrasinda ver
g )

alan sartlardan  (b) bendindeki “Ialka arz edilen
paylann piyasa degeri™ ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oramt™ sartlarim halka
arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinim Ana
Pazar'da islem gorebilecegi belirtilmistir.

Kar dagitim politikasi
hakkmda bilgi

o=

TTK ve SPK mevzuat hiikiimlerine uyoun olarak kar

dagiim  politikast — belirlenecektinSirket  esas
stzlesmesinin 13 Maddesine gére karin tespiti ve
dagitimu 6zetle su sekilde yapilir;

Sirketin - faaliyet  dénemi  sonunda tespit — edilen

gelirlerden,  Sirketin - genel  giderleri ile muhtelif

amortisman gibi Sirketge ddenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel Kisiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikien sonra geriye
kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem  karr, varsa
geemis yil zararlarnin diistilmesinden sonra.:

a) Sermayenin %20%sine ulagincaya kadar, % 37
canuni yedek akeeye ayrlhir,

) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarmm
avesiile bulunacak meblag iizerinden bivinei kar payi
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¢) Yukardaki indirimler yapildiktan sonra. Genel ||
Kurul, kdr payini yénetim kurulu divelerine, ortaklik
cahganlarma - ve  pay  sahibi - disindaki - kisilere
dagitiimasima Karar verme hakkina sahiptir,

d) Net donem karindan, (a)., (b) ve (¢) bentlerinde
belirtilen meblaglar digtiikten sonra kalan kismi. genel
kurul. kismen veya tamamen ikinei kar payr olarak
dagitmaya veya kendi istegi ile ayirdign yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir,

¢) Pay sahipleriyle kara istirak cden diger kimsclere
dagitiimasy kararlagtrilmig olan kisimdan sermayenin
%571 oraninda kar payr diisiildiikien sonra bulunan
tutarin % 10°u, genel kanuni yedek akgeye cklenir,

Aynca; 29.03.2018 tarihinde SPK ya sunulan beyana
pdre, Sirket 2018 ve sonraki mali yillarda ilgili mevzuat
cercevesinde  hesaplanan  dagitillabilic net  dénem
karinin en az % 25" inin pay sahiplerine nakit olarak
dagilmasinin - dngdériildiiging, bu  konu ile Heili
Yonetim Kurulu Karart alinacagini ve Genel Kurul
onayina sunulacagini beyan etmistir. |

D—RISKLER

D.I [ Ihrager’ya, Faaliyetlerine ve | o [lammadde  fivatlarinda artiglar - ve  liyal
icinde  bulundugu  sektire belirsizliginin yasanmasi Sirket'in tiretim miktarlary
iliskin 6nemli risk faktiorleri ve satig gelirleri dizerinde olumsuz etki yaratabilir,
hakkinda bilgi * Yiikselen lojistik ve enerji maliyetleri Sirket’in

karlilik rakamlart tizerinde olumsuz etki yaratabilir,

o lhracat pazarlarindaki olast korumacr Gnlemlerin
Sirkel fizerinde olumsuz yansimalar olabilir.

o Sirket satiglarmin tamaminda vade uygulamak tadir.
Sektoriin 6zelligi nedeniyle vade sireleri uzundur,
Bu stire (250 giin) neredeyse 9 ayr bulmaktadir,
Sirket satin almalarinda da yaklagik olarak 250 giin
vade stiresi kullanabiliyor olmakla birlikte, bu yapi
sirket igin risk olusturmaktadir.

o ls¢ilik  maliyetlerindeki artislar — Sirket’in - kar
marjlarinda baskr yaratabilir ve bu durum Sirket’in
clde edebilecegi kar Gizerinde olumsuz etkilere yol
acabilir,

» SirkeCing ana sekidr olan insaat sekidriine olan

bagimhihgr bir diger risk unsurudur, 2018 ve

sonrasinda,  ingaat  sektoriinde  yasanabilecek
olumsuz - geligmelerden  gelik  kapr  sektorii de
etkilenebilecektir,

sektdrdekayitdisihgimyolagugihaksizrek abetsek i

nkarlth@mn olumsuz etkileyebilir,

Sirketin tabi oldugy }('mulmulikIcnlcl% muhtemel

& =~ a i o i | R .
B w T w"‘é«‘qm% diizenlemeler ile iiretimsekillerinde, |
e = At R 2
7 f/ ,”“ I \ |y TETRO VMim EAKUL DEGERE )r‘i b
/ | f / .fl y '/ =7 " : }.‘.“"fll‘yl"\/-r}’)' id. Matro Gl 2k
/ ~f L . |- ; 171 617 AP0 Lavant Ol
{ : _ Hofuwda Auumbar V.ELUST 0ab o

£ M5



makinelerinde ya da tesislerinde yasa gereginee veni
diizenlemeler  yapilmak  duwrumunda — kalinabilir,
vapilacak yeni diizenlemeler [hrageida ek malivetler
varatabilir,

o [hragermn paylarnin - birineil piyasada  halka
arzindan sonra, halka arz 6neesinde en fazla paya
sahip olan meveut pay sahibi. Sirket sermayesinin
cogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Kar
payr dagiimi ve yeni pay ¢ikanlmasi gibi pay
sahiplerinin onayin gerektiren islemleri kontrol
edebilecektir. Ana ortagin gikarlariin azinlik pay
sahiplerinin - ¢ikarlart ile  ¢elismesi  durumunda
verecedt kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

* Sirketin faaliyetleri yoneticilerin katma degerine
bagimh olup, bu kisiler $irket politikalarina, veni
misterilerin bulunmasina veya meveut miisterilerle
olan iliskilerin = siirdiiriilmesine  nemli  katks
saglamaktachrlar. Herhangi bir seheple bu kisilerin
ayrilmast veya goérevlerini birakmasi sonucunda
yerlerine  yeni  yoneticilerin -+ bulunamamas:
durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuy yénde
etkilenebilir,

o Sirket'in imzaladigi genel kredi sézlesmelerinin

cogunlugunda hissedarhk yapisi/kontrol
degigikligine iligkin hiikiimler bulunmaktadir. Bu
kapsamda Sirket’in ortaklik yapisindaki

degigikliklerin derhal ilgili Banka®ya bildirilmesi ve
degigimin beyan edilmesi gerekmekte, séz konusu
onay alinmadan Sirket'in ortaklik
yapisinda/kontroliinde  degisiklik olmasi halinde.
Hgili bankanin sézlesme kapsaminda kullandirlan
kredilerin geri ddenmesini talep etme  imkan
bulunmaktadir.

Sermaye pivasast aracina

iliskin 6nemli risk faktirleri
haklanda bilgi

Sirkel paylart ilk kez organize bir pivasada islem
goreceginden  paylarmn  fiyatlarinda — ve  islem
hacimlerinde — dalgalanmalar — yasanabilir.  Paylarin
degert ahim fiyatnm aluna diisebilic. Bu yatrmdan
beklenen getiri alternatil eetirilerin alunda kalabilir ve
beklenen  sermaye  kazancinm elde  edilememesi
sonucunu dogurabilir,

Halka arz sonuclandiktan sonra, Thrager’ nm ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay  sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir,
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Pay sahipleri taralindan ileride yapilacak pay satislary
: ; pay satig
pay lyat tizerinde olumsuz ctkiye sebep olabilir,

Varsayimlarda yer alan is planlarinm gerceklesmemesi
. : Bele ;
pay lyatinin diigmesine yol agabilir.

[hraget” nin faaliyvetleri karla sonuglanmayabilir ya da
[hra¢et” nin ana stzlesmest ve kar dagitim politikas:
cercevesinde  gelecekte  pay  sahiplerine  kar  pay)
Gdemeyebilir,

[hrager'ya Gzgii gelismelere ve ekonominin genel
durumuna  baglh  olarak  daginlabilic  donem  kar
olugmayabilir; hatta dagitilabilir dénem kari olussa
dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin zorunlu tuttugu
haller harig. ortakliktan veya genel ckonomik durumdan
kaynakli  sebepler  dolayisiyla  kar dagitimi
vaptlamayabilir.

Kiiresel  bazda ckonomik veya finansal krizler.
jeopolitik riskler, Tiirkiye'de ise ckonomik, politik
velveya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya
¢tkmast halinde genel olarak pay senedi piyasasi (BIST)
satiy baskist alunda kalabilir, Bu durumda Sirket
paymin fiyatim diigiis yoniinde etkileyebilir,

Faaliyetler  sonucunda  zarar olusmasi da  iltimal
déhilindedir. Diger taraflan, pay sahipleri, tasliye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu tasfiye
bakiyesine paylart oraninda istirak ederler. [hraget” nin
tasfiyesi halinde ancak diger (tim alacakllara perekli
ddemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine Gdeme
yapilabilir.

E

HALKA ARZ

Halka arza iliskin ihrugcl‘
nin/halka arz edenin elde
edeeegi net gelir ile
Katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

Sirket  sermaye  artrnm yoluyla  halka  arzdan
47.776.940 TL briit gelir elde edecektir, Paylarin satan
ortak ise halka arzdan 7.330.000 TL. briit gelir elde
edecektir. Tahmini thrag maliyetleri asagidaki gibidir:

{ _j.jic"l .":‘ _,"'...f 1 3
IIJ-I b 21 i

yatirnmerlardan talep B Maliyetler (T1) Toplam Sirket Ortak
edilecek tahmini maliyetler ’""i"‘l Kurul Kyt 11.294 38.129 3.165
| e : BIST Kotasyon BAEEKE 9.023 1,522
hakkinda bilgi MKK Kayil 10082 10,982 -
- Aracilik thsmy 2.893.114 | 2.508.289 384.825
Ticaret Sicil 5000 | 3000 -
Reklam ~ 50000 | 50000 -
| Danigmanlik | 275535 | 238.885 30,650
Bagimsizs Denetim 275.029 275.029
Hukuk Gariisi ve L
halka arz islemler /) ’
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Halka arzin gerckeesi,
halka arz gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Diger o f 20000 0000 | :
Loplam _ LIS7.988 | J3.654.998 | 502.990
Bagina M. 0,35 (1,56 (1,50

Talepte  bulunan  yatrimerlar  basvurduklarn — arac
Kurumlarin aracihik komisyonu, masral, hizmet iicreti
wibi ficretlendirme politikalarina tabi olacakur,
Formet, marka degerini artrmak, kurumsal yapisim
gelistirmek ve finansal agidan giiclenmek icin halka
arzi planlamustir.

Formet  Celik  Kapr Sanayi  ve  Ticaret  Anonim
Sirketi'nin planlanan halka arz, sermaye artirimn ve
ortak satigi yoluyla gergeklestirilecektiv.  Yonetim
Kurulu'nun 18.01.2018 tarihinde aldigt 2018/6 sayili
karar ile, ger¢eklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin agagidaki gibi kullanmimasi planlanmaktadir:
Sirket'in halka arzdan saglamast beklenen vaklasik 44
Milyon TL net gelir ile:

. Kisa Vadeli Bor¢larin Kapatilmasi: Halka arzdan
elde edilecek net gelirin yaklagik % 6071 meveut kisa
vadeli kredilerin ve linansal borglarn kapatilmasinda
kullanlacak olup, bu sayede yiiksek olan finansman
giderlerinin agagr gekilmesi vasitasiyla karhlhigin daha
fazla artirtlmast planlanmaktadir,

2 isletme  Sermayesinin Gii¢lendirilmesi:
Hammadde tedarik siirecinde [iyat avantaji saglamak
amaciyla, tedarikgiler ile nakit baglantlar yapabilmek
ve dhracat  hacmini  artirabilmek, i¢in  isletme
sermayesinin gliglendirilmesine ihtivag duyulmaktadir,
Bunun i¢in net halka arz gelirinin % 25751 isletme
sermayesi olarak kullamlacakur, Bu sayede karlihigin
artirtlmasi planlanmaktadir,

3. iy Gelistirme: Daha once Ar-Ge calismalar
neticesinde  yaturnmi  tamamlannis  olan 2 biiyiik
projeden  birisi  konumundaki Tam  Otomatik  Sac
Bitkme Hattr (Roll-Form makinalar) nda vart mamul
iretimi - basanyla  gerceklestirilmektedir,  Kisaca
“hasilmis sac™ olarak adlandirtlan bu yart mamul
iirtinlerin satigimda, gerek yurt iginde gerckse yurt
disinda igeilikien dolayr ¢ok ciddi bir fiyat fistiinliigi
suglanmakta ve bu sayede kiiglik caph gelik kap
imalatgtlarina yar mamul tedariki yapilmaktadir. Bu

T3 sayede Formet agisindan kiiiik gaph gelik kapi imalat

\‘\(‘l“" satigt igin harcanan  zaman  ve  pazarlama
masrallanindan kurtalma imkant dogmaktadir. 2018
yilmda ilk 3 ayda bu mahiyetteki satiglarn tutar
yaklagik 200,000 TL dir. 2018 yilinda yil sonu itibari

*Alile bu mahiyetteki satiglarin beklenen tutarr 6.000.000

L dir. Su anda bu tarz satslarin - Szendirilmesi
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amaciyla diigtik marjh kar ile satlmakta olan bu tiriinin
vil sonunda ortalama kar marjimin %20 civarinda
olmasi beklenmektedir, Fiyat avantajt saglayan bu
trtinlerin piyasada tanitilmast diisiiniilmektedir.

Diger tamamlanmis olan Weining ve Sarma  Haty
yatrimi ile de sac driinlerin tizerini kaplayan maobilya
aksamlari, ahsap kapr yiizeyleri sirket biinyesinde
tiretilmektedir. - Oretilen bu - ahsap  kap yiizeyleri
kullamilarak — diga bagimhlik azalulmis - olup, bu
driinlerin - sektordeki — diger  firmalara  satilmast
diigiintilmektedir.

[ste bu amamlanmis yatirmmlar neticesinde olusan yan
mamullerin ig ve dig pazarlarda satigini eerceklestirmek
igin tanitim, reklam ve pazarlama giderlerine ihtiyag
duyulmaktadir. Bunu saglamak i¢in de net halka arz
gelirinin = % 1571 i gelistirme  amach  olarak
kullanilacakr.

ot

Halka arza iliskin bilgiler ve | Halka arz edilen paylarin nominal degeri 7.518.000711.
kosullar olup, halka arz sonras ¢ikarilmig  sermayeye
(17.500.000 TL.) oramt ise %4296 olacakiir. Bu
paylarin 1.000.000 TL lik kismi meveut paylardan,
6.518.000 TL lik kismi ise sermaye artiimi sonucu
¢tkarilacak yeni paylardan olusmaktadir,

Halka arz edilecek mevent paylarin, meveut sermayeye
orant %9,11, halka arz sonrasi sermayeye oran %5.71°
dir, Sermaye artinnmi sonucu ihrag edilecek yeni
paylarin meveut sermayeye orant % 59,35, halka arz
sonrasi sermayeye orani ise % 37.25 seviyesindedir,

Halka arz edilecck olan paylanin Borsa'da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Sats Yontemi ile 2 i5 alini
stireyle halka arz edilmesi planlanmaktadir, Satisin
2008 yilk Mayis  ayinda  gerceklestiilmesi
digiiniilmekte olup, bu siirenin baslangic ve bitig
tarihleri, ilan cdilecek Tasarruf Sahiplerine  Saty
Duyurusunda yer alacakur.

Metro Yaturnim Menkul Degerler ALS. en iyi sayrel
aracthgr ile satg yapacakiir, Halka arzda ~Borsa'da
Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve SatsTyontemi
kullamilacaktr.

I TL nominal degerli payin satig ltyat 7.33 T1. dir,

/ [hrag  edilecek paylar  kaydilestirme  esasluri
h cergevesinde MKK wralindan hak sahipleri bazinda

kayden izlenceck  olup,  paylarn fziki teslimi
vaprmayacaktr, Kaydi paylar dagitimin Kesinlestiai
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etinti takip eden azami 2 s gind scerisinde pay
sahiplerinin hesaplarina gecilecektr,

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yvatrmeilarin;
halka arz siiresi icinde BIAS da islem yapmaya yetkili
vatirnm - kuruluslarindan birine  basvuru  yapmalan
gerekmektedir, BIAS da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglarin — listesi BIAS In - internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSP (www.Isph.org.tr).
BIAS aylik biiltenlerinde ve SPK 'nin internet sitesinde
(www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

(,';Iile;;aul menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

[hrager ve paylarint halka arz eden ortak Mustala
Sezen sermaye artirmi ve ortak satst ile halka arz
velir,
— Halka arza aracihik eden Metro Yatrim ise halka
arza aracthik komisyonu,
Bagimsiz denetim sitketi CPATURK Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz
denetim raporu ticreti,
— Bagimsiz hukukeu raporunu  hazirlayan  Aksan
Hukuk Biirosu, hukuki damismanhk tereti,
- Alsancak Denctim ve YMM Lid. Sti., damismanhik
ticreti
elde edecektir.
Halka arzin tarallare arasinda herhangi bir menlaal
¢atigmast bulunmamaktadir. Aract kurumun, halka arz
aracthik satis ve danmsmanhk komisyonu disinda, halka
arz  bagarisina  baglannmig - bir - ckonomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. Metro Yatirim ve Formet'in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda “Halka
Arza Aracihik ve Satig Sozlegymesi™ disinda herhangi bir
anlagma yoktur,

Formet ile hukukgu gériistini olusturan Aksan Hukuk
Birosu arasinda  herhangi bir menfaat  ¢atsmasi
bulunmamaktadir. Aksan Hukuk Biirosu ve Formet
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi voktur. Aksan
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan bagimsiz
hukukeu raporu hazirlanmasi hizmetleri igin hukuki
damigmanhk ticreti elde edecekiir,

Formet ve [lnansal tablolann bagimsiz denetimini
yapan CPATURK Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.5. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi
bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadi, CPATURK
Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali Msavirlik ALS, ve
Formet arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
CPATURK  Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A5 nin dogrudan ya da dolayh olarak

halka arz basarisina badlanmig bir ckogomik ¢ikar
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bulunmamaktadir. Formet ile CPATURK Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik AS. arasimda
Formet” in bagimsiz  denetim  cahismalarinm
yiirtitilmesine —iliskin -+ yapmis - oldugy
haricinde, herhangi bir sdzlesme bulunmamaktadir.
CPATURK  Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. Formet” e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir,

stzlesme

Formetile Alsancak Denetim ve YMM Ltd.Sti arasinda
herhangi bir menfaat ¢atismast  bulunmamaktadr,
Alsancak  Denetim ve YMM Lid. Sti ve Formel
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Alsancak
Denetim ve YMM Lud.Sti halka arza iliskin sunulan
danigmanlik hizmetleri i¢in damismanlik iicreti elde
edecektir,

Sermaye piyasast aracin
halka arz eden
kisinin/Ihracer’ nin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarimin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
hilgi

Formet” in 6.518.00071. paylar,sermaye  artisi
suretiyle ve Mustala SEZEN’e ait 1.000.000 T1..
nominal degerli paylar ortak satisi yoluyla halka arz
edilecektir.

Halka Arz Eden, halka arz edilecek kisim harig olmak
tizere Sirket paylarimin birineil halka arzin takiben,
Sirket paylarimin Borsa Istanbul A S de iglem gormeye
bagladigi tarihten itibaren bir il stireyle halka arz
liyatinin alundaki bir fiyattan Borsa'da satmayacagini
ve bu paylart halka arz fivatmin altinda Borsa’da
satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacaging, bu fikrada belirtilen siire
icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen by

fikra  hitkmiine  uyeun  olarak  satilmasi veva
devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin
kamuya  agiklanmasina  iliskin - diizenlemeleri

gergevesinde Gzel durum agiklamast yapacagini, borsa
diginda satilacak paylar alanlarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini Kabul, beyan ve taahhiit etmistir.Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket paylarinin birineil halka arzing
takiben, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S."de islem
gormeye bagladifn tarihten itibaren bir yil siireyle:
Herhangi bir bedelli sermaye artinimi yapilmamasina
ve dolagimdaki pay  miktanmin bu o suretle
artirilmamasima. bu siire boyunca yeni bir salty veya
halka arz yapilmasi ya da dolasimdaki pay miktarinm
artmast neticesini doguracak herhangi bir baska karar
almmamasina. bu siice boyunca yeni bir Sals veya
halka arz yapilacagma dair ya da dolasimdaki pay
miktarnm artmasi neticesini doguracak herhangi baska

bir aciklamada  bulunulmamasina  yénelik  tahhiit
7 Mays 708 vermislir, | e
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1.0 Halka arzdan Kaynaklanan | Halka arz, sermaye arlist ve ortak satigt seklinde
sulanma etkisinin miktary ve | gerceklestivilecektir. Meveut hissedarlarn halka arzdan
yiizdesi pay almamalan durumunda (yeni pay alma halklaring

kullanmamalarr durumunda) sulanma etkisinin tutarr ve
Yeni pay alma hakka yiizdesi;
Kullanimmin siz konusu . Halka Arz Halka Arz
SULANMA F'TKISI(TL) Oneesi Sonrist
olmast durumunda, meveut ( | : = ‘
‘ Sekaviiklar (Delier Dedery 23 834,905 69981 817
hissedarlarin halka arzdan | [0 Delier Degern) R 2A
pay almamalar Onlenmig Serinnve 10982 000 | |7 300 0060
durumunda sulanma Artinilan Sermaye . - 6.318.000
etkisinin miktar) ve }'ﬁ'ﬂ(lc&ii Pay Bagiog Delter Degen 2348 § aua)
Meveut Ortaklar fem Sulunma
Fikisi (11) _ 162 T
Meveat Ortaklar l:in Sulunima o
Etkisi (%) N WA %
Yem Ortaklar lgm Suliyma Fikisg
() 133100
Yeni Ortaldar Igin Sulanma Fikisi
(%) 13,04 %

.7 | Talepte bulunan Yetkili kuruluglar, yatinmeilardan, hesap acma ticreti,
yatirimetlardan talep sermaye  pivasast aracinm MKK'ya virman iicreti,
cdilecek tahmini maliyetler | yatirimemin baska aract kurulustaki hesabia virman
haklkinda bilgi ticreti, EFT ticreti, damga vergisi ve diger ticretler talep

cdebilirler,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle thrager’ nin bagimsiz denetim
kuruluglarinin  ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklart profesyonel meslek
kuruluslarile birlikte):

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik  Anonim sirketi,Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluglardan olup. izahname igerisinde ve ekinde
yer alan finansal bilgilerin kaynagt olan 31.12.2015 ve 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli
linansal tablolarin bagimsiz denetimini yapmistir:

CPATURK Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali MiisavirlikA.S.
Coskun Giilen

Linvani

Sorumlu Denetgi

N . [stanbul  YMM  Odasi. Bagimsiz Denelim
Uyesioldugu profesyonel meslek : i s a b S
: - : Dernegl,  Tirkiye  Muhasebe  Uzmanlan
kuruluglar e
Dernegi
; Kocatepe Mah. Receppasa Caddesi No:18/3
Adresi

TaksimBeyoglu / ISTANBUL

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas deneteinin gorevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degism -x;jggu:il;;:!fial bilai:
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A.S."nin bagimsiz denetimden geemis 2015, 2016 ve 2017
yillarma iligkin mali tablolarindan secilmis linansal bilgilere agagida yer verilmekte olup. séz

konusu

www. lormetcelikkapi.com.tr adresinden ulagilabilir:

finansal tablolara ve dipnotlarma Formet ¢elik Kapr Sanayi ve Ticaret A.S.'nin

Ozel Ba,ﬁlms;z Ozel Bagumsiz | Ozel Bﬂé;m’.‘\'fz
(TL) Pemfﬂmden Dem_:ﬁmdén Perm,:!imden

Gegemis 01.01.- | Geemis 0101~ | Geemiy 01.01.-
31122017 | 31122016 | 3112.2015 |

Dinen Varhklar 1LO. L1574 79.203.005 47.4537.5330

" Nakit ve nakit benzerleri ) 5.037.075 5.239.208 1.777.343
Ticari Alacaklar 64.940.937|  47.681.20] 37.696.669
Diger Alacaklar 13.936.152 9.182.325 39.396
Pesin Odenmis Giderler 16.527.823 10.038.805 5.601.307
| Stoklar N 9.669.587 7.061.466 2.342.815
Duran Varhklar 14.851.792 13.458.689 |  13.705.826
Ertelenmis vergi V‘drl_tiilm't 2.986.000 2.204.540 2.1 5(’-3W
Pesin Odenmis Giderler 1,469,394 3.209.257 1691156
Yatrum Amach (iayr.i.mcnkullcl' 1.400.000 | é - 3
Maddi Duran Varliklar 6.926.927 6.890334| 8232566
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.069471|  2.154.558 1.625.743
AKtif Toplami 124,963,366 92.661.694 01.163.356
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 78.384.767 75.057.899 50.889.334
Kasa Vadeli Burclﬂnmnlni' 41.457.954 36.629.780 21.700.834 |
Ticari Borglar 29.102.356 32.778.008 | 23.402.594
Calig. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 431,651 508.477 189.943

| Ertelenmis Gelirler 1.091.406 4.058.815 3.638.503
Kisa Vadeli Karsihklar 2,040,192 772,416 889,625
Cari Ddnem vergisivle ilgili borglar 1.261.208 309.503 1.067.835
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 20.718.694 3.144.295 1.232.495
Uzun Vadeli Borglanmalar 18081773 2.764.040 945.081
(‘alg, Sag. |"Elyt|._“i-$kill U.V. Kars. 774.652 380,255 287.414)
Diger Uzun Vadeli ‘i"iikiillﬂi”flk'l.‘l.‘ 1.862.269 o N

| Ozkaynaklar  25.859.905 14.459.500 9.041.527 |
Odenmis Sermaye 10.982.000 25.130.000 10.982.000
_Eluu;ll Kayip/Kazang (205.970) (129.283) (2435.458)
Gieemis Yillar Karlan/Zararlar 5.439.123 (15.843.015) (4.737.308)
_NL‘I Dénem Kar/Zaran 1 9,624,752 5.301.798 3.042.203 ]
Toplam KAYNAKLAR /7 [\ 124963366  92.661.694|  61.163.356
Masiat D[N ] U s1998.093 | 58383.025)  58.834.633]
Briit Kar/Zarar | U e )l 26,622,547 18.740.419 17.953.725

Inll\tl Kar/Zarar ‘ ' |‘ 20.296.005 12.814.898|  S918.451
T VAR
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Siirdiiriilen Faaliyetler Dinem 9.024.752[  5.301.798] 3.042.293
Kar/Zaran E— o =M
Dinem Kavimm/Zararimm Dagilim 9.624.752 5.301.798 3.042.293
Azmlik Paylar _ - -
Ana t’)rmkmc Paylar - N 9,624,752 5. 301,798 ©3.042.293
Pay Basina Kazane/Kayip 0,869 (0,493 Il,l:‘\i

*Yatrmmer, yatirim kararim vermeden énce Ihrager” min finansal durum ve Faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintille bilgilerin yer aldigr isbu izahnamenin 10 ve 22no’lu
hiliimlerini de dikkate almalidir,”

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatiim
karart alinmadan énce agagida ele aliman risk fakirlerinin ve ek lori ile birlikte izahname™ nin
timiniin - dikkatlice degerlendirilmesi  gerckmektedir., Agagida belirtilen riskler, Sirke
yonetiminin Izahname' nin tarihi itibariyla Sirket” i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esasli bigimde etkileyebilecegini Gngdrdiigii
tisklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarn degeri diisebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminimn kaybedilmesi séiz konusu
olabilir,

Agsaguda belirtilen riskler, karsilagilabilecek tim  riskleri kapsamamaktadir. alihazirda
bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket” in faaliyetlerine, faalivet sonuclarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yanelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktarleri meveut olabilir, Risk fakiorlerinin agagrdaki sunulug siralamasi Sirket yénetiminin
s0z konusu risklerin gergeklesme olasilig) veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
distiniilmemelidir,

5.1, Ihragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum Riski

Sirkel paylaninin Borsa Istanbul’da islem gormesi sonrasinda Sermaye Piyasast Mevzualina
uyum siirecinde, Sirket faaliyetlerinde aksaklik yaganabilme riski bulunmakiadir, Ayrica
Sirket'in tabi oldugu yonetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler ile diretim sekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa gerefinee yeni diizenlemeler yapilmak durumunda
kalimabilir, yapilacak veni diizenlemeler Ihrageida ck maliyetler yaratabilir, Bunlara ek olarak,
Kisisel Verilerin Korunmast Kanunu® na uyum diizenlemelerinin vergeklestirilmemesi
sebebiyle olast idari para cezalan giindeme aelebilir,

5.1.2. Hammadde, Lojistik ve Encrji Maliyetleri Riski

Hammadde fiyatlarinda artislar ve fiyal belirsizliginin yaganmasi Sirket'in tiretin mik tarlar ve

saliy gelivleri tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Hammadde tedariki st sayida tedarikeiden

yapiltyor olmast nedeniyle bu tedarikeilerin yagayabilecegi finansal sorunlar ile ihrage, EH 7018
tedarikgiler arasinda vasanabilecek finansal sorunlar Sirket'in faalivetlerini olumsuz i .7 Mans
ctkileyebilir, Sirkette kullantlan hammaddelerin yiiksek nitelikte ve zor bulunur malzemeler
olmamast nedeniyle tedarigi nispeten kolay olmakla birlikie. ledarikgilerden istenilen fivar ve

miktarda driin tedarik edilmesinde sorunlar vaganabilir. Aynca yikselen lojistik ve eneri

maliyetleri Sirket'in karlilik cakeamlan tizerinde olumsuz ctki yaratabilir, /) y
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5.1.3. Isgiicii Temini ve Tahsilat Riski

SirkeCin faaliyet konusu ile ilgili risk isgiicii temini konusundadie. Bir diger Snemli risk konusu
ise, thsilata iliskindir, Sirket, satiglarmim tamaminda vade uygulamaktadir. Sekiriin Gzellis
nedeniyle vade siireleri uzundur, Bu siire (250 giin) yaklagik 9 ayi bulmaktadir. Sirket satn
almalarinda da yaklagik olarak 250 giin vade siiresi kullanabiliyor olmakla birlikte. bu yupi
sirketigin risk olugturmaktadir. iscilik maliyetlerindeki artislar Sirket’in kar marjlarinda bask
yaratabilir ve bu durum Sirketin elde edebilecegi kar tizerinde olumsuz etkilere yol acabilir.

5.1.4. SirkeCin igletme sermayesinin yetersizligi nedeniyle kredi kullanmak zorunda
Kkalabilmesi:

Sirketigletme sermayesi yetersizligi sebebiyle yeni yaunmlar i¢in kredi kullanmak zorunda
kalabilir. Bu durum  Sirket'in finansman giderlerinin artmasma ve karhliginim olumsuz
ctkilenmesine yol agabilir,

5.1.5.5irket aleyhine agilabileccek ¢esitli hukuki davalarda taraf olunabilir:

Kendi istedi ile ayrilan veya ¢ikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla caligma/tazminal gibi Sirket
aleyhine cesitli davalar veya faalivetlerle ilgili farkh davalar ile karst karsiya kahnabilir,
Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminal ddemek zorunda kalabilir veya farkly
cezalar alabilic. Bu ve benzeri olumsuz sonuclar Sirket'in gelirini, karlih@im ve linansal
durumunu olumsuz yinde etkileyebilir,

5.L6.5irket’in igyerlerinin tasinmasi gerekliligi dogmasi halinde tasimma ve tadilat
masraflara iligkin yatirim maliyeti dogmasi riski bulunmaktadr,

Sirket’in kira akdine dayah olarak kullandigi taginmazlarin iskan problemi nedeniyle Isyeri
Agmave Caligma Ruhsat bulunmamaktadir. Bu nedenle tgili mevzuat kapsaminda Sirket ¢ ve
Subesine ait isyerlerinin OSB tarafindan kapatilmast miimkiin bulunmakla birlikte Kayseri
OSB SirkeCin talebi tizerine vazdigi 28.03.2018 tarih ve 03.30 sayth yazisinda (EK-5)
“Organmize Sunayi Bolgemiz micavir alamnda bulunan ve hali hazirde calismakia olan
Sirmalarin isveri agma ve calisma  rubsatlarimn coztiniine iliskin - calismalar  bholge
miicirliigumizee devam ettivilmektediv. Bu cercevede Formel Celik Kapt San. Ve Tie. A.S. de
ticari faalivetlerini sirdirmekte olup, mevzuar cereevesinde iy ve istemlerin tamamlanmast i¢in
gerekli yasal prosediivler de yiiviitiilmektediv.” itadesi yle iskan problemlerinden kaynakli isyeri
agma ve caligma ruhsati cksikliginin OSB  biinyesindeki isyerlerinin genelinde meveut
oldugunu ve Sirket'e 6zgii bir eksiklik olmadigint, ¢oziime yonelik caligmalarin devam ettigini
belirtmis  bulunmaktadir. OSB’nin  ¢iiziim caligmalarina karsin Sirket’e ait isyerlerinin
kapatilmasi halinde kira akdi ile kullanilan tasinmazlar, tahliye edip yeni igyerine tagighfiopm
gerckebilecefiinden tagmma ve tadilat masraflarina iliskin yaturim maliyeti dogmgh o'
bulunmaktadir,

5.1.7. Yineticilerin Katma Degerine Bagimlihik

Sirket'in halen ek ve biiyiik ortagi Mustala Sezen® dir. Bu durum kisive bagh olarak o -
devamhhgima iliskin genel riskler olusturmaktadie, Sirketin faaliyetleri yineticilerin l\‘mnﬁ'{n Mays £018
degerine bagiml olup, bu kisiler sirket politikalarina, yeni migterilerin bulunmasina veya
meveut miigterilerle olan iligkilerin strdiiciilmesine énemli katk saglamaktadirlar. [ erhangi bir
sebeple bu kisilerin ayrilmasi veya gérevlerini birakmast sonucunda yerlerine yeni yineticilerin

bulunamamasi durumunda Sicket in faalivetleri olumsuz vinde ctkilenebilir, _f‘] 7
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5.1.8. Kredi Sizlesmelerine liskin Riskler

Sitket'in imzaladigi genel kredi sozlesmelerinin ¢ogunlugunda hissedarlik yvapisi/kontrol
degiyikligine iligkin hiikiimler bulunmaktadir. Bu kapsamda Sirket'in ortaklik yapisindaki
degigikliklerin derhal ilgili Banka’ya bildirilmesi ve degisimin beyan edilmesi gerckmektedir,
56z konusu onay almmadan Sicket'in ortaklik yapisinda/kontroliinde degisiklik olmasi halinde,
Haili bankanin sézlesme kapsaminda kullandirilan kredilerin geri ddenmesini talep etme imkany
bulunmaktadir.Bazi kredi sézlesmelerinde, ortakhik yapist %10 un tizerinde pay devri vh
degigikligi ve/veya yonetim kontrolii degisikligine bagh olarak kredilerin muaceel hale gelmesi
ve katedilmesi gibi hususlar meveuttur,

5.1.9. Bayi kaynakh Riskler

Sirket sats faaliyetlerini bayiler aracihign ile siirdiirmektedir. Ozellikle bityiik schirlerde ve ana
satiy merkezlerinde yer alan bayilerin, toplam satislar icindeki pay: daha biiyiik oldugundan
yogunlagma riski bulunmaktadir. Bayiler sézlesme cercevesinde aldiklar mallart kendi nam ve
hesaplarina, riskleri kendilerine ait olmak iizere satmaktadir, Sirkel, bayilerin iflasi, tasfiyesi,
acze diigmesi ve bunlarla sinirh olmamak iizere buna benzer durumlarda sOzlesme siiresinin
sonunu beklemeksizin bagkaca ihbara veya ihtara gerek kalmaksizin yazili bildirimde
bulunarak sozlegmeyi leshedebilecektir, Bu durumda bayi. herhangi bir tazminal ya da
menfi/miispet zarar talebinde bulunmayacaktir. Ancak bayilerin 6deme zorlugu gekmesi ve
satin aldiklan dirtinlerin tutarlarim Gdeyememesi durumunda alacaklarm bir kisminm tahsil
edilmemesi, geg tehsil edilmesi gibi durumlar meydana gelebilecek ve bu durum Sirket’in naki
akiginda ve karhiliginda olumsuz etkiye sebep olabilecektir, Ayrica satislanin biyitk kisminmn
sinirle sayidaki bayiye yapilmasi, riskin dagitilmas: konusunda engel olugturmakta ve bayi
riskini arttrmaktadir. Dolayisiyla Thrager” min ya da miisterilerinin laaliyetlerinde meydana
geleeek olumsuz gelismeler Thrager” nin sauslarinda ve karhliginda olumsuz etkiye neden
olabilir. Aynca bayi ve servislerde yaganabilecek olumsuz daveanislar veva hatali uygulamalar
nedeniyle Formet markasinin nihai kullanicilar géziinde deger kaybetme riski bulunmaktadir,
Markamn deger kaybr [hraggt min satislarint olumsuz etkileyebilir.

5.2, lhracer’ min iginde bulundugu sektire iliskin riskler:
5.2.1 Celik Kapr diretimi, esas olarak insaat sektériindeki selismelere bagh olarak
degismektedir,

Tiirkiye” de ingaat sektérii son 15 yilda siirckli biiyiime gostermiy ve bu durumdan gelik kapi
treticileri de olumlu etkilenmiglerdir, Ancak, insaat sektoriindeki bu trendin, ayni sekilde
siirmemesi riski bulunmaktadir. Ingaat sekidriindeki vavaslama ve gerilemelerden gelik kapi
tireticileri de etkilenceeklerdir, Sirketin, ana sektér olan insaat sekioriine bagimhiligr risk

unsurudur. 2018 ve sonrasinda, insaat sektériinde yasanabilecek olumsuz gelismelerden el -
kapr sektorii de etkilenebilecektir., A [
e SR

Diger yandan, dayanikli tiiketim mallan sektoriinde, fason diretimin siirdiiriilmesi |1:[-1i1|u|u.,;«ﬂfim":7‘
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da gelik kapr girdileri ithalao yapilmisur, Bu durum Mrager mn (aalivetler ve karhlig
acisindan risk unsuru olusturabilir,

Yurtiginde ok sayida ¢elik kapr iircticisinin yamsira, sayilari bilinmeyen merdiven all
tireticiler de bulunmaktadir, Sektdrde kayit disihigin yol actigt haksiz rekabet sektéariin
karlih@mr olumsuz etkileyebilir.

Rakiplerin geligtirdigi veya yurt diginda gelistivilinis veni teknoloji triinlerini piyasaya
stirmelert  durumunda  Sirket cok  kisa  siirede veya  higbir  suretle  benzer  diriinleri
geligtiremeyebilir veya temin edemeyebilir. Teknolojide olabilecek hizly geligmeler sonucunda
Sirket'in kullandigr teknolojiler gecerliligini kaybedebilir ve bu yeni teknolojiler icin
Gngdriilemeyen yeni yatirimlar yapmasi perekebilir, Dolayistyla Sirket sekiorel rekabetten
biiyiik dlgtide etkilenmektedir ve gelecekte de rekabetei ticari iiriin yarattlmadign siirece rekabel
baskisi Sirket faaliyetlerinde olumsuzluklara yol agabilecektir. Bu durumda Sirket’in pazar payi
olumsuz etkilenebilir,

Ote yandan [hracat pazarlarindaki olasi korumaci dnlemlerin Sirket tizerinde olumsuy
yansimalart olabilir.

5.2.3. Genel Ekonomik Riskler

Sektor olarak i¢ ve dis pivasalarda yasanabilecek helirsizlikler, kiiresel ckonomik veya siyasi
sorunlar, olusabilecek ckonomik durgunluklar sonucunda mal talebinde sikinti olabilir. Bu da
stoklarm artmasina, nakit sikintisina ve Sirket'in faalivetlerinin aksamasina yol agabilir.Sirket
ingaat ve yapi sektdriinde yer almaktadir, Ingaat ve yapr sektortinde goriilebilecek durgunluk ve
daralmalardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir,

5.3. ihrag edilecck paylara iliskin riskler:

5.3.1. Thrager’ min paylart ilk kez halka agik bir piyasada iglem géreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir,

Halka arz igleminden Gnee, Sirket paylan Tiirkiye'de veya yurt diginda halka agik herhangi bir

pryasada iglem gérmemistiv. Sirket paylarina yénelik bir piyasanin gelisecegine veya bu tiirden

bir piyasa geligse bile meveudiyetini  devam  ettirecedine  iliskin hi¢  bir giivence
I B L“ 4 i‘* 5 (r i

bulunmamaktadir. Sirket paylarma iligkin olarak sinirl bir halka agik piyasanin olusmast, pay ...

sahiplerinin paylarim arzu ettikleri miktarlarda, arzu cttikleri liyatlar tizerinden veya arzi

cttikleri zamanlarda satma  kabilivetini olumsuz ctkileyebilecek ve paylarin fivaundalki’

volatileyi (degiskenligi) artirabilecektir. Sirket'in mali performansi ile iligkisi olmaksizimg,

2 E oy e . L aq ey e . . e ' . A
BIS Tteki olast genel diigiis egilimi ise paym islem piyasasint olumsuz yonde etkileyebilir. o

Halka arz fiyau, borsa kotuna alinmalarindan sonra bu paylarn pivasa fivatunim bir gostergesi TN

olmayabileecktir. Faaliyet sonuglar veya mali performans, isbu Izahname nin risk (aktorler
baliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska kosullarin ortaya ¢ikmasindan St analistlerin

AT

veya yalimmetlarm beklentilerini karsilamayabilecektir, Paylarm alim-satim fivatlar ;1}'r'|m|u7 Mays 2018

Sirketin ve rakiplerinin mali performansinda. penel piyasa Kogullarinda ve ayrica bu risk
faktdrleri boliminde belirtilen sebepler veya diger bagka scheplerle ortaya ¢ikabilecek
degigiklikler  gercevesinde  Gnemli  dalgalanmalara  maruz kalabileceklerdir,  Sirket
performansindaki - dalgalanmalar - veya  analistlerin - veya  yateimerlarn  beklentilerinin
Karstlanamamast halinde paylarin (ivah disebilecck ve vatirmerlar, halka aez kapsaginda satin
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alny olduklan paylar arz fiyat iizerinden veya dalia yitksek bir livatla veva higbir sekilde

satamayabileceklerdir,

Sonug olarak, bu halka arz iglemi kapsammnda bu paylar satin along olan yatimelar, yapmis
olduklart yatrimlarin tamamun veya bir kismini kaybedebileccklerdir,

5.3.2. Thracer'nm paylart ikineil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, thrager’ nin
ana pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine sahip olmaya devam
cdeceginden dolayr ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.

[hrager nin paylarinin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz dncesinde en lazla paya
sahip olan meveut pay sahipleri, Sirket sermayesinin gogunlugunu kontrol ctmeye devam
cdeeeklerdir. Kar payr dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas gibi pay sahiplerinin onayim gercktiren
islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin - gikarlarimin azinhik pay sahiplerinin ¢ikarlart ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz sekilde ctkileyebilir,

5.3.3. Ihrace, ana sizlesmesi ve sermaye piyasast mevzuat cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr 6demeyebilir,

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar tarafindan belirlenccek kar dagiimt politikalars cergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar, Bu ¢ercevede Thrager nin gelecekte yatinmerlara kar pays
dagitacagina iligkin bir garanti bulunmamaktadir,

Ortakhgin kar payr dagiumi gergeklestirehilmesi icin dneelikle dgili yihe kar ile tamamlamasi
ve Gnee varsa geemis yil zararlannmn kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yénetimi dagitilabilir
kar oldugu donemlerde genel kurul onay ile kar dagitabilir, Bu baglamda, zarar cdilen yillarda
[hrager nin dénem karindan kar payt dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica, Sirket'in
yeterli kart olmayabilir veya Sirket karini sirket biinyesinde tutup. dagitmama karar verebilir,

5.3.4. ihrager ve ihrager’ nin pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar pay
fiyattiizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,

Ihrager ve Thraggi'min ana pay sahipleri paylarin iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren |
(bir) yil siireyle herhangi bir bedelli sermaye artnmi yapilmamasing ve dolagimdaki pay
miktarinim artirlmamasina, bu siire boyunea borsada yeni bir salis (Ginlik Alim Emri
Taahhiidii kapsaminda Borsadan alinan paylar haric) veya halka arz yaptimamasina iliskin
garanti vermiglerdir. Bu stire¢ sona erince Thrager bedelli sermaye artiimima gidebilir veya
ortaklar kendi paylarini borsada satabilirler. Stz konusu islemler pay lyatr iizerinde olumsuz
bir etki varatabilir, ;
Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarninda, yatirimerlarm yeni pay alma haklarn
kullanmamalarn durumunda: Sirket sermayesi artarken yatirimenlarn sahip olduklan pay adedi
artmayacagindan, yaturimetarin payiin (oplam sermayeye oram azalacakir.

3.3.5. Tiirk Lirast'nm degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir,

Sirket paylar Tiirk Lirast cinsinden kote edilecektir ve kar payi ddemesi vaptlmasi durumunda 01
bu kar paylari TL cinsinden ddeneccektir. Dolayisiyla Tiirk 1irast nimn diger para birimlerine gﬁruB 7 Mans 2
degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarn degerini ve Firkiye digmdaki yatrimerlar igin

bagka para birimlerine diniistiiriilecek kar payr ddemelerinin degerini etkileyebilir, 7
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5.5.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir,

[hrag edilen paylarda ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ckonomik konjonktiir, gerckse Tirkiye ckonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirket'in
taaliyetlerinden beklentilerini kargtlayamamasima ve buna bagl olarak da pay liyatnn
diigmesine neden olabilir. BIAS taralindan Sirket'in paylarinm alun satimmin durdurulmas: pay
liyatim olumsuz etkileyebilecektir, Paylar igin aktif veya siirdiriilebilir bir alim satim piyasas
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarm pay satigt, Sirket'in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degigsime schebiyet verehilir,
Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirket'in ortaklarinm elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir,

5.3.7. Sirket’in halka agikhk oram sirhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 7.518.000 TL nominal degerli pay BIST e
iglem gérecektir. Paylar Borsada islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite
olugmamast durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fivat tizerinden paylarini
satamayabilirler,

5.3.8. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimenlar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Hlalka arz edilen paylarin potansiyel yatrnmeilarindan her biri. kendi kosullart ¢ergevesinde bu
vatirimim uygunlugunu tespit etmek zorundadir,
Potansivel yatirnmetlar;

a) Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gistereceklerini,

b) Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini.

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirumeinin vatirim portfoyiiniin tamam fizerinde varalacag)

ctkileri

degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal danismanin yardimiyla)
sahip olmadikea, halka arz edilen paylara yaturim yapmamaliditlar. Yatrimerlarin valirim
faaliyetleri gegerli yvatm  kanunlanna ve  diizenlemelerine velveya bazt makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici
Kurumlara  damismayan her yatrimer igin soz  konusu vatirimin  uygun  olmama  riski
bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayr geitli finansal risklere maruz kalmakiadir. Bu riskler, sermaye.
riski, kredi riski. likidite riski ve pivasa riskidir,

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket'in bitytiyen riskler karsisinda Gzkaynagmin vetersiz kalmasim ifade eder.,

Sermaye riski diger bir ifadeyle faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir fhansal kayip yaganmasi

durumunda yeterli diizeyde sermayeye sahip olmama riskidir. 8
07 Mans 201

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranin kullanarak izlemekiedir. Bu oran, net boreun
loplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yiikiimlilakler toplami)

tutarindan distilmesiyvle hesaplanie, Toplam sermaye. finansal durum tablosunda belirtilen

Gzkaynaklarm toplamidir. Herleven hesap donemlerinde. hrager i finansal parformansina /
bagh olurak sepmaye riski dogabilecektir, /| / _ /;" s
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1122005, 31.12.2016 ve 31
orant agagidaki gibidir :

| (TL)

Toplam borg i
Flksi: nakit ve benzerleri

_31 12.2015 3] 1:2; lel() “ 5 2(”7
52.121.829 | 78, 202. I‘h 99.103. i()|
-1.777.343 | -5.239.208 .0} 57 U?‘)

Net Borg

50.344.480
9.041.527

72,962, ‘)87

94,066.386 |

14.459.500

T upl.lm {)Ikrt"“.lk

25,859,905

Borg/ Ozkaynaklar Oram (%)

556%

504%

364%

A22017 tarihleri itibartyla toplam net borglarm, Gzkaynaklara

2015 yilinda sermaye riski oram %556 sevivesinde eergeklesirken, 2016 ythinda 6zkaynak
artigiun. net borg artigindan daha biiytik oranda gergeklesmesi ile sermaye risk orant % 504
seviyesine gerilemistir. 2017 yilinda da benzer nedenle bu risk % 364 seviyesine inmistir.
Ozkaynak artislar ise ilgili net dénem karindan kaynaklanmaktadir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin, taraflardan birinin sézlesmeye bagh yiikiimlilistini yerine gelirmemesine
bagliolarak, Sirket’e finansal kayip olusturmasi riski, kredi riski’dir. Sirket vadeli satislarindan
kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlar dolayisiyvla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in tahsilat riski ticari alacaklarindan dogmaktadir. sirket linansal
araglart elinde bulundurarak, karsi taralin anlagmanin gereklerini yverine gelirmeme riskini de
tastmaktadir,

311222017 itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Atach dlar Bankalar
Ticari Alacaklar Dider Alacaklar Y Diger
(TL) P i YT —— daki
iliskili Diger Hiskili Diger | oo duat
3 Taraf Taraf Taraf Taraf ]
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami Keedi R059 | 64902878 | 13.588.687| 347465 1.540.222 | 3.497.053
riski ~
5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketinvadesi gelen borglarini ddeyememe ve borglarint Gdemek i¢in likidite
saglanmast amaciyla yapilan iglemlerde varhik degerinden daha az tutarda fon saglanmas
thtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninim ditgtirtilmesi s_,lhl on

kaynaklarmin azalmast sonucunu doguran olaylarimn meydana gelmesi, likidite

olugmasina sebebiyet vermektedir,

3122017 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal yiikiimliliklerinden kaynakla unHl'

len

1 ebsteren tablo agagidaki gibidir,

31.12.2017 tarihli Likidite Riski (TL)

Sizlesme
. 3-12 ay =
. Defter uyarimea nakit | 3 aydan kisa . 1-5 yil siras
Sozlesme uyarimen vadeler AR . : Aras .
: Degeri gikaslar toplann (n (I (1
| (=D

Fiirey olmugn fitial 50.539 727 66.491.376 D260.099 | 33376440 25.851.836
viikimlatakler — | : il D) A L A
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[k ks [S9253 383 60301973 0.177160] 33261 866] 33765606

Finansal ki.-;ll.':_m.l 186444 286.444 82 640 L 14.574 40 71
yiktmlilikleri - i2

Sirket’in yiikiimliliklerinin kisa vadede yogunlagmasidan dolayr piyasalarda yasanabilecck
lkidite stkigikhklarmnda fonlama maliyetlerinin artmasi sebebiyle olumsuz etkilenchbilir. Ayrica
yatirimlar nedeniyle yeni kredi kullanimi ve sonrasinda Sirket'in nakit yaraima kapasitesinde
yaganabilecek olumsuzluklar da likiditeye olumsuz vénde etki edebileceklir.

(TL) 31.12.2017 3L12.2016 31.12.2015
Dénen Varhklar 001574 79.203.005 17.457.530
Kisa Vadeli Yokamlilikler 78.384.767 75.057.899 50.880.334 |
Ditnen Varliklar / Kisa Vadeli Yitkimialokler | 140 106 093

S.4.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercede
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz cikileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Bunlar yabanci para (kur) ve faiz oram riskidir.

5.4.4.1. Yabaner Para (Kur) Riski

Yabaner para varhiklar, yiikiimlilikler ve bilango digt yiiktimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanei para (kur) riski denir. Sirket’in
parasal ddviz yiiktimlilikleri, parasal doviz varhklarim asmasi ve Kkurlarm yiikselmesi
durumunda veya parasal doviz yiikiimliilikleri, parasal doviz varhklannin alunda kalmasi ve
kurlarin diigmesi durumunda Sirket yabaner para riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in 31 Aralik
2017 tariht itibari ile net yabaner para noksani 14.234.402 TL'dir (31 Aralik 2016 - 6.891.309
TL yabaner para noksant, 31 Aralik 2015 — 6.444.657 T1. yabanc: para noksant). Diinya’da ve
Tiirkiye'de yaganan ckonomik geligmeler siginda yasanabilecek kur artigt, Sirket'in Tirk
Lirasi bazinda borcunu arttiracakur, Bu artigin etkisiyle hem nakit akis dengesinin bozulma
riski vardir, hem de finansman ve kur farki giderleri aracth@iyla gelir tablosunun negatif
etkilenme riski bulunmaktadir.

Yabanct paranin deger kazanmasi kur riskini arttirmakta olup, 31 Arahik 2017 tarihi itibariyle
ABD Dolarnim TL kargisinda %10 degismesi halinde 914.364 TL. Avro'nun T1. karsisinda

Y10 degigmesi halinde: 509.076 TL twplam 1,423,440 TL art veya cksi oynakhkes.

S
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5.4.4.2. Faiz Oram Riski - |
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Piyasadaki lyatlarin degismesiyle finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olugabilic 862" 3

konusu dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu mm1I¢M‘x‘kq)ﬁ|1ii‘:}‘i"" i H
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oram riski baghca banka kredilerine baghidir. Banka kredi Faizlerinin artmas: Sirket’in 2018
maliyetlerini/giderlerini artirmakia olup, Sirket karlthgim olumsuz etkilemektedir, 07 Mars

Sirket'in, linansal kredi sozlesmeleri sabit ve sifie (aizli isletme ve yatnm kredileri

niteligindedir. Bunedenle faiz orant riski bulunmamaktadir, Ote yandan yeni vatirin yapilmas

durumunda ek lingnsman yiika ortaya gikabiliv. Ayrica ilerleyen donemlerde (ai2) oranlarmm
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artmast, yent kullamlacak kredilerin maliyetini artivabilir ve bu durum Sirketin faaliyetlerini
olumsuz vinde etkileyebilir,

3LA2.2007, 31122016 ve 31,12.2015 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki
uibidir;

(TL) | _31.12.2017]  31122016]  31.12.2015
Sabit faizli finansal araglar . _
| Finansal yiilciimliiliilx*lur_([iz||1kz1 Kredileri) 59.253.283 38.821 815 21.837.820

31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal
arag bulunmamaktadir,

6. IHRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkimda genel bilgi:

6.1.1. ihrager’ nin ticaret unvani ve isletme adu:

Sirketin ticaret unvant Formet Celik Kapi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketidir,
Sirket’in isletme adh yoktur.

6.1.2, Thrager’ nin Kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen Organize  Sanayi  Bélgesi. 9. Cadde, No.18, |
_merkez adresi Melikgazi/Kayseri _

Ticaret Sicili Miidiirliigii Kayseri Ticaret Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 33304 i

6.1.3. Thrager’ nin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, bngiriilen siiresi:

Sirket, 17.01.2005 tarihinde 27372 sicil numarasi ile Formet Celik Kapr Tagimacilik Petrol
Uriinleri Makine Otomotiv [nsaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvani ile Mersin Ticaret
Sicil Midiirliigi'ne tescil edilmig ve 99 yil siire ile kurulmustur, 15.12.2017 tarihinde tescil ve
28122017 tarihli TTSG de ilan edilen esas s6zleyme degisikligi ile Sirket'in siiresi “siresiz
olarak degistirilmistir,

6.1.4. Thrager’ nin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, [hrager’ nin kuruldugu iilke,

kayith merkezinin ve fiili yvénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar: P '
i
| Hukuki Statiisii | Anonim Sirket [ -
Tabi Oldugu Mevzuat 1.C. Kanunlari — St
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti i ‘
: Organize  Sanayi  Bolgesi, 9. Cadde, Noal8 | =
Merkez Adresi kt - %, * i 08
Melikgazi/Kayseri Mavs L
JES P " : o3y p———— e — — _8_7
Telefon ve Faks Numaral lel ;0352321 3708
cle ¢ IAKS ariare 3 & 5 -
crom ve fraes A lax: 0352321 5712 P
internet Adresi www. lormeteelikkapi.com.tr / /
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O. L5 Thrager Baaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Formet Celik Kapr Sanayi ve Ticaret A.S. 20035 yilinda kurulmus olup. s62 konusu tarihten bu
eiine faaliyetlerine kesintisiz devam ctmektedir,

Sirket, Formet Celik Kapr Tagimacihk Petrol Uriinleri Makine Otomoliv {nsaal Sanayi ve
Ticarel Limited Sirketi unvani ile 17.01.2005 tarihinde tescil edilerek Mersinde 100.000 T1.
sermaye ile kurulmustur, 04.08.2014 tarihinde 16.06,2004 yilindan beri Sahis isletmesi olarak
faaliyet gosteren Mustafa SEZEN sahis igletmesini tim aktif ve pasifi ile kil halinde devir
alarak sermayesini 10.982.000 T1. ye yiikseltmistir.

Sirket, 2016 yilinda da biiytimenin siirekliligini saglamak igin nevi degistirerek Formel Celik
Kapr Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvanini almis olup, faalivetine bu unvan altinda devam
ctmektedir. Sirket esas stzlesmesinde Sirketin unvani Formet Celik Kapr Tasimacilik Petrol
Urtinleri Makine Otomotiv insaat Sanayi ve Ticarel Anonim Sirketi olarak goriinmesine karsin,
teseil edilitken 26,12.2016  tarihli Kayseri  5.Noterligi'nin 21092 numarali  Diizelime
Beyannamesi ile Sirket'in unvan Formet Celik Kapi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak
diizeltilerek tescil edilmistir,

0.1.6. Depo sertifikasini ihrag eden hakkinda bilgiler:
Yoktur,
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Thrager’ min
anemli yatirnmlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in son 3 yil igerisindeki en dnemli yatirim “As Royal™ markasiin ve makinalarinin satin
alinma yatinmi olup bu yatinm girket fonlart ve uzun vadeli bor¢lanma ile finanse edilmistir,

2015 yilinda; Formet Home — Flatelli (As Royal) Dayanikli Tiiketim Mamulleri kismi: tesisin
biitiin makine, techizat, kalip, marka. Pazar vs. alimi ve 7 yillik kira bedeli ile birlikte toplam
yatirim tutart 10 milyon TL dir. Formet Home — Flatelli kismu icin yapilan ckstra kalip ve
makine yatinmi tutar | milyon TLdir. Formet Celik Kapr kismi Leasingli makine ve pres
yatirnmi tutarr 1 milyon T1L dir.

2016 yinda Formet Celik Kapr ve Formet Flatelli kismi makine ve kalip vatirimg | milyon
T dir,
2017 yihnda: Formet Celik Kapt Makine ve Kalip yatirimi: 3.5 Milyon T1. dir,

sirketin tim yatmmlan tamamlannig olup, devam etmekie olan vatirimi bulunmamaktadir,

6.2.2. Ihracer tarafindan yapilmakea olan yatirmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmu ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,
0 7 Mans 208
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6.2.3. ihracer’ nin yinetim organt tarafindan gelecepe vinelik snemli vatrmmlar hakkinda
Thrageiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihrageyla ilgili tesvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkinda bilgi:

Ortakhik 2016 ve 2017 dénemleri boyunca deviet tesvik ve yardimi almamistie. 2017
déineminde, SGK ddemelerinden kaynaklanan 444.024.38 T1°lik hazine tegvik tutart olan
444.024.58 TL sini diger gelirler hesabina gelir kaydetmistir.

2018 yil Mart ayr itibariyla SGK ddemelerinden kaynaklanan 126.201,24 TL'lik hazine tesvik
tutart diger gelirler hesabina kaydedilmistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlars:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de igerceek sckilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Formet Celik Kapr Sirketinin iki temel faaliyet konusu bulunmaktadir. Bunlar: celik kapr ve
ahgap i¢ mekan kapilar ile dayankli tiiketim mallan tiretimidir,

Sirket” in ana faaliyet konusu celik kapt imalaudir. Sirket, sektériinde en fazla ¢esil ve modele
suhip olup ayrica, iiriinlerine sektoriinde en fazla tasarm tescil ve marka patent belgesi alan
sirket durumundadir. Uretim gruplarina gére Ekonomik kapilar, Standart kapilar, Liiks kapilar,
Cift kanatl kapilar, yangin kapilan ve i¢ oda kapilar geklinde dretim simflandirmas;
yaptlmigtir. Gruplandirmalar tiretim maliyetlerine gére yaptlmistir. Sirkette firetim halen tek
vardiya sisteminde galigmakta olup, ihtivag halinde 2. va da 3, vardiyaya ¢ikacak kapasiteye
sahiptir. Meveut diretim sartlarmda ayhk diretim  10.000-12.000 adet civarndadie. Bu nedenle,
Kapasite kullanim orant %50-60 civarinda hesaplanmaktadir.,

Dayaniklr tiiketim mamulleri tiretimi yapilan diger tesisteki iiretim de. 1sitien arubu, pigirici
grubu ve diger dayaniklt tiiketim mallar seklinde 3 ana gruba ayrilabilmektedir. Isitier grubuna,
dogalgaz sobasi, radyan soba, elektrikli quartz isiticilar, pigirici grubuna ise ocak. hotplate
(elektrikli ocak), amboy firm. mini firn vh. dirdin gruplart girmektedir. Dayanikl tiiketim
mamulleri kKisminda agirhikli olarak ihracata yénelik trinler tretilmektedir. By fabrika da tek
vardiya sisteminde ¢ahsmakia olup, istenildiginde 2 ya da 3 vardiyaya ¢ikacak altyapiya
sahiptir, Kapasite kullanim oram % 25-30 civarindadie. Urtinlerin ve pivasasimin niteligi
nedeniyle, Sirket’in uzun vadeli projeksivonlarinda ve ciro tahminlerinde. pIsirici, 1siier ve
diger dayamkl tiiketim mallar erubunun agich@mm artmasi beklenmektedir. :

Formel tarafindan tretilen kapr gesitleri sunlardr: /’

Daire giris kapilar. \
- l¢ oda kapilar, 3
- Apartman girig kapilar, R
Yangin kapilart, p 07 Mans 7'“
- Endisteiyel metal kapilar J
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Formet tarafimndan tiretilen dayamkl tiketim mallary sunlardir:

¢ Pisiriciler
= lam Boy Finnlar
~ Set Ustii Ocaklar
Ankastre Ocaklar
= Elektrikli Ocaklar
*  Isiticilar
Elektrikli Isiticilar
— Dogal Gaz Isiticilar
e Diger Dayamikh Tiiketim Mallar
- Hava Perdeleri
- Metal Ayakkabilik
—  Metal Geri Déniisiim Dolaplart

Sirket'in son 3 yilda gergeklestirdigi iiretim ve sattg bilgileri asagidaki tablolarda verilmistir,

Tablo : Formet A.S. Uretim Bilgileri (Adet)

URUN ADI 2015 2016 2017
CELIK KAPI 90.000 | 100.000 | 98,938
IC ODA KAPISI [5.000 [ 20.000 | 11.288
| PISIRICT GRUBU 10.000 | 15.000 9.037 |
ISITICT GRUBU 20.000 | 25.000 | 17.266
DIGER DAYANIKLI TUKETIM GRUBU - 10.000 | 12,100
Tablo :Formet A.S. Saus Bilgileri (Adet)
URON ADI 2015 | 2016 | 2017
CELIK KAPI 87.000 | 88.000 | 94.455
I ODA KAPISI 18.000 | 18.000 | 11.852 |
| PISIRICT GRUBU 9.000 | 10.000 7.362
ISITICT GRUBU _ 23.000 | 23.000 | 20.088 |
DIGER DAYANIKLI TOKETIM GRUBU 9.500 | 12,003
Tablo : Formet Uretim Bilgileri (Tutar ~1000 T1.)
URUN ADI 2015 | 2016 2017
CELIK KAPI 31.000 | 35000 | 48373
¢ ODA KAPISI 3500 3.100 2,646
| PISIRICT GRUBU 1000 | 1,000 650
LISITICI GRUBU 2.700 | 3,500 3.200 |
| DIGER DAYANIKL | TUKETIM GRUBU -| 1000 1300 | e ™ 0y
| TOPLAM 38200 | 43.600 [ 56,169 | 7 48w N
if:'i e N
Tablo : Formet Saug Bilgileri (Tutar —1000 T1.) f{ @ (?( '-g) '} :
e URUN ADI 2015 | 2016 2017\ “‘%;.J u\*‘f ﬂ/,’
CELIK KAPI 48.834 | 47.883 | 71798 [\ o niynet® &
¢ ODA KAPIS] 5.000 | 3500 3500 Mo mand A
| PISIRICT GRUBL 200001500 1000
ISITICT GRUBU V000 [ 4000 4000 07 Mays 208
DIGER DAYANIKLI TUKETIM GRUP |- ] 1500
[OPLAM | 88358383 LA
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NET SATISLAR Sanie] o i o
(IHN TL) JIIA.ZUIS 0 .”122“”'! ] .“122"|7 0

CELIK KADI 48.834 | 83 47.883 82 71798 88
i ODA KAPISI 50000 9 35000 6 35000 4
PISIRICT GRUBLU 2000 3| 1500 3 Lo00| |
ISITICT GRUBU 3000 3 4.000[ o 1.000] 5
‘!?l!-h:," IR”' ;/’I\:fm':}; ! ol o L5003 L7002
TOPLAM 58834 100]  58.383] 100 81.998| 100

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari siren agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashea sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar ve Ihrager’ min bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeriile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Formet Celik Kapr Sanayi ve Tie. A.S. i¢erisinde iki temel tiretim konusu bulundugu i¢in bu
iki sektor ile ilgili analizler aver bashklar altunda yaptlmigtir. Bunlar, ¢elik kapi tiretimi ve
dayanikh titketim mallar tiretim konularidir.

Celik Kapt Uretimi ve insaat Sektirii

Diinya ingaat harcamalan biiytimesi 2016 yilinda bir tnceki vila gore yavaslamis ve % 3.2
olmustur. Biiyiime % 4,0 olan beklentilerin de altinda kalmigtir, Diinya insaat harcamalar 2016
yihinda 10,03 trilyon USD'ye ulasmistr, Gelismiy dilkelerde ingaat harcamalar bilyiimesi
loparlanirken geligmekte olan ilkelerde bityiime yavaglamigur. Ozellikle Qin’de ingaal
harcamalarinda biiyiime énemli l¢tide yavaslamistr, 2016 yilinda gelismis iilkeler icinde ABD
ve Buro bolgesindeki insaat harcamalarinda bitytimenin siirmesi ve dzellikle ABD de goriilen
tyilesme, diinya ingaat harcamalarindaki biyiimeyi desteklemistir. Diinya insaat scktoriinde
stiriikleyici, gelismis dlkeler olurken gelismekte olan iilkelerde biytimeler yavaglamisir,
Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde insaat harcamalar son iki yilm ardindan 2016 yilinda da
bitytimiistiir. Bu da diinya insaat harcamalarimdaki geniglemeye katki saglanmistr,”

2016 yihnda diinya ingaat sektérii iginde biiviime yéniinde dnemli iki gelisme, ABD de ingaat
harcamalannda biyiimenin hizlanarak siirmesi ve Avrupa Birligi'nde ingaat harcamalarinim
btiytimesini tigiincii yila tasimasi olmustur, 2016 yilinda ABD™ de insaat harcamalarr, 1,18
trilyon USD ile 2008 seviyesini de agmisur. ABD de 2011 yilinda 796 milyar USD iledibe
viran ingaal harcamalarinda toparlanma kalicr hale gelmigtie. ABD de Gzellikie Kontie,
sekioriinde iyilesme izlanmistir. Yeni ve meveut ev satislarinda biiyiime stirmekiedir, 2016
yilida meveut Konut satislar son ¢eyrekte 5,56 milyona kadar yikselmigtir, Konuttalebindeki-

artig, konut fiyatlanimn da istikearh olarak yviikselmesini saglamaktadir, Avreupa Birligi*nde ise
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2004 yilinn ik geyreginde yeniden bitytimeve baglayan ingaal sekiorii. 2016 yvilinda biiyiime
hiziniarttrmig ve % 1.8 biiyiime ile kapatmistie, Furo bolgesinde ise biiyviime % 1,5 olmustur.

Tiirkiye ckonomisinde ingaat sektorii, dzellikle 20007 [ yillarin bagindan bu yana, milli gelir
biiytimesinin en dnemli unsuru haline gelmistir, Sekiir, makro degismelerden en fazla etk ilenen
scktdrlerden biri durumundadir, Bu nedenle, vaklagik 250 alt sektwril (iliskili sektarleriy
hareketegegiren bu sektordeki selismeler ckonomide de dnemli etkiler yaratmaktadir,

sektdr, diinya ckonomileri igin de Gnemini korumakta ve milli gelir icinde % 10-12 gibi bir pay
almaktadir. Tirkiye milli geliri igindeki payr ise % 9 civanndadir. Ingaat sekioriiniin ekonomi
igindeki payinin gelecek yillarda da artmast beklenmektedir, Insaat sektérii, 2017 vili ilk
yarsinda da % 6.4 oraninda biiytimiistiir (TUK).

2013 yihindan sonra milli gelire gire daha zayif bityiiyen sektor, 2016 yil sonu itibariyle % 7,2
oraninda biiytiyerek, milli gelir biiyiimesinin {izerine ctkmuigtir. Yurt ig¢inde ingaat sekiori
tiretiminin yaklagik % 60" in1 olusturan konut tiretimi hizla artmakita, ve insaal sektoriiniin ana
tagiyrest olarak varliginn siicdiirmektedir. Hizh kentlesmeye bagh olarak yeni yerlesim
alanlarinin gelismesi ve kentsel déniisiim projeleri insaat faaliyetlerini artirmaktadir.

Grafik I: Insaal Sekiorii ve GSYH Biyime Oranlar

Insaat Sektorlinde Bilyime Oranlary
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Kevvnak - TUIK

Tiirkiye™ de konut arzi ile talebi son yillarda oturmaya baglamistir. Yillik yaklasik 1.200.000
adet konut el degigtirmekte olup. 650,000 adet yeni konut thtiyact ortaya ¢ikmaktadie.’ TUJIK
verilerine gore, tlkemizde hane halki sayist 19.481.000° dir, Ortalama hane halki biiyiikligii
3.8 kigidir. 2006 yilinda konut sahipligi oram % 60.9 iken. 2015 yilinda oran % 67.3 seviyesine
gelmistir, Tirkiye™ de koyden kente go¢ halen hizh bigimde devam etmekiedir. Kentlesme
hizindaki bu artis, saghkl konut talebinin de aym hzda artmasina yol agmaktadir.

Konut satis rakamlarninim peligmesi izlendiginde, dzellikle son 3 yilda talep artisinin hizi net
olarak gdzlenebilmektedir, 2001 yilimda 997,000 adet konut satist yapthrken, 2012 yilinda
71757 adet. 2003 yalinda 1157190 adet, 2014 yihnda 1.165.381 adet, 2015 yilinda 1,289,320
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adetve 2006 yilinda 1341455 adetolmugtur,' 2017 yily ilk ceyreginde de satig rakamlar pecen
yilki seviyvesini korumustur,

_Tablo 1: Tiirkiye' de Konut Satislari (Adet)

Yillar Yeni Konut Eski Konut Toplam
2013 529.129 628.001 | 1.157.190
2014 541.554 (23.827 1.165.381 |
2015 598.667 690.653 | 1.289.320
2016 623.278 | 718.175 | 1.341.453

Kavnak - TUIK

Tirkiye genelinde, yeni tamamlanmis binalar nedeniyle verilen yapr kullanma izin belgelerinin
sayist 2016 yile itibariyle 750.000 adedi gecmistir. Yeni konut satigt, 600.000 adetlerin
tizerindedir. Bu resmi rakamlar {izerinden degerlendirdigimiz zaman, gelecek yillarda da konut
tiretiminin diigmesi beklenmemelidir, Yukarida belirttigimiz gibi, hane halki sayisi Tiirkiye® de
3.8 olarak hesaplanmaktadir. Avrupa ortalamalarinim 2.9 civarnda oldugu dikkate alindiginda,
konut talebinin gelecek yillarda da en azindan bu gerekge ile artmaya devam edebilecegini
syleyebiliriz. 2017 yilt Agustos avi itibariyle de konut sekiériingin biiytimesi devam etmistir.
TUIK verilerine gire sektér yillik bazda % 7.7 biiyiirken, sauslar iginde ilk defa satlanlarin
payt % 47 olmustur,

Diger yandan, artan niifus, gen¢ niifus oraninin yliksek  olmasi,  bagimsiz  yasama
aliskanliklariin artmasi, milli gelirin biiyiimesi vbh sebeplerle de konut talebinin artmasi

beklenmektedir.

IKapi ve Pencere Sekitirii

2016 YILI SEKTOR PROFILI | KAPI VE PENCERE
Firma Sayist _ R 1.274 |
Uretim (2015) ” 136.759.633 Adel*
Thracal . 367.9 Milyon USD
ithalat ' 47.6 Milyon USD |

Kavnak: Tiirkive Istatistik Kurim

“Kapi Kasast, Pencere (ergevesi, Esik ve Pervaz dehildiv

Tirkiye kapi ve pencere sektér tiretiminin ¢ok biiyiik bir bolimiing binin iizerinde (1.274 adet)
firma gergeklegtirmektedir. Bu firmalanin yaninda dzellikle pencere iiretiminde cok sayida
kiigiik dleekli firma da yer almaktadie, Dagilimlar incelendiginde plastik/PVC kapr ve pencere
treten 379, ahgap kapt ve pencere direten 385, altiminyum kapt ve pencere lireten 260 demig

¢elik Kapr tireten 250 firma bulunmaktadir. 27§
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Tablo 2: Tiirkive Kapi ve Pencere Uretimi (Adet)*
; , i |

KAPL TiPi 2013 2014 2015
Ahsap Kapi o 16,952,858 21,142,348 21.750.675
Ahsap Pencere 157.132 197.544 234,518
Plastik Kapr ) 3.345.655 3.752.757 3.607.473
Plastik Pencere 50.391.211 55.283.876 71.902.624

Altiminyum Kapi ve Pencere
£ ) P! £

14,047.33

24.154.736

29.190.784

Demir/Celik Kapi ve Pencere

2.952.737

3.199.882

10.073.559]

Toplam Kapi ve Pencere

87.846.924

107.731.143

136.759.633

Kaynak: Tiirkive Istatistik Kurunu
GTIP 392320-441810-441820-730830-76 1010 Kodlu Uriinler
Kapm Kasast, Pencere (ercevesi, Esitk ve Pervaz dahilelir,

Firkiye™ de gelik kapi diretimi sektérii oldukea gelismig durumdadir, Ancak, sektirde kurumsal
yapisi olugmug girket sayisi 10 kadardir. Celik kapr yamsira, cok sayida i¢ kapi diretimi yapan
firma da bulunmaktadir, °

Celik kapy, i¢ oda kapilari, ve diger kapr ¢esitleri de dahil cedildiginde toplam kapi sektériintin
bitytikligi. sektdr temsileileri tarafindan, 2,5 milyar dolar olarak tahmin edilmektedir(a.g.c.).
Bu biyiikliigiin %25 kadarmn ithal triinlerden elde edildigi tahmin edilmektedir, Ozelde celik
kapt ve aksesuarlarinda ithalat yapiliyor olmasina karsin, mamul celik kapt ithalat yok gibidir,
Yani gelik kapida yerli tirtinler i¢ pazara tamamen hakim durumdadiclar, Diinya da gelik kap
konusunda Tirkiye Cin’le rekabet etmekte olmasina ragmen, Cin iiriinleri Tirkiye de varlik
gOsterememiglerdir,  Piyasada Cin diriinleri bulunmasina ragmen. Gnemli bir rekabel
olugturamamaktadirlar,

Tablo 3: Diinya Kapi ve Pencere ihracat (Bin USD)

Yillar Plastik Ahsap Demir-Celik Aliiminyum

2010 2.599.502 4.493.104 2,842,505 2.429.079

2011 3.138.560 4.967.581 3.404.04 | 2.765.204
2012 3.073.230 5.058.753 3.505.587 2887321

2013 3.038.071 5.785.887 4.165.701 3.364.984

2014 3.126.025 0.101,738 4311.681 3.779.835

2015 2.866.561 5.646,408 3.513.239 3795520 |

Keovnak: International Trade Center i
CTIP 3925 20-4 4181044 1820-730830-76 1010 Kodly Uriinler

TUIK verilerine gére, 2014 yvilinda toplam 107.731.143 adet kapi ve pencere iiretimi yapan
sektbrde 2015 vilinda toplam kapi ve pencere iiretimi 136.759.633 adel olmustur. Ancak bu
tretim verisinin icinde kapr kasalari, pencere gerceveleri. kapi esikleri ve pervazlar dasbulup-
maktadir. Tahmini olarak 1.5 milyon plastik/PV,

O milyon ahgap, 4.5 milyon démir/eelilk

kapi diretilmigtir. Uretimin degeri 5, 4milyar 1, dir. ‘ ey
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Kaprve pencere sektdriinde ahgap paneller, PV, celik. altiminyum gibi ¢esitli hammaddeler
kullaniImaktadir. Kapr sekiériinde: ic mekan Kaptlarmda ahsap paneller dis kapilarda hem alh-
sap hem gelik, pencere sektdrtinde ise PVC, agielikly olarak tereil edilmektedir, Bu tiriinlerin
vaninda perakende, sanayi ve depo gibi yapilarda sarmal lip endiistriyel kaptlar (galvanizli celik
ve-yaaliiminyumdan), yiiksek hizh PVC kapr, fotoselli cam kapr, kepenkler gibi cesitli tiriinler
tretilmektedir. Gelisen teknoloji sonucu parmak izi, silie veya cep telelonu ile agilan kap
sistemleri de diretilmeye baslanmustr,

Tablo 4: Diinya Kapi ve Pencere ithalati (Bin USD)

Yillar Plastik ! Ahsgap Demir-Celik Aliiminyum
2010 2.013.275 4.118.210 2.952.032 2.105.193
2011 2.430.835 4383995 3.218.988 2.394.918
2012 2.351.933 4.464.886 3.370.540 2.362.253
2013 2239695 | 5100609 3.509.653 2.714.002
2014 2.178.505 5.264.011 3.786.216 2.995.673
2015 2.029.797 4820742 | 3.155.766 3.148.236

Kavuak: International Trade Center
CITIP 392320-441810-441820-730830-761010 Kodlu Uriinler

Pencere  sekidrii kentsel  doniisiimiin yaratmaya  baglachgr  yeni  konutlar ve  yerinde
tytlegtirmelerden dogan talep ile hizla bitytimektedir, Bu kapsamda 7 milyon konutun yeniden
yapilmasiyla da yerinde iyilestivilmesi ile éntimizdeki 10 yhk periyotta 35 milyona yakin
pencere lalebi ortaya ¢ikacakur. Kapr sekiériinde de ayn kapsamda 30 milyon adet (alebin
olugacagi tahmin edilmektedir. Sektordeki tireticiler yenileme ve kapasite artiglar saglayan
yurti¢i yaurimlarimn yaninda Balkan tilkeleri, Rusya ve Ukrayna'ya yaptiklart yatieim|larla hem
bu dilkelere hem de bu iilkelerin yakinindaki pazarlara iiretim yaparak thra¢ ctmektedirler. Son
yillarda Afrika pazar da yaturim igin arastnlmaktadir, Bunun yaninda Tiirkiye'de tiretim yapip
Ortadogu ve Tarki cumhuriyetlere ihracat yapan ¢ok sayida yabanci ya da yabaner ortakli firma
bulunmaktadir.

2015 yilinda kiiresel kapt ve pencere ihracati % 8.6 diigerek15.8 milyar USD'ye inmistir,
Altiminyum kapi ve pencere disindaki tiim gruplarda gerileme yaganmistir, En biyiik verileme
de-mir-elik kapr ihracatinda yaganmistir, Demircelik Kapr ihracati% 18,5 diigerck 3,5 milyar
USD'ye inmistir.

Diinya kapi ve pencere ihracatinda 3,1 milyar USD ile Cin ilk sicadadir. Cin'den sonra en cok
thracat yapan iilkeler Almanya ve Polonya’dir, Tiirkiye 2015 yilinda 423 milvon USD'lik kapi
ve peneere ihracati ile 8. sirada yer almaktadir.
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