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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegirilme siirecinde Creditwest Faktoring A.S.’yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde

degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘AA (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1+ (Trk)’ olarak teyit etmis ve s6z konusu notlara iliskin gortinimleri ‘Stabil’ olarak
belirlemistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goériintim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goériintim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Gortinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektortinde, ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK’nin
reglilasyon calismalari yonetim politikalari Gzerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gozetim ve denetim agisindan sektoriin yasal
altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgiim standartlarinin ve i¢ kontrol sireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi, 6zellikle sektériin kurumsal yapisinin
gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.
Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt disi ve yurt igi ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi
volatilitenin ve dustk bliyime ortaminin faktoring sektori tzerindeki olasi negatif etkisi, yakindan izlenmesi gereken bir husus olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Faaliyetlerine 1995 yilinda baslayan Creditwest Faktoring, Borsa istanbul’da islem géren iig faktoring sirketinden biridir. Pay piyasalarina duhulii 20 yil éncesine dayanan Sirket
ayni zamanda banka disi 6zel sektor tahvil ihraci pazarinin da énciilerindedir. Banka istiraki seklinde kurulmus olan faktoring sirketleri tarafindan domine edilmis ve yogun
fiyat rekabetinin yasandigi faktoring sektériinde, son yillarda yakaladig yiiksek net kar rakami ve aktif biyikligii ile 6ne gikan Creditwest Faktoring, istanbul’daki genel
mudirltgiine ilaveten, ikisi Ankara ve Kocaeli’de bulunan toplam 4 subesi ile hizmet vermektedir. Kurumsal ydnetim uygulamalarini hizla hayata gegiren Sirket’in, 2016 yilinin
Haziran ayinda Kurulusumuz tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Notu ‘8.45’ ile yiiksek bir diizeydedir. Creditwest Faktoring’in yilsonu itibariyla 80 milyon
TL olan 6denmis sermayesi, faktoring sirketleri igin uygulanan 20 milyon TL'lik asgari 6denmis sermaye yukimluliginin oldukga tizerindedir.

Firmanin son yillarda istikrarl bir seyir izleyen net kari, sektor ortalamasinin altinda seyreden sorunlu alacaklar bakiyesi, yliksek 6édenmis sermayesi, i¢sel kaynak yaratma
kapasitesi, cesitlendirilmis borglanma araglari, basarili risk yonetim uygulamalari ve tahsilat riski distk goriilen kamu baglantili alacaklarin portfoyiinde genis yer tutmasi kisa
ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yonde katki saglamistir. Bununla birlikte, gerek ihrag¢ edilen tahvillerin degisken faizli olmasi gerekse bankalardan kullanilan
kredilerdeki cari faiz degisiklikleri, finansal giderlerin istikrarli bir yapida seyretmesini zorlastirmaktadir. Aktif pasif dengesi sonucunda olusan net faiz marji sektor
ortalamasinin altindan seyreden Sirketin, kaynak maliyetlerindeki olagan disi bir artis durumunda kar marjinda potansiyel bir daralma yasayabilecegi 6ngériilmektedir. Ote
yandan Sirketin yuksek seyreden islem hacmi karllik Gzerindeki baskiyi azaltmaktadir. Sirketin igsel kaynak yaratma kapasitesi ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini
karsilama guicii, Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit edilmesinde etkin rol oynamistir. Bu noktadan hareketle, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AA (Trk)’ olarak teyit
edilmis, uzun ve kisa vadeli gériinim ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Firmanin karlilik performansi, finansman maliyetlerindeki degisimler ve 6zkaynak seviyesi ile birlikte, ulusal
ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik gostergeler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. 2016 yili icerinde gergeklesen basarisiz darbe girisiminin ardindan
ihtiya¢ olarak ortaya ¢ikan devlet organlarinin yeniden yapilandiriimasinin ve uzatilan OHAL uygulamalari ile birlikte Nisan ayi icerisinde gergeklestirilen Anayasa
referandumunun Uretecegi risk ve firsatlarin firma Gizerinde yaratacag etkiler de ayrica izlenmeye devam edilecektir.

60 yili agkin stiredir faaliyetlerine devam eden ve son yillarda faktoring sektorindeki yatirimlarini artiran firma ana ortagi Altinbag Holding A.S.'nin, ihtiyag duyulmasi halinde
Creditwest Faktoring A.S.’ye finansal guglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek arzuya ve etkili operasyonel destek sunma
deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, genisleyen musteri portfoyl, deneyimli kadrosu, etkin risk ve kurumsal uyum uygulamalari,
tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis borglanma yapisi, diisiik NPL orani, yiiksek aktif kalitesi, glicli sermaye seviyesi ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut

musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda ustlendigi yukumlalukleri yonetebilecek altyapiya
ulastigi distnilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (A) olarak teyit edilmistir.
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